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Abstract 

Reducing income inequality is recognized one of the vital goals for sustainable 

development. This study investigates the impact of monetary policy shocks 

on income inequality in Iran during the period from 1979 to 2022. For 

this purpose, a Vector Autoregression (VAR) approach and impulse response 

functions have been used. The results demonstrate (money supply) growth 

initially reduces income inequality, but, starting from the third period, it leads 

to a positive (undersirable) reaction in income inequality. Furthermore, 

the shock to short-term bank deposit rates results in a consistently positive 

response from income inequality across all periods. On the other hand, a 

positive shock to the exchange rate is also met with a positive response in 

income inequality. In contrast the shock resulting from economic growth 

initially increases income inequality, but after some time, this effect reverses 

and leads to an improvement in income distribution. These findings highlight 

the key role monetary policies in income distribution and economic inequality 

and can serve as a practical guide for economic policymakers to design and 

implement more effective and targeted monetary policies aimed at reducing 

inequality and achieving sustainable development. 
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 های سیاست پولی بر نابرابری درآمد در ایران:تحلیل تأثیر تکانه

 رگرسیون برداریکاربرد مدل خود

 حمدیاحمدرضا ا،بوشهری محمد، نادر مهرگان

 دهیچک

شهود. ایهن مطالعهه بهه بررسهی  عنوان یکی از اهداف حیاتی توسعه پایدار شناخته می  کاهش نابرابری درآمدی به
پههردازد.  می 1431تهها  1328های سیاسههت پههولی برنههابرابری درآمههدی در ایههران طههی بههازه زمههانی  تههأثیر تکانههه

العمل آنهی اسهتفاده شهده اسهت. نتهایج   وابع عکسو ت (VAR) رگرسیون برداری  منظور، از رهیافت خود بدین 
تکانه ناشی از رشد نقدینگی در ابتدا نابرابری درآمد را کاهش داده است، اما از دوره سهوم بهه بعهد، نشان داد که 

همچنهین، تکانهه وارده بهه نهرخ سهود بهانکی شهود.  مثبت و نامطلوب بر نابرابری درآمهدی می واکنشیمنجر به 
تکانهه مثبهت در  ها واکنشی مثبت از سوی نابرابری درآمد داشته است. از سوی دیگر،  امی دورهمدت در تم کوتاه

که، تکانه ناشهی از رشهد اقتصهادی در   در حالینرخ ارز نیز با واکنش مثبت در نابرابری درآمد مواجه بوده است. 
ده و به بهبهود توزیهع درآمهد منجهر ابتدا باعث افزایش نابرابری درآمد شده، اما پس از مدتی، این اثر معکوس ش

دهنهد و  های پولی را در توزیع درآمد و نهابرابری اقتصهادی نشهان می ها نقش کلیدی سیاست  گردد. این یافته می
گذاران اقتصادی مورد استفاده قرار گیرند تا با طراحی و اجهرای  عنوان راهنمایی مناسب برای سیاست  توانند به می

 .های م ثرتری در جهت کاهش نابرابری و تحقق توسعه پایدار برداشته شود د، گامهای پولی هدفمن سیاست
 

 .رگرسیون برداری، ایران  سیاست پولی، نابرابری درآمد، ضریب جینی، مدل خود :ها دواژهیکل
 . JEL: D3، E52،C32 بندی طبقه
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 مقدمه. 1

ز طریق تحولات توزیع درآمد، فقهر و رفهاه تواند ا   عملکرد اقتصاد کشور در بُعد تحقق عدالت اجتماعی می
های اخیر شاهد افهزایش نهابرابری ثهروت و درآمهد در    های کمی مشخص شود. در دهه   صورت شاخص  به

همراه داشهته باشهد.   های جهدی بهه  که ممکهن اسهت پیامهد (،2314، 1ایم )پیکتی های پیشرفته بوده  کشور
کند و مصهرف و  بدترکرده، تقاضای کل و رشد تولید را محدود می نابرابری بیشتر، کارایی تخصیص منابع را

(. توزیهع نهابرابر 2318، 3؛ مدسن و همکاران2،2311دهد )اوناران و همکاران گذاری را کاهش می سرمایه
ههای بهازار دارایهی و افهزایش    هها، تحریهک حباب  تواند منجر به افهزایش بهدهی خانوار درآمد همچنین می

، 1؛ کوبیهون و همکهاران2316، 0؛ پرگینهی و همکهاران2312، 4ی شود )کومهوف و همکارانناپایداری مال
2317  .) 

طور گسترده در ادبیات موضوع مستند شهده    یافته به های توسعه  افزایش نابرابری درآمد و ثروت در کشور
 قتصهادی و توسهعهاست. حتی در ژاپن که توزیع درآمد آن در مقایسه با سایر کشورهای سازمان همکاری ا

(. ایهن 2313، 7شد، نهابرابری درآمهدی افهزایش یافتهه اسهت )لیهز و همکهاران  نسبتام برابر در نظر گرفته می
 اند، زیرا افزایش نابرابری ممکن است رشهد اقتصهادی را کهاهش دههد، تحولات به یک نگرانی تبدیل شده

( و منجهر بهه افهزایش 2312ف و همکهاران، ؛ کومههو2312، 8ثباتی مالی دامن بزند )بوردو و مایزنر به بی
 ،1١؛ کهوراک2339، 9های اجتماعی ناشی از کاهش تحهرک اجتمهاعی شهود )ویلکینسهون و پیکهت تنش

2313). 
سهازی  عنوان مثال، تغییرات فناوری، جهانی   اند. به عوامل محتمل مختلفی برای نابرابری شناسایی شده

ههای خهاص در توزیهع درآمهد  جانبدارانهه بهه نفهع مهارتتولید و تجارت ممکن است بهه دلیهل تهأثیرات 
(. با این حهال، شهواهد 2339، 11اقتصادهای پیشرفته، نابرابری درآمدی را افزایش دهند )مسکی و ویوارلی

ی1997، 12و نتایج مطالعات در مورد ایهن اثهرات یکدسهت نیسهتند )ادواردز هر  ؛ ژومهوت و 2336، 13؛ ک 
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دو و همکهاران2311، 3ساگوت-؛ ژیمه و لاگاردی2339، 2ان؛ رویینه و همکار2338، 1همکاران ، 4؛ الوار 
ریو و همکهاران2313 (. عهلاوه بهر ایهن، کهاهش میهزان 2316، 1؛ دومانسهکی و همکهاران2314، 0؛ آست 

(، پیهری جمعیهت )هیتکهوُت و 2312، 8؛ ژوموت و اُسوریو بهویترون2331، 7های کارگری )کارد اتحادیه
تهی،  (، و نهرخ نسهبتام بهالای درآمهد سهرمایه2313، 1١ن و اُزکان؛ کاراها2313، 9همکاران ( 2314ای )پیک 

ممکن است نابرابری درآمدی را تشدید کند. باز بودن بازارهای مالی نیز ممکن اسهت نهابرابری درآمهدی را 
عتبهار رساند، حتی اگر دسترسهی بهه ا های پردرآمد سود می  طور نامتناسبی به خانوار افزایش دهد. این امربه

؛ ژیمهه 2339؛ رویینه و همکاران، 2338، 11درآمد را تسهیل کند )ژوموت و همکاران   های کم  برای خانوار
ریو و همکاران، 2311و همکاران،   (.2314؛ آست 

 بهه نهابرابری ثهروت دامهن بزنهد « 12اثهر گلولهه برفهی»افزایش نابرابری درآمدی ممکن است از طریق
. از سوی دیگر، تمرکهز ثهروت ممکهن اسهت نهابرابری درآمهدی را بهرای (2316)دومانسکی و همکاران، 

ز و زاکمهن   بازده های   (. بها ظههور سیاسهت2314، 13های مشخص سرمایه و نیروی کار تقویت کنهد )سهائ 
گذاران و محققان اخیرام افزایش نابرابری را به تورم قیمهت   های پیشرفته، سیاست  متعارف در اقتصاد  پولی غیر

هن2312، 16؛ دراگهی2314، 15؛ ولهف2312، 14اند )کهور ها مرتبط دانسهته یدارای ل  ؛ ی 
طور  (. بهه2312، 17

دهنهد )آئهوکی و   هها را نشهان می  کلی، مطالعات پیشین اثر مستقیم سیاست پولی انبساطی بر قیمهت دارایی
ک2334، 18همکاران عنوان    (. سیاست پولی بهه2313، 2١لین-؛ بوردو و لاندون2334، 19؛ ریگوبون و سل
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متعهارف کهه بها افهزایش قیمهت   های غیر ویژه سیاسهت   عاملی م ثر بر نابرابری درآمدی مطهرح اسهت، بهه
توجهی درباره میهزان  نظرهای قابل حال، اختلاف های مالی ممکن است نابرابری را تشدید کنند. بااین دارایی

 این تأثیرگذاری وجود دارد.
 شهوند کهه برخهی های اقتصهاد سیاسهی توصهیف می از طریق استدلالتوزیع معمولام   های باز   سازوکار

، 1اوغلهو و رابینسهون کننهد )عجم های انتقال بین نابرابری درآمد و رشهد اقتصهادی را مشهخص می   از کانال
 (.  2314، 4؛ نوس و سیلوا2311، 3ساگالس-گالو و روکا-نلو ؛ موی2333، 2؛ بنابو2338

های  توزیع درآمد عمدتام از طریق سیاسهت مهالی )مالیهات و هزینهه  زهای اقتصاد سیاسی، با در تحلیل
ههای  کند. ههر دو سیاسهت بهر فعالیت توزیعی ایفا می  شود، اما سیاست پولی نیز نقش باز دولتی( انجام می

اقتصادی اثرگذارند و با یکدیگر تعامل دارند. اگرچه اهداف اصلی سیاست مهالی )افهزایش تولیهد( و پهولی 
ثبهاتی، اخهتلال  گذارند. تورم بالا نیز با ایجهاد بی توزیع درآمد تأثیر می  تورم( متفاوتند، هر دو بر باز)کنترل 

)رومهر  شهود  توزیعی می  های باز های اقتصادی، موجب تشدید چالش در بازارهای مالی و تحریف سیاست
ههای بعهدی افهزایش  در دوره(، تهورم قبلهی نهابرابری درآمهد را 2331) 1(. به گفتهه بهولیر2334، 0و رومر

( نشان داد، نرخ بالاتر تورم با نابرابری درآمد بیشهتر همهراه اسهت. 2337) 7طور که آلبانسی  دهد. همان می
( نشهان داد کهه سیاسهت پهولی انقباضهی نهابرابری درآمهد را در مکزیهک 2314) 8بر این اساس، ویلارئال

یافتنهد کهه سیاسهت پهولی انقباضهی تمایهل بهه ( در2312دهد. برعکس، کوبیون و همکهاران ) کاهش می
در مطالعهات پیشهین، تعهداد کمهی از مقهالات بهه  .ها را در ایهالات متحهده دارد  افزایش نابرابری در درآمد

، 9؛ سهایکی و فراسهت2312اند )کوبیون و همکاران،   بررسی تأثیر سیاست پولی بر نابرابری درآمد پرداخته
توزیعی سیاسهت   توزیعی سیاست مالی در مقالات بیشهتر از تهأثیر بهاز  باز (. تأثیر2314؛ ویلارئال، 2314

؛ 2314، 11؛ دورنبهر  و پیچهل2313، 1١پولی مورد توجه قرار گرفته است )از جملهه، آفونسهو و همکهاران
(. ادبیات تجربی درباره تأثیر سیاست پولی بر نابرابری درآمهد نتهایج مختلطهی را 2337، 12ولف و زکریاس
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دهنهد کهه سیاسهت پهولی انقباضهی متعهارف  که برخی مطالعات نشهان می  داشته است. در حالی به همراه
؛ فهورکری و 2317، 1پولو ؛ مومتهاژ و تئوفیهل2317دهد )کوبیون و همکهاران،  نابرابری درآمد را افزایش می

یهن و ؛ کلا2317، 3انهد )اینهوئی و همکهاران  (، دیگران نتیجهه معکهوس راگهزارش کرده2318، 2همکاران
 (.  2316، 4هورتگن

توجه سیاست پولی در اقتصاد کشور در این مطالعه تهلاش نگارنهدگان بهر  بنابراین، باتوجه به نقش قابل
های سیاسهت پهولی بهر نهابرابری درآمهدی در ایهران بررسهی شهود. از ایهن رو،  گذاری تکانه  آن است تا اثر

های سیاسهت پهولی بهر  گونهه شهوک یها تکانههپی پاسخگویی به این سه ال اسهت، چ ی حاضر در   مطالعه
 گذارند؟  نابرابری درآمد در ایران اثر می

دهی شده است که پس از مقدمه، در بخهش   صورت سازمان ی حاضر بدین در این راستا، ساختار مقاله
دوم به ادبیات پژوهش با تأکید بر مباحث نظهری و تجربهی پرداختهه خواههد شهد. در بخهش سهوم، روش 

زمانی  های سهری ها ارائه خواهد شد. سپس، در بخش چهارم مدل با استفاده از داده توصیف دادهپژوهش و 
های سیاسهتی ارائهه   شهود و در پایهان، نتهایج پهژوهش و پیشهنهاد رگرسیون برداری بهرآورد می  به روش خود
 خواهد شد.

 ادبیات نظری. 2

توزیعی   ی آثهار بهاز  ههای مرکهزی دربهاره ن بانکهایی را در میها فزایش اخیر نابرابری درآمد و ثروت، بحثا
( در اثر مشهور خود که پس از مرگش منتشهر شهد، 2317) 0بالقوه سیاست پولی برانگیخته است. کانتیلون

ی پول منجر بهه تغییهر در   دهد چگونه تغییرات در عرضه معروف را شرح داد که توضیح می« 1اثر کانتیلون»
همراه دارد. بها ایهن   توزیعی آشکاری را به  ی خود آثار باز  نوبه  شود، که به عی میهای نسبی و اقتصاد واق قیمت

شدند، با وقوع رکود بهزر  و اجهرای  عنوان یک پیامد جانبی در نظر گرفته می  حال، حتی اگر این آثار سنتام به
بهه یکهی از  های مرکزی بزر  جههان، آثهار تهوزیعی سیاسهت پهولی متعارف توسط بانک  های غیر سیاست
 اند.  های مرکزی و دانشگاهیان تبدیل شده های اصلی بانک دغدغه

( پنج کانال را ذکر کردند که از طریق آنها سیاست پولی بهر توزیهع درآمهد و 2317کوبیون و همکاران )
آیهد کهه سیاسهت پهولی انبسهاطی  زمانی پدید می 7انداز توزیع پس  گذارد. نخست، کانال باز ثروت تأثیر می
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شود. ایهن وضهعیت بهه نفهع ارزش واقعهی  دهد یا موجب افزایش تورم می منتظره نرخ بهره را کاهش می  یرغ
، 1اندازکننهدگان اسهت )ناکاجیمها های فقیرتر( در مقایسه با ارزش واقعهی پس  گیرندگان )معمولام خانوار وام

ههای   شهود کهه خانوار اهر میزمانی ظ 3همگنی درآمدی  (. دوم، کانال نا2336، 2؛ دوپکه و اشنایدر2312
هایشهان کهاهش یابهد )حاشهیه   درآمدتر احتمال بیشتری دارد که بیکار شوند )حاشیه گسترده( و دستمزد   کم

؛ هیتکهوت و 2334، 4فشرده( اگر انقباض پولی به دلیل کاهش تقاضای کهل رخ دههد )کهارپنتر و راجهرز
بر این فرض استوار است کهه  7، کانال تفکیک مالی(. سوم2317، 1؛ ممتاز و تئوفیلوپولو2313، 0همکاران

های مهالی متصهل باشهند. بنهابراین، تغییهرات   های با درآمد و ثروت بالاتر تمایل دارند بیشتر به بازار  خانوار
؛ 2338، 8منهد سهازد )ویلیامسهون ها را با شرایط بهتری بهره  ناشی از سیاست پولی ممکن است این خانوار

هها   دهد کهه ترکیهب درآمهد در میهان خانوار زمانی رخ می 1١چهارم، کانال ترکیب درآمدی(. 2318، 9فاینر
متفاوت باشد. بنابراین، اگر شوک سیاست پولی انبساطی، درآمهد سهرمایه را بیشهتر از درآمهد نیهروی کهار 

لی افزایش دهد و از آنجا که سهم درآمد سرمایه در میان ثروتمندان بهالاتر اسهت، ایهن شهوک سیاسهت پهو
(. در نهایهت، 2317؛ کویبیهون و همکهاران، 2333، 11نابرابری درآمدی را افزایش خواههد داد )گالبریهت

هها متفهاوت باشهد. بها   ها در میان خانوار   دهد که اندازه و ترکیب سبد دارایی زمانی رخ می 12کانال پورتفولیو
کننهد،  هها نگههداری می را در دارایی های با درآمد بالاتر نسبت بیشتری از ثروت خهود  این فرض که خانوار

شهوند )برونرمهایر و  مند می دهد، بیشتر بهره ها را افزایش می ها از سیاست پولی انبساطی که قیمت دارایی  آن
 (.2319، 60؛ آلبرت و همکاران2314، 64؛ سایکی و فراست2312، 13سانیکوف

دههد.  دست می  و ثروت، نتایج متفاوتی بهی تأثیر سیاست پولی بر نابرابری درآمد   ادبیات تجربی درباره
های سیاسهت پهولی انقباضهی منجهر بهه  دهند که شهوک ( نشان می2317از یک سو، کوبیون و همکاران )
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انهداز و کانهال  ویژه از طریهق کانهال بهازتوزیع پس شهوند، بهه افزایش نابرابری درآمدی در ایالات متحده می
 2( در بریتانیها، فورسهری و همکهاران2317) 1و تئوفیلوپولهوناهمگنی درآمدی. ایهن نتیجهه توسهط ممتهاز 

( بهرای 2316) 3های نوظهور و اوفهارل و همکهاران  کشور پیشرفته و بازار 32ای از  ( برای مجموعه2317)
دهنهد کهه سیاسهت پهولی  ایالات متحده و کانادا نیز یافت شده است. با این حال، مطالعات دیگر نشان می

ها افهزایش   ویژه نابرابری ثروت را عمدتام از طریق ترکیب بهینه دارایی ابرابری درآمدی و بهتواند ن انبساطی می
؛ دولادو و 2314؛ سهایکی و فراسهت، 2317؛ اینهویی و همکهاران، 2316دهد )دومانسکی و همکهاران، 

 (.2318 ،0؛ بریشا و همکاران2318 ،4همکاران
نال دیگر نیز اشاره کرد. کانال نخست، بازار مسکن اسهت. توان به دو کا مذکور، می  علاوه بر پنج کانال

طور خاص، ادبیات تجربی، آثار توزیعی سیاست پولی بر ثروت را از طریق افزایش قیمت مسکن تحلیهل به
نزا و اسلاسال ک دههد، سیاسهت   طور که ادبیات مرسوم نشهان می  (. از یک سو، همان2318، 1کرده است )ل 

سهی و اشهنایدرپولی انبساطی ممکن اس (. ایهن واقعیهت 2316، 7ت قیمت مسهکن را افهزایش دههد )پیاز 
درآمدتر سهم بیشتری از ثروت خهود   تواند نابرابری ثروت را کاهش دهد، با این فرض که خانوارهای کم می

(. با این حال، از سوی دیگر، افزایش قیمت مسهکن ممکهن 2316، 8کنند )وُلف  را در مسکن نگهداری می
های بازدارنده برای دسترسهی پذیر، مانند جوانان، با قیمتهای آسیباین معنا باشد که برخی گروه است به

ای را افزایش داده و بهه نفهع   تواند درآمدهای اجاره  به خرید خانه مواجه شوند. علاوه بر این، این واقعیت می
کننهد )بونهت و   از ایهن طریهق کسهب می های با درآمد بالاتر باشد که سهم بیشتری از درآمد خود را  خانوار

 .( و بنابراین، نابرابری درآمدی را تشدید کند2314، 9همکاران
درآمد، افزایش قیمت مسکن لزومام مصرف و رفهاه ایهن   همچنین باید در نظر گرفت که برای مالکان کم

ی بهالاتری توضهیح داده ههای معهاملاتدهد. این موضهوع بهه دلیهل هزینهه  ها را افزایش نمی  گروه از خانوار
ههایی کهه   شوند. افهزون بهر ایهن، خانوار  ها هنگام فروش املاک خود با آن مواجه می  شود که این خانوار می

طور   برند، زیرا به مکانی برای زندگی نیهاز دارنهد. بهه  تنها یک ملک دارند، از افزایش قیمت مسکن سود نمی
توانهد  نوبه خود می گذارد و این تأثیر به بر بازار مسکن تأثیر میکلی، سیاست پولی از طریق نرخ سود بانکی 
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های مرکهزی، معمهولام  نابرابری ثروت و درآمد را تشدید یا کاهش دهد. کاهش نرخ سود بانکی توسط بانک
دههد و در نتیجهه،  شود که تقاضا برای خرید خانهه را افهزایش می های وام مسکن می منجر به کاهش هزینه

ی معکوس بین نرخ سود بانکی و قیمت مسکن در مطالعات متعهددی   رود. این رابطه بالا میقیمت مسکن 
، 4؛ شهیدا2313، 3؛ کالزا و همکاران2322، 2؛ باتیستینی و همکاران2313، 1تأیید شده است )آدام و فوس

اند قیمهت تو ( نشان داده است که افزایش یک درصدی در نرخ بهره می2322طور مثال، شیدا )  (. به2322
هایی اسهت   طور نامتناسب به نفع خانوار   این افزایش قیمت مسکن به .مسکن را تا هفت درصد کاهش دهد

هها از طبقهات بهالاتر درآمهدی و ثروتهی هسهتند. در مقابهل،   که مالک خانه هستند و معمهولام ایهن خانوار
بیننهد، زیهرا هزینهه اجهاره و  ب میدرآمد که مستأجر هستند از افهزایش قیمهت مسهکن آسهی   های کم  خانوار

شود. بنابراین، سیاست پولی انبساطی کهه باعهث افهزایش قیمهت  تر می دسترسی به مسکن برای آنها سخت
همچنین، حساسهیت قیمهت مسهکن بهه سیاسهت  .تواند نابرابری ثروت را افزایش دهد شود، می مسکن می

ی مسهکن محهدود و زمهین گهران اسهت،   پولی در مناطق مختلف متفاوت اسهت. در منهاطقی کهه عرضهه
ای را تشهدید  تواند نابرابری منطقه تر هستند و این امر می ها نسبت به تغییرات نرخ سود بانکی حساس قیمت

ی مسکن نقهش مهمهی در   دهد که شرایط عرضه (. این موضوع نشان می2324، 0کند )آفریکاز و همکاران
طور مشهخص در ایهران، بهازار مسهکن   و توزیع درآمد دارد. بههانتقال اثرات سیاست پولی به اقتصاد واقعی 

مسهتقیم بهر   شهود کهه تهأثیر مسهتقیم و غیر های دارایی و مصرفی شناخته می  ترین بازار عنوان یکی از مهم  به
های  ترین دلایل اهمیت این کانهال، نقهش آن در انتقهال سیاسهت نابرابری درآمد و ثروت دارد. یکی از مهم

های پهولی منجهر بهه نوسهانات  طبق نتایج تحقیقات، تغییرات در نرخ سهود بهانکی و سیاسهت پولی است.
ههای مالهک مسهکن اثهر   طور قابهل تهوجهی بهر خانوار   شود که این نوسهانات بهه قیمتی در بازار مسکن می

مسهتغلات ههای خهود را در امهلاک و  تر، که سههم قابهل تهوجهی از دارایی  های ثروتمند  گذارد. خانوار   می
دهند، در حهالی کهه خانوارههای  کنند، در اثر افزایش قیمت مسکن، ثروت خود را افزایش می نگهداری می

؛ 1433نژاد و همکهاران،  کنند )زارعی درآمد و مستأجران، در مقابل، فشارهای مالی بیشتری را تجربه می   کم
 (.1431احمدزاده و همکاران، 

های انبسهاطی  ویژه سیاسهت  های مهم سیاسهت پهولی، بهه  از پیامدکانال بعدی، تورم است. تورم یکی 
ههای  توزیعی قابل توجهی داشته باشد. تورم باعث کهاهش ارزش واقعهی دارایی  تواند اثرات باز است که می

ههای   شهود و ایهن امهر بهه نفهع بهدهکاران )معمهولام خانوار های ثابهت می اسمی مانند پهول نقهد و بهدهی
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انهد کهه  اندازکنندگان ثروتمنهد( اسهت. مطالعهات نشهان داده به ضرر طلبکاران )معمولام پسدرآمدتر( و    کم
مدتی بر رفتهار   توزیع تأثیرات بلند  توزیع قابل توجه ثروت شود و این باز  تواند باعث باز حتی تورم متوسط می

دههد و ایهن  را کهاهش می ههای اسهمی عنوان مثهال، تهورم ارزش واقعهی دارایی  ها دارد. به  اقتصادی خانوار
هها   گذاری را تغییر دهد. همچنین، اثرات تورم بر رفهاه خانوار های مصرف و سرمایه تواند انگیزه موضوع می

ههای واقعهی دارنهد، بیشهتر  درآمدتر که کمتهر امکهان حفها دارایی   های کم  متفاوت است و معمولام خانوار
ههای   توانهد قهدرت خریهد خانوار سهوی دیگهر، تهورم می (. از2336، 1بینند )دوپکه و اشهنایدر آسیب می

هها ممکهن اسهت بهه های آن  یابد و درآمد ها و خدمات افزایش می  درآمد را کاهش دهد، زیرا قیمت کالا   کم
ویژه زمانی که تورم انتظهاری بهالا و کنتهرل نشهده باشهد، تشهدید   همان نسبت افزایش نیابد. این موضوع به

 (.2323، 2دهد )آمپودیا و همکاران درآمدی را افزایش می شود و نابرابری می
های پولی، اغلهب ناپایهدار  دلیل ساختار اقتصادی و سیاست  لازم به ذکر است تورم در اقتصاد ایران، به

شهود. ایهن نوسهانات، اثهرات نامتقهارن بهر خانوارهها دارد.  هها می است و باعث نوسانات شهدید در قیمت
ها محدود است، در مواجهه با تورم، فشهارهای بیشهتری را    تر، که قدرت خرید آن پایینخانوارهای با درآمد 

های  کند. همچنین، تهورم بهالا، هزینهه کنند و این موضوع نابرابری درآمدی و ثروتی را تشدید می تحمل می
ق دههد کهه رسمی و جرم سو  های غیر دهد و ممکن است خانوارها را به سمت فعالیت زندگی را افزایش می

 شود. این خود منجر به افزایش نابرابری و ناپایداری اجتماعی می

 مروری بر مطالعات پیشین. 3

 در بخش پیشینه تجربی مطالعه حاضر، ابتدا مطالعات داخلی و سپس مطالعات خهارجی مهرتبط ارائهه

  شود. می
 تفکیهک بهه ایهران در ددرآمه توزیع بر پولی سیاست توزیعی آثار بررسی به( 1398داوودی و سرلاب )

 نهوین رویکهرد اسهتفاده، مهورد پهژوهش روش پرداختنهد. کشهور کل همچنین و روستایی و شهری مناطق
 سهاختاری، کلان سنجی  اقتصاد الگوی یک اساس بر ابتدا که طوری  به است، بوده خرد به کلان الگوسازی

 خهرد ههای  الگو چهارچوب در ادامهه، در و شهده پرداخته کهلان ههای  متغیر بر پولی  سیاست آثار بررسی به
 و سهناریو سهه قالهب در پهولی سیاسهت اسهت. شهده پرداخته پولی سیاست توزیعی آثار به خانوار، بودجه
 ذخهایر نهرخ کهاهش و قهانونی ذخهایر نهرخ کهاهش خصوصی، بخش به اعطایی تسهیلات افزایش شامل

 بهبهود را درآمهد توزیهع مهدت،   کوتاه در بساطیان پولی سیاست که داد نشان نتایج شد. گرفته نظر در اضافی
 در اعطهایی تسههیلات افهزایش کنهد. می بدتر تورمی اثر دلیل به را درآمد توزیع مدت،  بلند در اما دهد؛ می

                                                                 
6. Doepke & Schneider 
2. et al Ampudia 



   65  ی بر نابرابری درآمد در ایران: ...های سیاست پول   تحلیل تأثیر تکانه

 در امها دههد، می کهاهش را روسهتایی و شههری بخهش جینهی ضهریب و کهل جینهی ضریب مدت، کوتاه
 در قهانونی ذخهایر نهرخ کهاهش دههد. می افهزایش را یروسهتای و شههری کهل، جینهی ضهریب مدت،  بلند

 ضهرایب و نهداده تغییهر را کهل جینی ضریب بلندمدت در اما دهد، می کاهش را جینی ضرایب مدت،   کوتاه
 نهرخ کهاهش اثر مانند اضافی، ذخایر نرخ کاهش اثر دهد. می افزایش را روستایی و شهری بخش در جینی
   .است بوده قانونی ذخایر

خطهی تلاطمهات نقهدینگی بهر نهابرابری توزیهع   به بررسی اثرات غیر (1398) همکاران و سنیابوالح
پرداختنهد. نتهایج نشهان داد کهه  خطهی  های تهوزیعی غیر رگرسیونی بها وقفهه  خود درآمد در ایران با رویکرد

دههد.  دار نشهان می العمهل معنهی های مثبت و منفی نوسانات نقهدینگی، عکهس نابرابری درآمدی به شوک
های مثبت و منفی نقدینگی بر نهابرابری توزیهع درآمهد  همچنین نتایج آزمون والد نیز نشان داد که اثر شوک

بر نهابرابری  تولید ناخالص داخلی گر اثر مثبت نرخ بیکاری و تأثیر منفی  متقارن بوده است. سایر نتایج بیان
   .در ایران بوده است

بر ار  بر توزیع درآمد ایران طهی  خود به بررسی تأثیر مالیات در پژوهش  (1431) همکاران و مهرگان
بههره  ARDL سهنجی  پرداختنهد. بهدین منظهور از روش اقتصاد 1397الی پاییز  1382دوره زمانی زمستان 

توانهد ضهریب جینهی  گرفته شده است. بر طبق نتایج این پژوهش، مالیات بر ار  و نرخ رشد اقتصادی می
علاوه، افزایش مخارج دولتی، افهزایش نهرخ   ش دهد و باعث بهبود توزیع درآمد شود. بهمدت کاه  را در بلند

مهدت باعهث افهزایش ضهریب جینهی و   توانهد در بلند تورم، افزایش نرخ رشد جمعیت و نهرخ بیکهاری می
   .تر شدن توزیع درآمد شود ناعادلانه

زیع درآمد ایهران بها اسهتفاده از روش به بررسی تأثیر سیاست پولی در تو (1432تدین و شریفی رنانی )
ها نشان داد، بهبود در شهاخص توزیهع   پرداختند. نتایج حاصل از برآورد های گسترده رگرسیونی با وقفه  خود

های پهولی انبسهاطی در ایهران طهی دوره مهورد   مدت است و سیاست  درآمد در اقتصاد ایران یک فرآیند بلند
ص توزیع درآمهد شهد. از سهوی دیگهر، نتهایج نشهان داد سیاسهت پهولی مطالعه منجر به نابرابری در شاخ

تهر شهده و بهه میهزان   مدت ایهن تهأثیر بزر   مدت تأثیر کمتری بر اقتصاد دارد ولی در بلند   انبساطی در کوتاه
کاهد. همچنین افزایش رشد اقتصادی باعث افزایش در شاخص توزیع شد کهه    بیشتری از برابری درآمد می

   .ز تورم بالا در این دوره در اقتصاد ایران بودناشی ا
یافته، اثهرات  های فصلی و روش کوانتایل تعمیم در مطالعۀ خود با داده (1432بالونژاد نوری و فرهنگ )

های کشهور مهورد بررسهی قهرار دادنهد. نتهایج  های اعتباری بر نابرابری درآمدی در اسهتان توزیعی سیاست
دار بهر   بتدایی، اعطای اعتبارات به بخش بازرگهانی و خهدمات اثهر مثبهت و معنهیداد که در کوانتایل ا نشان

دار بهر   نابرابری درآمد و همچنین اعتبارات بخش کشاورزی، مسکن و صنعت و معهدن اثهر منفهی و معنهی
نی ههای کشهاورزی و بازرگها اند. در کوانتایل میانه، اعطای اعتبارات بهه بخش ها داشته نابرابری درآمد استان
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دارای اثر منفی و اعطای تسهیلات به بخش مسکن، خهدمات و صهنعت و معهدن اثهر مثبهت بهر نهابرابری 
ههای کشهاورزی، بازرگهانی و  درآمد بوده است. همچنین در کوانتایل بالایی، تسههیلات اعطهایی بهه بخش

ی در ههای مسهکن و خهدمات اثهر مثبهت بهر نهابرابر صنعت و معدن اثر منفی و همچنین اعتبهارات بخش
های ایران داشته است. درخصوص اثر سرمایۀ انسانی و رشد اقتصادی بر نهابرابری درآمهد نیهز نتهایج  استان
های بیشهتر  دلیل ایجهاد فرصهت  های کشور افزایش رشد اقتصادی و سرمایۀ انسانی بهه داد که در استان نشان

ایج تحقیهق، در تمهامی برای افهزایش درآمهد، موجهب کهاهش نهابرابری درآمهد شهده اسهت. براسهاس نته
 ها شده است. ها، افزایش اثر تورم و موجودی سرمایه موجب نابرابری بیشتر درآمد در استان کوانتایل

های سیاست پولی و مالی بر توزیهع درآمهد در   ( به بررسی تأثیر ابزار1434نصر اصفهانی و همکاران )
رداختند. سه متغیر کلیدی برای این منظور در نظهر پ )VAR (1رگرسیونی برداری  با استفاده از مدل خود ایران

عنوان شاخص سیاسهت    عنوان شاخص سیاست مالی، نرخ سود سپرده بانکی به   گرفته شد: درآمد مالیاتی به
عنوان متغیهر وابسهته    عنوان شاخص توزیع درآمد. در این پژوهش، ضریب جینی بهه   پولی و ضریب جینی به

یک نیسهت و   به ژوهش نشان داد که رابطه بین درآمد مالیاتی و ضریب جینی یک تحلیل شده است. نتایج پ
توزیع درآمهد مه ثر اسهت. از   افزایش درآمد مالیاتی تأثیر مثبت و مستقیمی بر ضریب جینی دارد که در بهاز

داری   عنهیطور م سوی دیگر، درصد سود سپرده بانکی بر نابرابری درآمد تأثیر چندانی ندارد و تغییرات آن به
های مهالی، در  در کاهش یا افزایش نابرابری درآمدی م ثر نیست. نتهایج همچنهین نشهان داد کهه سیاسهت

 های پولی، در ایران تأثیرگذارتر است.  مقایسه با سیاست
هها در مکزیهک بها   ( به بررسی رابطه بهین سیاسهت پهولی و نهابرابری درآمهد خانوار2314) 2ویلارئال

های  ها و اجهزای آن بهه شهوک  رگرسیون برداری پرداخت. پاسخ نابرابری درآمد خانوار  داستفاده از روش خو
نشهده در نهرخ بههره اسهمی بها کهاهش نهابرابری درآمهد  بینی ههای پیش سیاست پولی نشان داد کهه افزایش

 رود.  مدت همبستگی دارد و این اثر در افق دو ساله از بین می   ها در کوتاه  خانوار
( به بررسی اثر تهوزیعی سیاسهت پهولی در ایهالات متحهده آمریکها پرداخهت. در ایهن 2316) 3داتیان

ههای مهورد بررسهی تعیهین شهده و از روش تصهحیح خطهای   انباشتگی میان متغیر   پژوهش، یک رابطه هم
آمده نشهان دادکهه سیاسهت  دست   برداری برای شناسایی شوک سیاست پولی بهره گرفته شده است. نتایج به

 دهد.  لی انقباضی، نابرابری درآمدی را در این کشور کاهش میپو
های  ( در پژوهش خود، تأثیرات سیاست پولی بر نابرابری را در طول چرخهه2317) 4افارل و راوانویسز

های   هها در اقتصهاد هها، هزینهه خهدمات بهدهی و قیمهت دارایی گذاری بر بازده دارایی  تجاری از طریق اثر
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طور کلی نابرابری ثروت خهالص    حلیل کردند. نتایج نشان داد که افزایش قیمت مسکن بهپیشرفته منتخب ت
 دهد، در حالی که افزایش قیمت سهام و اوراق قرضه اثر معکوس دارد.  را کاهش می

های سیاست پولی بهر نهابرابری درآمهد و ثهروت را از طریهق  ( اثرات شوک2319) 1آلبرت و همکاران
نابرابری و تحلیل چندین کانال انتقالی بررسی شهده در ادبیهات اخیهر ارزیهابی کردنهد.  گیری مستقیم اندازه
رگرسیون برداری بیزی با استفاده از شناسایی فرکهانس بهالا و مبتنهی   شده، یک مدل خود شناسی اتخاذ روش

دلیل وجهود   های خارجی بوده است. نتایج نشان داد که یک شوک سیاست پولی انبساطی به  بر رویکرد ابزار
که نابرابری ثروت را عمدتام از طریهق   داری بر نابرابری درآمدی ندارد، در حالی  های متضاد، تأثیر معنی کانال

 دهد.  ها افزایش می  ترکیب دارایی
( در پژوهشی به تحلیل روابط بین سیاست پهولی و نهابرابری درآمهدی در کهره جنهوبی 2321) 2پارک

های بررسی درآمد و هزینه خانوار، ضریب جینی را بهرای سهطوح مختلهف  ز دادهپرداخت. وی با استفاده ا
زا )نماینده اقتصهاد کهره و  با بلوک برون رگرسیون برداری  خود درآمد محاسبه کرد و سپس با برآورد یک مدل

 ، اثرات سیاست پولی بر نابرابری درآمدی را بررسی نمود. نتایج نشهان داد کهه پهس از یهک شهوک(آمریکا
طور    انقباضی )انبساطی( به اندازه یک انحراف معیار در سیاست پولی، ضریب جینی پهس از یهک سهال بهه

که تولید ناخالص داخلهی و شهاخص قیمهت   رسد، در حالی داری افزایش )کاهش( یافته و به اوج می  معنی
کننههد.  ربههه میداری را تج  درصههد کههاهش )افههزایش( معنههی 12/3درصههد و  48/3ترتیب   کننده بههه مصههرف

های سیاست پهولی در نهابرابری درآمهدی، مطهابق بها تجزیهه  همچنین نتایج م ید آن است که سهم شوک
تهرین مسهیر در میهان    های شهغلی مهم  واریانس، کوچک است. علاوه بهر ایهن، کانهال نهاهمگونی درآمهد

 گذارد.  ثیر میهای مختلفی است که سیاست پولی از طریق آن بر نابرابری درآمدی تأ   کانال
( در پژوهشی، به ارزیابی عوامل کهلان اقتصهادی و نههادی محهرک نهابرابری 2322) 3باتو و همکاران

ها حاکی از آن بود کهه  رگرسیون برداری ساختاری پرداختند. یافته  درآمدی در آفریقا با استفاده از روش خود
محدود است. همچنین، نتهایج نشهان داد  نقش عوامل کلان اقتصادی و نهادی در توضیح نابرابری درآمدی

های بها   های مالی، اشتغال، پولی و حاکمیت قانون برای مقابلهه بها نهابرابری در اقتصهاد که اهمیت سیاست
درآمهد نقهش آمهاری    های کم  که این عوامل در نابرابری درآمهدی اقتصهاد  درآمد بالا حیاتی است، در حالی

 داری ندارند.  معنی
( تأثیرات سیاست پولی بر نهابرابری درآمهدی در ژاپهن را بررسهی کردنهد. 2322) 4اکاموفلدکرچر و ک

ههای    طور همزمان ضهریب جینهی را بهر اسهاس داده  بدین منظور، از رویکرد بیزی نوینی استفاده شد که به
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ان داد که سیاسهت کند. نتایج نش  های کلان اقتصادی برآورد می  شده درآمد خانوار و پویایی متغیر بندی   گروه
ها دارد. انقباض پولی نهابرابری درآمهدی را   پولی اثرات متفاوتی بر نابرابری درآمدی در انواع مختلف خانوار

های خانوار شهامل بیکهاران و بازنشسهتگان در  تری از داده ویژه زمانی که تعریف گسترده  دهد، به کاهش می
شهاغلان( را بهه نسهبت )استقراض، وضهعیت ثروتمنهدان نظر گرفته شود. افزایش بیکاری و تشدید شرایط 

 شود.  هایی متمرکز شود که سرپرست آنها شاغل است، معکوس می  کند. این نتیجه اگر بر خانوار بدتر می
های  ( تأثیر سیاست پهولی بهر کهاهش فقهر در نیجریهه را طهی سهال2323) 1عبدالرحمان و همکاران

عوامل م ثر بر فقر مورد بررسی قرار دادنهد. عوامهل کیفیهت نههادی ، با در نظر گرفتن سایر 2319تا  1982
های مستقل به مدل وارد شد تا شهکاف میهان سیاسهت پهولی و کهاهش فقهر در   عنوان بخشی از متغیر  نیز به

نیجریه را پوشش دهند. برای برآورد روابط از تکنیک مدل تصحیح خطا استفاده شده. نتهایج نشهان داد کهه 
یان سیاست پولی و کاهش فقر وجود دارد و کیفیت نهادی، یکی از عوامل اصلی م ثر بر فقهر ارتباط قوی م

 در نیجریه است. 
( در پژوهش خود کانالی مرتبط با عرضهه نیهروی کهار را در رابطهه بهین سیاسهت پهولی و 2323) 2ما

گن و نیهروی کهار هم  نابرابری درآمدی بررسی کرد. برای این منظور، یک مدل کینهزی جدیهد بها عامهل نها
زا در سطح خرد و کهلان  صورت درون  های عرضه نیروی کار به قابل تقسیم طراحی شد که در آن کشش  غیر

های سیاست پولی به دلیل ناهمگنی قابل توجهه در کشهش عرضهه  شوند. نتایج نشان داد که شوک  ایجاد می
اقتصاد با درجه برابری بیشتر با اثربخشهی نیروی کار بین خانوارها، پیامدهای توزیعی دارند. همچنین، یک 

 بالاتر سیاست پولی در زمینه تولید همراه است. 
رگرسهیون بهرداری، بررسهی کردنهد کهه   ای با بههره از روش خود ( در مقاله2324) 3سامارینا و نگویان

طهی دوره کشور منطقهه یهورو  13چگونه بر نابرابری درآمدی در  سیاست پولی انبساطی بانک مرکزی اروپا
ها نشهان داد کهه سیاسهت پهولی انبسهاطی در منطقهه یهورو نهابرابری  گذارد. یافته   تأثیر می 2314تا  1999

 دهد.  ویژه در کشورهای پیرامونی این منطقه، کاهش می   درآمدی را به

 شناسی پژوهش  روش. 4

  (VAR) رگرسیون برداری  مدل خود. 4-1

های زمهانی کهلان  بینهی سهری های اسهتاندارد بهرای پیش  ی از ابزاریک (VAR) رگرسیونی برداری  خود مدل
هها و  های پویا و قابل اعتماد این مدل در فرمول بینی رود. بخش عمده دلیل آن به پیش  اقتصادی به شمار می
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عنوان    (. بنابراین، برای بررسی پاسخ ضریب جینی بهه2332گردد )دوکر،  بینی مختلف بازمی های پیش افق
رگرسهیون بهرداری   پهولی(، از یهک مهدل خود  صی از نابرابری درآمدی به متغیرهای منتخب )سیاستشاخ

به چنهد دلیهل  VAR شود. مدل ( پیشنهاد شده است، استفاده می1983) 1بدون محدودیت که توسط سیمز
ف. های مختله های مطالعه و وجهود مشهاهدات پهرت در سهال انتخاب شده است، از جمله ناپایداری داده

های  دهد که در آن، تغییرات یک متغیر خاص بهه تغییهرات وقفهه متغیره ارائه می  چارچوبی چند VAR مدل
 های آن متغیرها مرتبط است. ها و وقفه  خود و همچنین تغییرات سایر متغیر

ههای موجهود در   گونه تلاشی جههت حهذف پارامتر  هیچ VARهای  توجه آن است که در مدل نکته قابل
باشهد کهه در آن،  بهیش از انهدازه می VARگیرد. بهدیهی اسهت تعهداد پارامترههای مهدل  ورت نمیالگو ص

ها،  دار نخواهنهد بهود، امها ههدف از بهرآورد ایهن مهدل  های تخمینی از نظر آماری معنهی  بسیاری از پارامتر
مهدت. همچنهین، در  وتاههای ک ها است، نه لزومام ارائه پیشبینی  دستیابی به روابط متقابل اساسی میان متغیر

محاسهبه شهده بهرای  tخطی شدیدی هستند، فلذا، آمهاره  ها متغیرهای توضیحی معمولام دارای هم این مدل
 .آید  ها به شمار نمی  اتکایی برای حذف یا کاهش متغیر ضرایب، ابزار قابل
توان به صهورت  ا میشود( ر نشان داده می VAR(p) وقفه )که با نماد p متغیر و k با VAR فرم کلی مدل

 (:2324، 2)الکوناین و همکاران ریاضی به شکل زیر بیان کرد
  ∑               

                                     
   

    (1)  
و       بهرداری    زا پهژوهش اسهت.  های درون  از متغیر      یک بردار    بدین توضیح که؛ 

      ماتریسهی              وقفه پیشنهادی مدل است و   باشد.  گر عرض از مبدأ می  نشان

نهوع نوفهه  و نمایانگر فرآیندی از      برداری    های آنان است که باید برآورد شوند.  و وقفه از ضرایب
 است. 3سفید

 ارائه الگوی پژوهش. 4-2

جهت بررسی اثهر سیاسهت پهولی  VAR(، الگوی کلی مدل 2317) 4ممتاز و تئوفیلوپولومطابق با مطالعه 
 :شود صورت زیر نمایش داده می  بر نابرابری درآمدی در ایران به متعارف

     ∑       
 
                  (2)  

-1328های سری زمانی سهالانه طهی بهازه زمهانی  شامل داده [              ]   در این معادله 
برابری درآمهدی )ضهریب   دهنده نها  نشان   نرخ تورم،    گر رشد اقتصادی،   بیان   است که در آن، 1431

                                                                 
6. Sims 
2. Alkunain et al
0. White Noise Innovation Process 

4. Mumtaz and Theophilopoulou 
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یهک بهردار    ،نهرخ رشهد نقهدینگی    ،1نرخ ارز حقیقهی مه ثر    ،مدت نرخ سود بانکی کوتاه   جینی( 
دههد،  ها را نشان می تعداد وقفه  رگرسیونی هستند. همچنین،  های ضریب خود ماتریس   عرض از مبدأ و 

نرمال چندمتغیره با میهانگین برابهر بها بهردار دهنده توزیع  نشان       ها است و یک بردار از باقیمانده   
 است. 2 1 صفر و ماتریس کوواریانس کامل

  یک مدل آماری است که بهر پایهه VARتوان اذعان داشت که مدل  لازم به ذکر است در حالت کلی می
براین، فروض و مبانی آماری قرار دارد و ممکن است هم دارای مبانی تئوریک باشد و هم فاقد آن باشهد. بنها

( تنها بیان واکنش و پراکندگی متغیرها نسبت به یکدیگر است و نه تخمین دقیهق 2هدف از تعریف معادله )
 ها.   پارامتر

 های پژوهش توصیف داده. 4-3

همهراه بها انحهراف  زیهر دوره،  هفهت و دوره کل در پژوهش اصلی های  متغیر میانگین ها،  تبیین داده جهت
ضهریب جینهی رونهدی  ،ارائه شده است. بر اسهاس ایهن جهدول (1در جدول ) معیار، کشیدگی و چولگی

ترتیب مربهوط  های توسعه داشته است. بیشترین و کمترین میانگین این ضریب بهه کاملام نوسانی طی برنامه
و برنامه پنجم توسعه است. شاخص نرخ ارز حقیقی تا پایان برنامهه چههارم  1367-1328های  دوره  به زیر

خود گرفتهه اسهت. بیشهترین و کمتهرین میهزان  وندی نوسانی داشته و پس از آن، روندی افزایشی بهتوسعه ر
 بهوده اسهت. 3/73و  4/424های  با رقم 1383و  1363های  ترتیب مربوط به سال نرخ ارز حقیقی م ثر به

کهه   طوری  ، بههمچنین، میانگین نرخ رشد اقتصادی در دوره مورد بررسی همواره دارای نوسانات بوده اسهت
درصهد بهوده  -63/2تا پایان جنگ، با میانگین  1328کمترین میانگین نرخ رشد اقتصادی مربوط به دوران 

هایی نظیر انقلاب اسلامی و جنگ، نرخ رشهد اقتصهادی کشهور رونهد   دلیل رخداد  به  دوره  در این زیراست. 
ادی در دوره مورد بررسهی مربهوط بهه برنامهه بیشترین میانگین نرخ رشد اقتص کاهشی را تجربه کرده است.

(، رشد نقدینگی تا پایان برنامه سوم توسهعه رونهدی 1مطابق جدول )درصد است. 86/2سوم توسعه با نرخ 
صعودی داشته و پس ازآن، تا برنامه پنجم روندی نزولی به خود گرفته است. در نهایهت، ایهن شهاخص در 

های توسعه مورد بررسی رسیده است. لازم بهه ذکهر اسهت  برنامه برنامه ششم به بیشترین میانگین خود طی
تر از میانگین کل دوره مورد بررسی بهوده اسهت. در   از برنامه سوم به بعد، میانگین رشد نقدینگی همواره بالا

                                                                 

موزون چند ارز خارجی( بهه یهک شهاخص هزینهه  برابر با نسبت نرخ ارز اسمی )معیار ارزش یک ارز در برابر میانگین .6
است. لازم به ذکر است به بیانی دیگر، نرخ ارز حقیقی م ثر، یک میانگین وزنی از نرخ ارز حقیقهی کشهور بها شهرکای 

گر قدرت رقهابتی   گیرد؛ بنابراین، این شاخص نمایان اصلی تجاری است که اثر تورم داخلی و خارجی را نیز در نظر می
تواند شاخصی اساسی از نحوه اثرپذیری توزیع درآمد از تحولات بازار ارز باشد؛ کهه  المللی و می ر سطح بیناقتصاد د

 بدین منظور در الگوی پژوهش لحاظ شد.

2. Full Covariance Matrix 
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 کهه بیشهترین و  طوری  طور نسهبی مشهاهده کهرد، به  توان روندی نزولی را به  می ارتباط با نرخ سود بانکی نیز
بهوده  1367-1328دوره   پهنجم توسهعه و زیهر  ترتیب مربوط بهه برنامهه  کمترین میانگین نرخ سود بانکی به

 است.

 های پژوهش  . توصیف آماری متغیر1جدول 

نرخ سود بانکی 

 مدت   کوتاه
 زیر دوره ضریب جینی نرخ ارز حقیقی مؤثر رشد اقتصادی رشد نقدینگی

 تا پایان جنگ 6005 463/3 2/214 -10/2 24/23 1/1

 برنامه اول توسعه 025/3 6/660 40/0 30/20 6/3

 برنامه دوم توسعه 433/3 2/603 54/2 52/20 5

 برنامه سوم توسعه 431/3 6/612 51/0 26/25 2/3

 برنامه چهارم توسعه 020/3 50 23/0 34/23 0/3

 برنامه پنجم توسعه 020/3 32/632 10/6 42/23 5/62

 برنامه ششم توسعه 022/3 0/632 44/6 23/06 2/2

 میانگین کل دوره 432/3 40/612 35/2 35/21 26/5

 انحراف معیار 361/3 22/23 25/3 50/3 02/2

6چولگی 22/6 30/6 -01/3 -36/3 00/6
 

2کشیدگی 04/3 02/0 03/0 13/2 21/0
 

 منابع آماری بانک مرکزی بانک جهانی بانک جهانی بانک مرکزی بانک مرکزی

 نبع: نتایج حاصل از تحقیقم

 ها، ضریب جینی داراست.  همچنین لازم به ذکر است بیشترین چولگی و کشیدگی را در میان متغیر

 های پژوهش یافته. 5

 زمانی، بررسی مانایی متغیرها است. نتهایج آزمهون ریشهه واحهد )ارائهه های سری اولین گام در تحلیل داده
که تمامی متغیرهای پژوهش در سهطح ایسهتا هسهتند. همچنهین،  دهد پیوست( نشان می 1در جدول  شده
رگرسهیون   های آزمون تعیین وقفه بهینه، انتخاب وقفه یک را برای برآورد مدل پژوهش بها رویکهرد خود یافته

( پیوست ارائه شده است. در ادامه، پهس از بررسهی 2کند که نتایج آن در جدول ) ( تأیید میVARبرداری )
 العمل آنی و تجزیه واریانس مورد تحلیل قرار گرفتند. توابع عکسپایداری مدل، 

                                                                 
6. Skewness 

2. Kurtosis 
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 آزمون پایداری مدل خودرگرسیون برداری. 5-1

رگرسیون برداری است که بها اسهتفاده از   گام بعدی در راستای تعیین نکوئی مدل، بررسی پایداری مدل خود
(. نتهایج ایهن آزمهون در نمهودار 1398روسهتا و همکهاران،  شود )تک  انجام می Var Stability Testآزمون 

ای خهارج از دایهره  شود که هیچ ریشه  (، مشاهده می1( نمایش داده شده است. با توجه به نمودار )1شماره )
گردد. بنابراین، نتایج نشان از برقراری شرط ثبات و پایهداری در  واحد قرار ندارد، فلذا، پایداری مدل رد نمی

 در مطالعه حاضر دارد.رگرسیون برداری   مدل خود
 منبع: نتایج حاصل از تحقیق()  VAR. آزمون پایداری مدل 1نمودار  
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 بررسی و تجزیه و تحلیل واریانس. 5-2

رگرسهیون بهرداری، بهرای بررسهی عملکهرد پویهای   مقیهد خود  عنوان ابزاری از الگهوی نا   تجزیه واریانس به
ههای دیگهر در   گیری اثر هر متغیهر بهر روی متغیر شود. تجزیه واریانس به اندازه لگو استفاده میمدت ا   کوتاه

ثبهاتی ههر متغیهر را در  بینهی، سههم بی  عبارتی دیگر، تجزیه واریانس خطای پیش  پردازد، یا به طول زمان می
شهود )کیوانیهان و   یهای دیگر الگوی پژوهش مشهخص م  واکنش به شوک وارد شده از سوی یکی از متغیر

 دهد. ( خروجی تجزیه واریانس مربوط به متغیرهای مدل را نشان می2(. جدول )1397همکاران، 
 1تجزیه واریانس ضریب جینی .2جدول 

Period  S.E. GINI EG INTERESTRATE LIQUIDITY EXCHANGERATE 

1  0/007305  100/0000  0/000000  0/000000  0/000000  0/000000 

2  0/008622  80/89746  14/63692  4/450270  0/008847  0/006504 

3  0/009309  76/07214  12/70002  6/699246  0/127074  4/401520 

4  0/009523  72/88284  12/21777  7/476860  2/405517  5/017012 

                                                                 
6. Variance Decomposition of Gini 
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Period  S.E. GINI EG INTERESTRATE LIQUIDITY EXCHANGERATE 

5  0/009865  67/99986  11/38663  7/263734  5/065919  8/283855 

6  0/010206  64/41562  11/15824  7/432162  6/406385  10/58759 

7  0/010416  61/99193  10/89848  7/952565  7/917999  11/23903 

8  0/010505  61/08380  10/78303  8/415905  8/664571  11/05269 

9  0/010532  60/77552  10/73007  8/581309  8/630350  11/28275 

10  0/010580  60/23072  10/63517  8/537433  8/798615  11/79807 

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

های اولیه، متغیرهای نرخ ارز، رشد اقتصادی، تورم و نهرخ سهود  طور که مشخص است، در دوره  همان
رور زمهان م  دهنهد. امها بهه بانکی درصد پایینی از تغییرات نابرابری درآمد )یا ضریب جینهی( را توضهیح می

دهندگی متغیرهای مذکور از تغییرات ضریب جینی رو به افزایش اسهت.  شود که مقدار توضیح مشاهده می
تر، در دوره اول، تمامی تغییرات ضریب جینی توسهط خهود متغیهر توضهیح داده شهده و سهایر   به بیان دقیق

دهندگی  ه از میهزان توضهیحدهندگی ندارنهد. امها بها گذشهت زمهان و در ههر دور متغیرها نقشی در توضیح
 شود. ضریب جینی توسط خودش کم می

 1واکنش( -العمل آنی )کنش توابع عکس. 5-3

ههای دیگهر مهورد بررسهی قهرار   العمل آنی، تأثیر یک انحراف معیار تکانه متغیر بهر متغیر در بررسی عکس
سبت به یک انحراف معیهار العمل نابرابری درآمد )ضریب جینی( ن گیرد. در ادامه، خروجی توابع عکس می

عبارتی،   شود. بهه مدت بررسی می های نرخ ارز، رشد اقتصادی، تورم و نرخ سود بانکی کوتاه  تکانه در متغیر
شود اگر یک تکانه به اندازه یک انحراف معیار در نرخ ارز، رشد اقتصادی، تهورم و نهرخ سهود  نشان داده می

 های آتی چگونه خواهد بود. درآمد در دورهبانکی ایجاد شود، اثرات آن بر نابرابری 
 منبع: نتایج حاصل از تحقیق() . واکنش ضریب جینی به رشد نقدینگی 2نمودار  
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6. Impulse Response Function (IRF) 
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دهد. بر اساس ایهن  اثر یک انحراف معیار تکانه رشد نقدینگی را بر ضریب جینی نشان می( 2نمودار )
شهود، امها از دوره سهوم بهه   بت رشد نقدینگی موجب کاهش نابرابری درآمدی میدر ابتدا، تکانه مث ،نمودار

 شود. بعد، این تأثیر معکوس شده و واکنشی مثبت و نامطلوب در نابرابری درآمدی ظاهر می

در ابتهدا افهزایش نقهدینگی باعهث کهاهش نهابرابری توان چنین بیان نمهود کهه   در تبیین این واکنش می
گذاری آنهان  درآمهد افهزایش یافتهه و مصهرف و سهرمایه   سی به منابع مالی برای اقشار کمشود، زیرا دستر می

ههای فقیهر بها   یافته نیسهتند یها گروه ویژه در شرایطی که بازارههای مهالی توسهعه   شود. این اثر، به تقویت می
به منابع مهالی، تر است. کاهش نرخ سود بانکی و تسهیل دسترسی  اند، برجسته  محدودیت نقدینگی مواجه

دههد و بهه کهاهش شهکاف درآمهدی   درآمد را نسبت به اقشار ثروتمند بیشهتر افهزایش می   مصرف اقشار کم
 .(2323، 2؛ مکای و ولف2323، 1شود )هانسن و همکاران منجر می

 دلیل تمرکز منهابع مهالی  اما در ادامه، رشد نقدینگی ممکن است باعث افزایش نابرابری شود. این امر به
های  بههرداری از فرصههت دهههد کههه توانههایی بیشههتری در بهره ثروتمنههد رخ می  هههای  در دسههت افههراد و بنگاه

داران را بهیش از کهارگران  وری مثبت معمولام درآمهد سهرمایه های بهره گذاری دارند. همچنین، شوک سرمایه
شهود.  ای ثروتمنهد توزیهع میه دهد، زیرا سود سرمایه و درآمدهای ناشی از فناوری به نفع گروه افزایش می

توزیعی   های بها  مهدت، در صهورت فقهدان سیاسهت  دهند که رشد نقدینگی در بلند ها نشان می   این سازوکار
گته و همکاران تواند به افزایش نابرابری منجر شود  مناسب، می    .(2322، 3)آ

ظریه مقهداری پهول، چنانچهه شود. طبق ن رشد نقدینگی معمولام منجر به افزایش تورم نیز می همچنین،
یابهد؛ زیهرا  هها افهزایش می تر از رشد تولید واقعی اقتصاد باشد، سهطح عمهومی قیمت رشد نقدینگی سریع

هها  گیرد. این فرآیند به افهزایش قیمت ها و خدمات قرار می  حجم پول بیشتری در تعقیب مقدار ثابتی از کالا
 (. مطالعهات متعهددی2324، 0؛ اسهتیلیانو و همکهاران2323، 4وان شهود )دون و در نتیجه، رشد تورم می

 کهه  داری بهر تهورم دارد، مگهر این  اند که افهزایش نقهدینگی در بلندمهدت اثهر مثبهت و معنهی نیز نشان داده
(. بنهابراین، رشهد نقهدینگی 1432ی کالاها و خدمات نیز به همان نسبت افزایش یابهد )ابراهیمهی،   عرضه

شارهای تورمی را در اقتصاد تشهدید کهرده و از ایهن کانهال نیهز نهابرابری را افهزایش بدون پشتوانه تولیدی، ف
 دهد. می

                                                                 

6. Hansen et al 

2. McKay & Wolf 

0. Agte et al 

4. Doan Van 

0. Stylianou et al 
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 (منبع: نتایج حاصل از تحقیق)   مدت . واکنش ضریب جینی به نرخ سود بانکی کوتاه3نمودار  

هها منجهر بهه واکهنش  در تمهامی دورهمهدت  (، تکانه وارده به نرخ سود بانکی کوتاه3بر اساس نمودار )
 مثبت ضریب جینی شده است و این اثر به مرور زمان میرا )تضعیف( شده است.

گیهریم  گذار بر نحوه توزیع درآمد بررسی کنیم، نتیجه می  عنوان یک عامل تأثیر   اگر نرخ سود بانکی را به
کهه صهاحب سهرمایه، بها اعطهای وام،   الیکند، در ح که کارآفرین با استفاده از سرمایه خود سود کسب می

کند. انگیزه دارنده سرمایه برای کسب بهره ایهن اسهت کهه کهارآفرین بها اسهتفاده از  درآمد بهره دریافت می
سود خواهد برد. صاحب سهرمایه بها وام دادن پهول خهود، از سهود، مطلوبیهت و  سرمایه قرض گرفته شده،

کند. نرخ سود بانکی قیمت ایهن معاملهه اسهت.  نظر می صرف لذت ناشی از استفاده فوری از سرمایه خود
گذاری در تعیین اندازه تولید و سهطح اشهتغال  گذاری مرتبط است و سرمایه نرخ سود بانکی با میزان سرمایه

 ( رویکههرد متفههاوتی نسههبت بههه بهههره2332(. از سههوی دیگههر، صههدیقی )2318، 1اهمیههت دارد )دیلیههارد
های سیسهتم اقتصهادی را نادیهده   کند که اغلب مطالعات معاصر، ناپایداری میدهد. وی استدلال  ارائه می

کند که بهره، بار مالی بهرای  اند و در نتیجه، جامعه قادر به تجربه توزیع م ثر منابع نیست. او اشاره می  گرفته
دلیل عهدم   ته شود. بهعنوان منبع ثروت برای صاحبان سرمایه در نظر گرف   کارآفرینان و کارگران است و باید به

هایی برای تحقق عدالت اقتصادی مانند مشارکت در سود و زیان یا توزیع متهوازن ریسهک و   وجود سازوکار
پاداش در این چارچوب، فرآیند توزیع درآمد بین اقشار بالایی و پهایینی جامعهه منجهر بهه نهابرابری جهدی 

دههد و   هم درآمهد ناشهی از سهرمایه را افهزایش میطور کلی افزایش نرخ سود بانکی س  شود. به درآمدی می
دهد. این تغییرات به نفع صهاحبان سهرمایه و بهه زیهان نیهروی کهار  سهم درآمد حاصل از کار را کاهش می

اند کهه در  شود. همچنین، برخی مطالعات نشان داده است و در نهایت موجب افزایش نابرابری درآمدی می
، سهم درآمدی یک درصد بالایی جامعه افزایش یافتهه اسهت، زیهرا بهازده کشورهایی با نرخ سود بانکی بالا

، 2تر محدودتر شده اسهت )فهیکس ها بیشتر شده و دسترسی به منابع مالی برای طبقات پایین گذاری سرمایه
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عنوان مثهال، پژوهشهی در    اند. به (. مطالعات تجربی نیز این نتایج را تأیید کرده2322، 1؛ فاگرستروم2323
کشور نیجریه نشان داده است که افزایش نرخ سود بانکی واقعی منجر بهه کهاهش حجهم اعتبهارات بهانکی 

تر به منابع مالی را محدود کرده است، در نتیجه، این امر بهه تشهدید نهابرابری  شده و دسترسی طبقات پایین
های پهولی  لیدی سیاسهتدهنده نقش ک ها نشان (. این یافته2323، 2درآمدی در آن کشور شده است )آدلیه

 در توزیع درآمد و نابرابری اقتصادی هستند.
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 (منبع: نتایج حاصل از تحقیق)  . واکنش ضریب جینی به رشد اقتصادی4نمودار  

( تکانه ناشی از رشد اقتصادی در ابتدا اثری مثبهت  بهر ضهریب جینهی دارد، امها در 4مطابق نمودار ،)
تدریج کهاهش یافتهه و   گذارد. با این حال، شدت این اثر مطلوب به مه، اثری منفی )مطلوب( بر جای میادا

راسهتا بها  شهود. نتهایج حاصهله هم در نهایت، اثر تکانه رشد اقتصادی بر ضریب جینی به آرامی تعهدیل می
 ( بوده است.1387پژوهش مهرگان و همکاران )

د تأثیر قابل توجهی بر کاهش نابرابری درآمدی داشته باشهد، امها توان بدیهی است که رشد اقتصادی می
شدت و جهت این اثر به عوامل مختلفی وابسته است. این اثر معکوس حاصل، عمهدتام از طریهق افهزایش 

عنوان مثهال،   گیهرد. بهه درآمهد صهورت می   های اقتصادی برای اقشار کم اشتغال و بهبود دسترسی به فرصت
انهد کهه تغییهرات نهرخ سهود بهانکی ناشهی از رشهد اقتصهادی  المللی پول نشان داده ینمطالعات صندوق ب

تواند نابرابری را کاهش دهد، زیرا این تغییرات معمولام بها افهزایش سههم درآمهدهای کهارگری و کهاهش  می
 (.2318، 3توزیعی همراه است )فورسری و همکاران  های باز وابستگی به سیاست
ین بخش با نظریه کوزنتس مطابقت دارد. طبق این نظریه، در مراحهل اولیهه رشهد های ا  همچنین، یافته

شهدن و مههاجرت نیهروی کهار از  یابد، چرا کهه بها صنعتی اقتصادی و توسعه، نابرابری درآمدی افزایش می
بخش کشاورزی با درآمد پایین و نابرابری کمتر به بخهش صهنعت و خهدمات بها درآمهد بهالاتر و نهابرابری 
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شود. اما پس از عبور از یهک نقطهه عطهف و بها تهداوم رشهد اقتصهادی،  ، شکاف درآمدی تشدید میبیشتر
های بازتوزیعی، گسهترش آمهوزش و توسهعه بخهش خهدمات موجهب کهاهش نهابرابری    تدریج سیاست  به

 یابد. گردد و ضریب جینی کاهش می می
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 (منبع: نتایج حاصل از تحقیق)  ه نرخ ارز حقیقی مؤثر. واکنش ضریب جینی ب5نمودار  

(، یک تکانه مثبت در نرخ ارز حقیقی م ثر منجهر بهه واکنشهی مثبهت در ضهریب 2بر اساس نمودار )
تهدریج میهرا   گیرد، اما از دوره چهارم تها پهانزدهم به  شود. این واکنش تا حدود دوره سوم شدت می جینی می

طور کلی، کاهش ارزش پول ملی سبب تشدید نهابرابری   به شود. ر همگرا میشده و در نهایت به سمت صف
کاهش ارزش پهول، قیمهت گونه تبیین نمود که   توان این (. این پدیده را می2336، 1شود )چوی درآمدی می

گهذارد، چراکهه سههم  درآمهد می   ههای کم  متناسهبی بهر خانوار  دهدکه اثهر نا افزایش میکالاهای وارداتی را 
کهاهش  یابد. همچنین لازم به ذکر است، ها به مصرف کالاهای وارداتی اختصاص می  بیشتری از درآمد آن

ویژه بر اقشار جامعه با درآمد ثابت مانند کارگران و کارمندان تأثیرات مخهرب و ملموسهی    ارزش پول ملی به
ثباتی نهرخ ارز تهأثیر  ده است که بی( حاکی از آن بو2314) 2بر  و نیلسون  گذارد. نتایج مطالعهبر جای می

ها اذعان نمودند که افزایش ارزش پول تأثیر برابرکننده بر توزیهع درآمهد   قابل توجهی بر توزیع درآمد دارد. آن
دههد مصهرف کالاههای  های فقیرتر امکهان می  کننده بر قیمت واردات دارد و به خانوار دارد، زیرا اثر تعدیل

هند. در مقابل، کاهش ارزش پول ملی با کهاهش قهدرت خریهد و افهزایش قیمهت وارداتی خود را افزایش د
 کند. های واردکننده کالا، نابرابری را تشدید می   ها برای بنگاه نهاده
توانهد تهأثیرات نهاهمگونی بهر    سهازی نهرخ ارز می  (، نشهان داد کهه آزاد2332) 3دلار و کرای  پژوهش

ها بسهتگی دارد. اثهرات منفهی   نهادی و سطح توسعه اقتصهادی کشهور نابرابری داشته باشد که به چارچوب
کهه در   شهود، در حالی هایی با نهادهای قوی تا حد زیادی تعهدیل می  نوسانات نرخ ارز بر نابرابری در کشور
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های زنهدگی و کهاهش دسهتمزدهای  های ضعیف، کاهش ارزش پهول بها افهزایش هزینهه  هایی با نهاد  کشور
تواند به بخش صهادرات کمهک کهرده   کند. هر چند کاهش ارزش پول ملی می بری را تشدید میواقعی، نابرا

ها شود. با ایهن حهال، ایهن اثهر مثبهت عمومهام تحهت   های کاربر منجر به افزایش دستمزد  و در برخی بخش
زنهد )فرونهد و  درآمد آسیب بیشتری می  گیرد که به اقشار کم الشعاع افزایش قیمت کالاهای وارداتی قرار می

هایی ماننهد ایهران کهه وابسهتگی بهالایی بهه واردات دارنهد،   ویژه در کشهور  (. این مسهئله بهه2312، 1پیرولا
 تر است. برجسته

و  چهادهری و نیهز( 2321) 2و بائهک اسهکویی لازم به ذکهر اسهت مطالعهاتی ماننهد مطالعهه بهمنهی
آن در بسهیاری از کشهورهای در حهال توسهعه بها اند که نرخ ارز و نوسهانات  ( نشان داده2316) 3همکاران

پذیر توان کمتهری بهرای مقابلهه بها افهزایش  های آسیب افزایش نابرابری درآمدی همراه بوده است، زیرا گروه
 .مانند بهره می ها دارند و از منافع ارزی نیز بی قیمت

 ها  گیری و پیشنهاد  نتیجه. 6

های سیاست پولی )رشهد نقهدینگی و نهرخ سهود بهانکی  هموضوع پژوهش حاضر، بررسی و تحلیل اثرتکان
منظور دسهتیابی بهه ایهن   اسهت. بهه 1431-1328مدت( بر نابرابری درآمد در ایران طهی بهازه زمهانی   کوتاه

( انجهام شهد. رونهد حرکتهی VARرگرسهیون بهرداری )  هدف، الگوی پژوهش با اسهتفاده از رهیافهت خود
حاکی از آن بوده است کهه ایهن متغیهر رونهدی کهاملام  برابری درآمد،عنوان شاخصی از نا  ضریب جینی، به

ترتیب مربهوط بهه   های توسعه داشته است. بیشترین و کمترین میانگین ضریب جینهی بهه نوسانی طی برنامه
کهه رشهد نقهدینگی تها برنامهه سهوم   و برنامه پنجم توسعه بوده اسهت. در حالی 1367-1328های    زیردوره

صعودی داشته و پس ازآن تا برنامه پنجم روندی نزولی به خود گرفتهه و در نهایهت در برنامهه توسعه روندی 
های توسعه رسیده است. همچنین، نهرخ سهود بهانکی طهی ایهن  ترین میانگین خود طی برنامه  ششم به بالا

 ها روندی نزولی را تجربه کرده است.  سال

( و تجزیهه واریهانس، IRF، شامل توابع واکنش آنی )رگرسیون برداری  نتایج حاصل از برآورد مدل خود
ای  ابتدا تکانه مثبت رشد نقدینگی در ابتدا منجر به کاهش نابرابری درآمدی شده و رابطههم ید آن است که 

معکوس بین این دو متغیر برقرار است با این حال، از دوره سوم به بعد، واکنش ضریب جینی نسبت به ایهن 
تکانهه وارد بهه نهرخ سهود بهانکی یابد. از سهوی دیگهر،   طلوب( و نابرابری افزایش میتکانه مثبت شده )نام

منجر به واکنش مثبت و نامطلوب در ضریب جینی شده است. علاوه بهر بررسهی  ،مدت در تمام دوره   کوتاه
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نیهز مهورد  و نرخ ارز های رشد اقتصادی  پولی، واکنش نابرابری درآمد نسبت به تکانه  های سیاست اثر تکانه
ایجاد یک تکانه مثبت در نرخ ارز بها واکهنش مثبهت در ضهریب جینهی بررسی قرار گرفت. نتایج نشان داد 

تهدریج کهاهش یافتهه و بهه   پس از آن بهشود و   که این اثر تقریبام تا دوره سوم تقویت می  طوری  همراه است. به
ه تکانهه مثبهت رشهد اقتصهادی در نهایت، واکهنش ضهریب جینهی نسهبت به شود. سمت صفر همگرا می

مطلوب بر نابرابری درآمهدی دارد امها پهس از مهدتی ایهن اثهر   ای است که در ابتدا اثری افزایشی و نا  گونه  به
گردد. با این حال، شدت این اثر مطلوب  رشد اقتصهادی بهر  معکوس شده و به بهبود توزیع درآمد منجر می

 .شود ر نهایت، اثر این شوک به آرامی تعدیل میتدریج تضعیف شده و د  کاهش نابرابری به
های سیاست پولی قابل توجیه است. در ارتباط بها نحهوه واکهنش نهابرابری  از منظر اقتصادی تأثیر تکانه

شهود،  در ابتدا، افزایش نقدینگی باعهث کهاهش نهابرابری میتوان اظهار کرد که  درآمد به رشد نقدینگی می
گذاری آنهان تقویهت  درآمهد افهزایش یافتهه و مصهرف و سهرمایه   برای اقشار کمزیرا دسترسی به منابع مالی 

یافته نیستند یا افراد فقیر با محدودیت نقهدینگی  ویژه در شرایطی که بازارهای مالی توسعه شود. این اثر به می
مصهرف  ی،کاهش نرخ سود بانکی و تسهیل دسترسی به منابع مال تر است. در این میان، اند، برجسته مواجه

 شود. درآمد را بیش از اقشار ثروتمند افزایش داده و در نتیجه، به کاهش شکاف نابرابری منجر می   اقشار کم
اما در ادامه، رشد نقدینگی ممکن است باعث افزایش نابرابری شود. این امر به دلیل تمرکز منابع مهالی 

های  بهرداری از فرصهت یشهتری بهرای بهرهدههد کهه توانهایی ب های ثروتمند رخ می در دست افراد و شرکت
توانهد   مهدت می  دهد کهه رشهد نقهدینگی در بلند گذاری دارند این نوع واکنش و مکانیسم، نشان می سرمایه

توزیعی مناسهب اجهرا شهوند. همچنهین، در تبیهین   های بهاز کهه سیاسهت  نابرابری را تشدید کند، مگهر این
تهوان اذعهان کهرد کهه مهدت مهی های نرخ سود بهانکی کوتاه  ه تکانهاقتصادی  واکنش مثبت نابرابری درآمد ب

طور کلی افزایش نرخ سود بانکی، سهم درآمهد ناشهی از بههره را افهزایش داده و در مقابهل، سههم درآمهد   به
دهد. این تغییرات به نفع صاحبان سرمایه و به زیان نیروی کار اسهت و در نهایهت  ناشی از کار را کاهش می

 شود. ش نابرابری درآمدی منتهی میبه افزای

رشد نقدینگی را بها اسهتفاده  مدت،  شود بانک مرکزی در بلند با توجه به نتایج حاصل شده، پیشنهاد می
های پولی انقباضی و تعیین سقف متناسب با رشد واقعهی اقتصهادی، کنتهرل کنهد تها از افهزایش  ازسیاست

هایی نظیر مالیات تصاعدی بهر درآمهد و ثهروت،   ستفاده از ابزارمدت نیز ا   نابرابری جلوگیری شود. در کوتاه
زایی  ههای آمهوزش، بهداشهت و اشهتغال  گذاری در بخش های هدفمند و هدایت نقدینگی به سهرمایه یارانه

ههای  تواند اثر کاهشی بر نابرابری داشهته باشهد. همچنهین، نظهارت دقیهق بهر کانال  برای اقشار محروم، می
بازی، همهراه بها ایجهاد  های غیرمولهد ماننهد سهفته منظور جلوگیری از تمرکز آن در بخش  بهتوزیع نقدینگی 

های پهولی، امهری ضهروری اسهت. ایهن  های نظارتی مستقل برای ارزیابی مستمر و اصهلاح سیاسهت  نهاد
های  ها، با در نظهر گهرفتن شهرایط اقتصهادی ایهران و در صهورت همهاهنگی بها دسهتگاه مجموعه سیاست
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طور پایدار کهاهش دههد. بهرای مهدیریت تهأثیر نهرخ سهود بهانکی    تواند نابرابری درآمدی را به یی، میاجرا
های خهود، عهلاوه بهر  گیری های مرکزی در تصهمیم  شود که بانک مدت بر نابرابری درآمد پیشنهاد می کوتاه

ههای بههره را در  د اقتصهادی، نرخهای رش ویژه در دوره  به، کنترل تورم، به توزیع درآمد نیز توجه داشته باشند
در راسهتای  .درآمد شهود   ها و اشهتغال بهرای اقشهارکم  تری نگه دارند تا سبب بهبود رشد دستمزد سطح پایین

سهازی  شود که بازار ارز بها اسهتفاده ازشفاف مقابله با تشدید نابرابری ناشی از نوسانات نرخ ارز، پیشنهاد می
کارهای بازار  رقابتی به ثبات نرخ ارزکمهک نمایهد.   و  با دلالی از طریق ساز در تخصیص منابع ارزی و مبارزه

در بلندمدت نیز کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی، حمایهت از تولیهد داخلهی، اصهلاح نظهام مالیهاتی و 
 ها ههم از فقهر درآمدی منجر شود. ترکیب این سیاسهت  تواند به تعدیل نابرابری  وکار می بهبود فضای کسب

در پایان، لازم به ذکهر اسهت کهه مطالعهه حاضهر بها  .کند کاهد و هم رشد اقتصادی پایدار را تقویت می می
مواجهه بهوده هها و روش تخمهین الگو سازی مهدل، محهدودیت زمهانی داده  هایی از جمله ساده محدودیت

 است.
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88     1141 ، 1،  شماره 1 دوره،  ای اقتصاد رشته بین مطالعات 

 پیوست

 ریشه واحد فیلیپس پرون  خروجی آزمون .1جدول 

 متغیرها

 1آزمون فیلیپس پرون

 در سطح
 مرتبه تفاضل

 احتمال سطح آزمون آماره

 I(0) 334/3 -153/0 ضریب جینی

 I(0) 333/3 -050/1 مدت نرخ سود بانکی کوتاه

 I(0) 343/3 -232/2 نرخ ارز

 I(0) 333/3 -453/1 رشد نقدینگی

 I(0) 333/3 -403/4 رشد اقتصادی

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 VAR. خروجی انتخاب وقفه بهینه مدل 2جدول 

                        طول وقفه

3 -664/6211 NA   1/06e+08  32/66444  32/87342  32/74054 

6 -605/2821  101/3105*  19986527*  30/98937*  32/24320*  31/44595* 

2 -585/6483  28/73238  27482416  31/25114  33/54983  32/08820 

0 -560/0493  31/21836  31045615  31/22192  34/56547  32/43945 

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 

                                                                 
6. Phillips–Perron test 




