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The aim of this study is to provide a quantitative analysis of the determinants of corporate 

ownership behavior of Iranian banks—defined as investment in fixed assets—over the 

period 2020–2023. The central research question is whether bank corporate ownership 

represents a reactive response to macroeconomic fluctuations (including housing inflation 

and economic growth), or whether it is rooted in the structural and persistent institutional 

characteristics of banks. The study employs panel data from 24 banks and applies a 

threefold analytical framework consisting of a fixed-effects model, a dynamic panel 

model, and cluster analysis. The results indicate that macroeconomic and bank 

performance variables, including housing inflation and profitability, have no statistically 

significant effect on the level of corporate ownership. In contrast, the dynamic model 

confirms the presence of a very strong institutional inertia, such that past behavior is the 

only significant and decisive determinant of current behavior. Furthermore, cluster 

analysis, by dissecting this structural nature, identifies three distinct behavioral patterns: 

stable conservatives, high-risk aggressors—which play a significant role in generating 

systemic risk—and moderate opportunists. Taken together, these findings point to the 

ineffectiveness of uniform regulatory policies and suggest that overcoming this structural 

inertia is only possible through heterogeneous, behavior-based supervision tailored to 

banks’ behavioral clusters. 
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 .یبانک یرفتار یالگوها ،یشرکت

مل تعیین یل کمی عوا گاههدف این پژوهش، تحل نده بن نککن با یهبه-های ایرانی داری  ما نای سرررر گذاری در مع
«  واکنشی»داری رفتاری است. پرسش محوری تحقیق آن است که آیا بنگاه ۱۴۰۲تا  ۱۳۹۹طی دوره  -های ثابتدارایی

که ریشرره در دررود یا ایننسرر ت به نوسررانان کقن ادت ررادی لا  ومله تور  مسرر ن و ردررد ادت ررادی  محسررو  می
بانک و یک چارچو   ۲۴ای تابلویی هگیری ا  دادهها دارد. پژوهش با بهرهو پایدار نهادی بانک« ساختاری»های ویژگی

سه دهتحلیلی  شان میگانه لمدل اثران ثابت، مدل پانل پویا و تحلیل خو ست. نتایج ن دده ا دهد متغیرهای ای  انجا  
سطح بنگاهکقن و عمل ردی بانک سودآوری، اثر معناداری بر  س ن و  داری ندارند. در مقابل، مدل ها، ا  ومله تور  م

کننده ای که رفتار سال گذدته، تنها عامل معنادار و تعیینگونهکند؛ بهبسیار دوی را تأیید می« رسی نهادیاین»پویا ووود 
ده ست. تحلیل خو سایی رفتار کنونی ا دنا سه الگوی رفتاری متمایز را  ساختاری،  د افی این ماهیت  ای نیز با کال د

و  -نقشررری مهر در ایجاد ریسرررک سررریسرررتمی دارند که  -« مهاومان پرریسرررک»، «کاران باث انمحافظه»کند: می
ستمجموعه این یافته«. طل ان میانهفرصت» سیا شان میها بر ناکارآمدی  سان دلالت دارد و ن دهد که های نظارتی ی 

 پذیر است.ها ام انهای رفتاری بانکد ست این اینرسی ساختاری، تنها ا  طریق نظارن ناهمگن و م تنی بر خوده
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 مقدمه

. کندیم فایا یمال یگر واسررطه قیمنابع ا  طر  نهیبه صیدر تخ رر کنندهنییتع یادت رراد، نقشرر یاتیح انیعنوان دررر به ینظا  بان 
سمت فعال تیخرد و کقن و هدا یاندا هاپس زیها در تجهعمل رد کارآمد بانک س یدرطشیمولد، پ یهاتیآن به  سا تحقق  یبرا یا

دد ادت اد ست. در ادت ادها یث ان کقن ادت اد یو ارتقا  کنترل تور  دار،یپا یر صد  ۸۰ا   شیکه ب ران،یمحور مانند ابانک یا در
 یهاو گزارش یحال، دررواهد تجرب نی. با ااسررتنقش دوچندان  نیا تیاهم دررود،یانجا  م یادت رراد توسررا نظا  بان  یمال نیتأم

 یقیعم یسرراختار  یهاخود فاصررله گرفته و با چالش یاصررل تیمأمور  ا  رانیا ینظا  بان  ر،یاخ یهاکه در دهه دهدینشرران م یرسررم
 مواوه دده است.

صل سئله ا ساختار  نیا یم صل فهیها ا  وظو ناهمگون بانک یپژوهش، انحراف   به -منابع نهیبه صیو تخ  زیتجه یعنی- خود یا
امقک و  ژهیوثابت، به یهاییگسترده در دارا یگذار هیانحراف عمدتاً در دالب سرما نیاست. ا و سوداگرانه رمولدیغ یهاتفعالی سمت

ستغقن، نمود  ست یافتهم ست که  انیدا .دودیدناخته م« هابانک یبنگاهدار »با عنوان  یادت اد انیکه در ادب یادهیپد ؛ا ذکر ا
در امقک و مسررتغقن  یگذار هیها و سرررمادر سررها  درررکت یگذار هیدررامل دو بخش سرررما رانیا یبان  انیدر ادب یبنگاهدار  دهیپد

ل یدلبه هاییبخش ا  دارا نیا  یراثابت  اسرررت؛  یهاییلدارا «ی یز یف یبنگاهدار »پژوهش صررررفاً بر  نیحال، تمرکز ا نیاسرررت. با ا
سررها  دادررته و  ینسرر ت به پورتفو  یبالاتر  ینهاد ینرسرریو ا یبر با ار مسرر ن، چسرر ندگ ریمسررتق یو اثرگذار  ترنییپا ینقددرروندگ

 .کندیم جادیها اترا نامه بانک یرا برا یتر قیعم یهاچالش
بحران » کی دهیپد نیا ج،یکه برخقف ت ور را دهدیخواهد آمد  نشان م لیبه تف  هاافتهیلکه در بخش  هیاول یآمار  یهایبررس 
نسرر ت  انهیو م نیانگیم انیم قیاسررت. ووود درر اف عم« بحران متمرکز» کیبل ه  سررت،ین ی نظا  بان کلدر  « سررانیو  ریفراگ

ا   یکارانه دارند، اما عمل رد تعداد محدودنسرر تاً محافظه یها رفتار بانک تیا  آن اسررت که اک ر  یحاک ،یدر درر  ه بان  یبنگاهدار 
 .سترا به مخاطره انداخته ا یرسانده و ث ان کل نظا  مال یاکنندهرا به سطوح نگران ستریکل س نیانگیم سک،یها با رفتار پرر بانک

ضرورن ا تیاهم د دهیپد نیو مخر  ا یچندبعد  یامدهایپژوهش ا  پ نیو  سترده بانکدودیم ینا سطح خرد، ورود گ ها به . در 
خانوارها دررده اسررت. در  دیو کاهش ددرن خر  یمتید یهاح ا  یر یگبا ار امقک مووب اختقل در سررا وکار عرضرره و تقاضررا، درر ل

را کاهش داده و کنترل تور  را با  یبانک مرکز یپول یهااستیس یاثربخش رمولد،یغ یهاییدر دارا یسطح کقن، دفل ددن منابع مال
ست. ا  ا سا نیابعاد ا یو کم قیدد لیرو، تحل نیچالش مواوه کرده ا دنا ضل و  ستیس یآن، برا یهاشهیر  ییمع صقح یگذار ا و  یا

 است. یضرور  یخود، امر  یاصل ریبه مس یبا گرداندن نظا  بان 
 نیا یهاشررهیر  ییثابت و دررناسررا یهاییدر دارا یرانیا یهابانک یگذار هیناهمگون سرررما یالگو  لیپژوهش حاضررر با هدف تحل

ها بانک یرفتار بنگاهدار  ای: آسا دیتر مرا بروسته قیتحق یها، پرسش اصلدر رفتار بانک دیدد یناهمگون نیانجا  دده است. ا دهیپد
مدن که تابع و کوتاه «یواکنشرر» یدهیپد کی ایمتفاون هر بانک اسررت  ینهاد تیدر ماه دارشررهیو ر  «یسرراختار » دهیپد کی سرراً اسررا

 بادد؟ی  میلمانند سودآور  یلمانند تور   و مال یکقن ادت اد یرهاینوسانان متغ
هاست لکه ضرورن آنمتمایز  یتیو ساختار حاکم «یسردت نهاد» ا  یها، نادتفاون فاحش در رفتار بانک نیا ایآ گر،یع ارن د به

 ؟است  سانیکقن  ایمح کیمتفاون به  یهاواکنش حاصل ای  کندیم جا یرا ا یاخوده لیتحل
 :ند ا اهای تحقیق ع ارنبر این اساس، فرضیه
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مدن کقن و مالی بادررد، یک که تابعی ا  نوسررانان کوتاهها بیش ا  آنبنگاهداری بانکرفتار  :فرضرریه اول لسرراختاری  .۱
 .هر بانک است های ذاتی و ثابت در  ماندار و نادی ا  ویژگیپدیده ساختاری، ریشه

ضیه دو  ل عد  تأثیر  .۲ ضیه اول، انتظار می در نتیجه :فر س فر ن  و رود متغیرهای کقن ادت ادی لمانند تور  بخش م
رفتار بنگاهداری ندادررته  مدننوسررانان کوتاهبان ی لمانند سررودآوری و اندا ه ، اثر آماری معناداری بر متغیرهای درون

 بادند.
ساختار مقاله بد سا مان نیدر ادامه،  ست: در بخش دو ، م ان یدهدرح  . بخش دودیپژوهش مرور م نهیشیو پ ینظر  یدده ا

اخت اص  یبند   و روش خودهایلاثران ثابت و پو یادت ادسنج یهامدل نییو ت  رهایمتغ یمعرف ،قیتحق یدناسروش حیسو  به تشر 
. در گرددیارائه م یاخودرره لیو تحل یونیرگرسرر یهابرآورد مدل ،یفیتوصرر لیا  تحل حاصررل یتجرب یهاافتهیدارد. در بخش چهار ، 

 است. افتهیاخت اص  یو پژوهش یاستیس یشنهادهایو ارائه پ یر یگجهینت ها،افتهی رامونیبخش پنجر به بحث پ ت،ینها

 مبانی نظری

سترده بانک یگذار هیسرما ستغقن، پد ژهیوبه رمولد،یثابت غ یهاییها در داراگ با  یادت اد انیاست که در ادب یادهیامقک و م
 یفایموانع ا نیتر ا  مهر ی یدر حال توسعه،  یادت ادها ژهیوا  کشورها، به یار یو در بس دودیدناخته م «یبان  یبنگاهدار »عنوان 

ها به آن صیمنابع و تخ ررر زیها در تجهبانک کیدر تعارض با نقش کقسررر دهیپد نی. اگرددیم یها تلقبانک یمال یگر هنقش واسرررط
 دیآن بر مشررارکت در تول دیون ربا و تأکبد یبا فلسررفه بان دار  ریمغا زین رانیا یدرار دارد و در چارچو  دانون یمولد ادت رراد یهاتیفعال

  .۱۴۰۱هم اران،  و شیلآ اداند دودیمحسو  م
در  یندگینما هیکرد. نظر  یبررسررر یو نهاد یدر ادت ررراد مال ید یکل  ردیدر چارچو  چند رو توانیپژوهش را م نیا ینظر  یم ان

ض ضاد منافع م رایدارد،    یمهم گاهیها وارفتار بانک حیتو سپردهسها  انیبر ت عنوان بانک به رانیعنوان کارفرما و مدگذاران بهداران و 
عد  تقارن اطقعان، منابع بانک  ایمم ن است در درا رانیمد ه،ینظر  نی. مطابق ا ۱۹76، 1لونسن و م لینگ کندیم دیکارگزار تأک

تر ا  ترا نامه بزرگ یر یمدن و ت رروکوتاه یسررما یهمچون امقک سررود دهند تا سررودها یتر تر و ملموسامن یهاییرا به سررمت دارا
 کند؛ینظارن را چندان بروسته نم یو ساختار نهاد یت ادکقن اد ایآن است که نقش مح هینظر  نیحال، ضعف ا نیارائه دهند. با ا

 یحت دهدینشان م یکه دواهد تجربیدر حال دود،یخقصه م رانیمد یو سا مان یتما  مسئله صرفاً در سطح تضاد منافع فرد ییگو
برگر و ل درار گیرد یگر یعوامل د ریتحت تأث تواندیو رفتار بانک م ییمتفاون، کارا یدررررکت تیو حاکم تیبا سررراختار مال  ییهادر بانک

  .۲۰۰۲، 2بوناکورسی دی پاتی
تنها  ی،بان  یکه بنگاهدار  کندیم انیب  ردیرو نی. اسررا دیا  مسررئله را رودررن م یگر یبعد د ینظارت یمدارا هینظر  گر،ید یسررو  ا 

 ،یاسرریسرر لیبه دلا  ی،نظارت ینهادها ای یبانک مرکز  یرانهاد ناظر اسررت؛  یا  ضررعف نهاد یبل ه نادرر سررت،ین رانیانحراف مد جهینت
 نی. ا ۲۰۰5، 3براون و دینچل کنندیم زیا  اعمال داطعانه مقرران پره ،یسرررتمیبحران سررربرو  ا   ینگران ایددرتمند  نفعانیفشرررار ذ 

به موضوع  یبعد  است که همچنان نگاه تک نیادر مهر آن  تیاما محدود آورد،یفراهر م دهیا  تداو  پد یمناس  حیگرچه توض ،لیتحل

                                                 
1. Jensen & Meckling 

2. Berger & Bonaccorsi di Patti 

3. Brown & Dinc 
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به ا به دارا زهیگان ،ییمدارا نیچن ا یدر غها بانککه چرا  پردا دیم نیدارد و کمتر   نی. در وادع، اکنندیم دایثابت را پ یهاییورود 
 ها .بانک تیر یلمد یدرون یهازهیتا انگ داردلنظارن  تمرکز  یرونیب یهایبر ناکام شتریب هینظر 

شان م دگاهید نی. اکندیعرضه م نیشیپ  ردیم مل به دو رو ینگاه ،یکقن ادت اد یهازهیانگ یعنیچارچو ،  نیسوم  دهدین
 یطیمح ایدرررا نیها رفتار خود را با اها اثرگذار اسررت و بانکبانک یسررود و سررودآور  هیمانند تور  و نرخ بهره بالا بر حادرر یطیکه درررا

 کیو اسررتراتژ  یعققن یواکنشرر تواندیم هاییدارا بیدر ترک رییمنظر، تغ نی . ا  ا۱۹۹۹، 1کونت و هویزینگا-دمیرگوچل دهندیم قیتط 
 تیبر عققن دیبا تأک ؛ چراکهخاص خود را دارد تیمحدود زین  ردیرو نیحال، ا نی. با ابادد یتورم ایبالاتر و درا یاتیعمل یهانهیبه هز 

 .ماندیادت اد غافل م یبخش وادع قیمنابع و تعم نهیبه صیتخ  یرفتار برا نیها، ا  مخاطران بلندمدن ابانک یادت اد
وامع رفتار  حیدادر به توضررر ییتنهابه کدا چیاما ه سرررا د،یرا آدررر ار م تیا  وادع یبخشررر هاهینظر  نیا  ا کیمجموع، هر  در

شان م  ردهایرو نیا قی. تلفستندین یبان  یبنگاهدار  سرما دهدین سه  بیا  ترک یمح ول ،ثابت یهاییها در دارابانک یگذار هیکه 
 ادت اد کقن لسطح یث اتیب یو فشارها  یانینهاد ناظر لسطح م یلسطح خرد ، ضعف نهاد رانیاست: تضاد منافع مد یلیسطح تحل

پژوهش حاضر  دست آورد.به یبان  یبنگاهدار  یو ادت اد ینهاد یهاشهیوامع ا  ر  یفهم توانیم یقیتلف نیکقن . تنها در پرتو چن
 نیا ایآ مون کرده و مشخص سا د که آ یرانیا یهارا در رفتار بانک یلیسطوح تحل نیا  ا کیسهر هر  ،یصورن تجربتقش دارد تا به

 .دارد «یانیم» یو ساختارها« خرد»در تعارضان  شهیر  ایاست  یو واکنش« کقن» یمح ول فشارها ده،یپد

 پژوهش نهیشیپ

بر  یاگسرررترده یامدهایرفتارها پ نیکه ا دهدینشررران م یبنگاهدار  دهیو پد رانیا یمرت ا با عمل رد نظا  بان  یپژوهشررر انیادب
ستند یقیعم یو نهاد یساختار  یهاشهیر دارای  مان ادت اد کقن دارند و هر ضعف ه . پژوهش دوندیم تیتقو ینظارت یهاکه با 

بر ردررد  یو معنادار  یمنف ریها تأثبانک یبنگاهدار  تیپانل نشرران داد که فعال یهاا  داده ه  با اسررتفاد۱۴۰۱ل اینیپورصررفر و مع رروم
 شیکه آ اداند یموضوع. کندیم دییمعضل کقن تأ کیعنوان را به یمال یگر ها ا  واسطهانحراف بانک افته،ی نیا ؛دارد رانیا یادت اد

 اند.درار داده ووهمورد ت یبان دار  نیو دوان قهآن با ف رنیبر مغا دیبا تأک زی  ن۱۴۰۱و هم اران ل
سرراختار  میان  نشرران داد که ۱۳۹6وضرروح دابل مشرراهده اسررت. فر ان لبه زیها نبانک یدرون یرفتار در سرراختارها نیا یهاشررهیر 
توسرررا  وندیپ نیووود دارد. ا یرابطه معنادار  ی،ر یپذسرررکیو ر  -دررررکت ای یدولت تیو مال  تیدرررامل تمرکز مال -ها بانک تیمال 

ا   یارائه کرد که نادرر یو اهر  بان  سررکیسررطح ر  انیا  ارت اط م  ت م یدررد و دررواهد  نییت  ی  در دالب کژمنشرر۱۴۰۰درراهچرا ل
ست. محمدپور  رند  ینظارن بانک مرکز یناکارآمد  شان دادند که متغ یدرکت تیبا تمرکز بر حاکم زی  ن۱۴۰۰و هم اران ل یا  ییرهاین

که  دهدینشرران م هاافتهی نیها دارند. ابانک یسررودآور  یهابا درراخص یمیسررتقارت اط م ی،و سررهامداران نهاد عامل ریمانند نفوذ مد
 نهفته است.ها آن یدرکت تیو حاکم تیبادد، در ساختار مال  یطیمح ایبه درا یکه واکنشا  آن شیها ببانک سکیرفتار پرر 

نشان دادند  یقیتط  ی  با بررس۱۴۰۳ل یو بادر  یبروسته است. گرو یبان  یرفتارها یدهدر د ل زیکقن و نظارن ن ایمح نقش
 یگذار هیسررررما نهیسرررطح به دیکرد و با صرررادرها بانک یگذار هیسررررما یبرا یمجو  کل ای تیممنوع توانینم ،که با تووه به تور  بالا

را ضررعف در  یبحران بان  شررهی، ر ۱۳۹۰دهه  یتحولان بان  ی  در بررسرر۱۴۰۳ل یدررود. خودررخو  نییتع یمتناسررب با چرخه ادت رراد
ست یهاو برخورد منفعقنه با بانک یح مران یهارساختی   سالر دان س فردیدع ان .نا سو  دیو  را  یتضعف نظار  نیا زی  ن۱۴۰۲ل یمو

                                                 
1. Demirgüç-Kunt & Huizinga 
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 یهادارد. پژوهش یبر رفتار بان  یها، اثر محدودبانک یاتیعمل رننظا یکردند و نشررران دادند که تمرکز بر کنترل تور  به وا دییتأ
 تواندیم یبر بنگاهدار  رانهیگنشرران داد که مقرران سررخت زیدر حال توسررعه ن یالف و    در کشررورها ۱۳۹7و هم اران ل یمظاهر 

 محدود است. یساختار  یهاضعف لیدلبه رانیآن در ا یدرار دهد، هرچند اثرگذار  ریها را تحت تأثبانک هیسرما تیو کفا ینگینقد
ها را که رفتار بانک «یواکنش»  ردیرو کیووود دارد:  یبنگاهدار  لیدر تحل بیرد دگاهیکه دو د دودیرودن م ان،یادب نیمرور ا با

سانان کقن م یتابع ش تیساختار مال  ،یدرکت تیرفتار را در حاکم شهیکه ر  «یساختار »  ردیور  کیو  داندیا  نو د یو کژمن ا   ینا
 نینچآ مون ن رده است. هم گری دیدر کنار  یتجرب صورنرا به هیدو فرض نیا یپژوهش چیهتاکنون حال، نیا ا. بندیبیضعف نظارن م
شان م ست نظارن  دهدیدواهد ن د  سانیکه  ش   . کندیم جا یرا ا ینظارت نینو یالگوها سویضرورن حرکت به ی،و ووود کژمن

ها متفاون بانک یرفتار  یالگوها ییبه دناسا ا یبر ن سک،یبر ر  یم تن نظارن یبرا یی  با ارائه الگو۱۴۰۲و هم اران ل یوان یا یموسو 
 اند.کرده دیتأک

 یبرا قیتحق نیا ،ی. ا  منظر مفهوماسررت یاسررتیو سرر یدررناختروش ،یمفهوم یهاینوآور دارای  نهی م نیحاضررر در ا پژوهش
ست ش یساختار  بیرد دگاهیبار دو د نینخ دود آ کندیآ مون م یمدل تجرب کی مان در هرطور بهرا  یو واکن شخص   یبنگاهدار  ایتا م
 ایده ا  مدل پانل پوبا اسررتفاحاضررر پژوهش  ،یدررناخت. ا  نظر روشیادنهو  دارشررهیر  ایدهیپد ایبه نوسررانان کقن اسررت  یپاسررخ

 زیمتما یرفتار  یو الگوها یدررر  ه بان  یناهمگون ،یاخودررره لیکرده و با تحل یر یگرا اندا ه «ینهاد ینرسررریا» بیضرررر  ، GMMل
و  سررکیپرر  یهاها به خودررهک بانکیتف  یمحور براداده یارائه م نا زین قیتحق نیا یاسررتیسرر ی. نوآور کندمی ییها را دررناسررابانک

ست سکیر کر شان م سا دیرا فراهر م سکیبر ر  ینظارن ناهمگن و م تن یکه ام ان اورا ؛ امریا ستیس دهدیو ن سانی یهاا   
 ناکارآمد هستند. ،هابانک یرفتار  یو ناهمگون یساختار  ینرسیا لیدلبه ،کقن یرهایبر متغ یم تن

 شناسیروش

م مل اسررتوار اسررت. وامعه  یلیتحل  ردیبر سرره رو یدرار دارد و ا  منظر فن یکاربرد قانیدر  مره تحق ،تیپژوهش ا  نظر ماه نیا
-مشراهده بانک ۹5صرورن پانل متوا ن با ها بهبوده و داده ۱۴۰۲تا  ۱۳۹۹ یهاسرال یبانک فعال کشرور ط ۲۴درامل  قیتحق یآمار 

 یلیسرره روش تحل بیترک قیا  طر  یدار بنگاه دهیپد یو سرراختار  یرفتار  یهاشررهیر  ییدررناسررا ،یاند. هدف اصررلدررده گردآوری سررال
 است. ایو پو یاخوده ،یونیرگرس

ست،  در س کیگا  نخ ها بانک یبر رفتار بنگاهدار  یو نهاد یادت اد یرهایسنجش اثر متغ یبرا ییتابلو یهاداده ونیمدل رگر
مطالعان ا   یکه در برخیانتخا  درررد. در حال 1هاییثابت به کل دارا یهاییوابسرررته پژوهش، نسررر ت خالص دارا ری. متغدیبرآورد گرد

ستفاده م یهاییدارا س تن سها  ا صاح ان  سها  منف دود،یثابت به حقود  صاح ان  نمونه  یهاا  بانک یدر تعداد یووود حقود 
سرما ید نده،یآ ریلنظ ددهیو  ستفاده ا  کل دارا رو،نیا ا .دودیمدل م یدار یو ناپا دی  مووب تورش  سر هاییا  یداخ  ،در مخرج ک

 .آوردیفراهر م یسنجش رفتار بنگاهدار  یو دابل اعتمادتر برا دارتریپا
 ددند:  فیتعر  یدسته اصل سهدر  یحیتوض یرهایمتغ

                                                 
1. FixedAssetRatio_Assets 
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و  3هیسرررما تی، نسرر ت کفا2هایی، با ده دارا1عنوان درراخص اندا ه بانکبه هاییدارا تریبانک دررامل لگار  یدرون یهایژگی  و۱ل
 ؛ 4یندگنس ت نقددو

 ؛ 6و تور  بخش مس ن 5یناخالص داخل دیلادت اد کقن دامل ردد تو  ای  درا۲ل
مربوط به  ریعنوان گروه م نا  و متغبه یو دولت ددهیخ وص ،یبانک لخ وص تیدامل نوع مال  ینهاد یمجا   یرهای  متغ۳ل 

 .7مقرران
ما اد در سررال  یهاییدارا یدر خ رروص الزا  به واگذار  یبانک مرکز هیسررنجش اثر ابقغ یبرا مربوط به مقرران یمجا   ریمتغ 

ست فیتعر  ۱۴۰۱ ساس، ا نیبر ا ؛دده ا مقدار  ۱۴۰۲و  ۱۴۰۱ یهاسال یو برا« ۰»مقدار  ۱۴۰۰و  ۱۳۹۹ یهاسال یبرا ریمتغ نیا
 در نظر گرفته است.« ۱»

 :دودیم فیتعر  ریصورن   مدل پانل به یکل ساختار
𝑌𝑖𝑡  ۱رابطه ل = α + β𝑋𝑖𝑡 + γ𝑍𝑡 + μ𝑖 + ε𝑖𝑡  

 رابطه: نیکه در ا
𝑌𝑖𝑡  :بانک  ی  برایوابسته لبنگاهدار  ریمتغ𝑖  در  مان𝑡؛ 
𝑋𝑖𝑡 ؛خاص هر بانک یهایژگیمستقل مربوط به و یرهایردار متغ: ب 
𝑍𝑡 ؛ادت اد کقن ایمستقل مربوط به درا یرهایردار متغ: ب 
𝛼  :؛عرض ا  م دأ 
μ𝑖  : در طول  مان لمانند هر بانک مشاهده و ثابت  ردابلیغ یهایژگی  که ویت ادف ایومله اثران مختص هر بانک لاثران ثابت

 ؛کندی  را کنترل میفرهنگ سا مان
ε𝑖𝑡  :مدل. یت ادف یومله خطا 
 :دد تدوین  ۲به صورن رابطه ل یینها تجربی مدل ق،یتحق یرهایمتغ ینیگز یبا وا

  ۲رابطه ل

FixedAssetRatio_Assets𝑖𝑡
= α + β۱LOG_ASSETS𝑖𝑡 + β۲ROA𝑖𝑡 + β۳CAPITALRATIO𝑖𝑡

+ β۴LIQUIDITYRATIO𝑖𝑡 + γ۱GDP_GROWTH𝑡

+ γ۲HOUSING_INFLATION𝑡 + δ۱PRIVATE_DUMMY𝑖𝑡

+ δ۲PRIVATIZED_DUMMY𝑖𝑡 + δ۳REGULATION_DUMMY𝑡 + μ𝑖
+ ε𝑖𝑡  

                                                 
1. LOG_ASSETS 

2. ROA 

3. CAPITALRATIO 

4. LIQUIDITYRATIO 

5. GDP_GROWTH 

6. HOUSING_INFLATION 

7. REGULATION_DUMMY 
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 3یو اثران ت ادف 2یقیتلف یهابر مدل 1مطلق مدل اثران ثابت ی ، برتر مریل Fآ مون  ا  وملهل ی یتشخ یهاپس ا  انجا  آ مون
 درون هر بانک در طول  مان تمرکز دارد. رانییانجا  دد که بر تغ اثران ثابتبر اساس مدل  هیپا لیتحل ن،ی. بنابرادیاث ان گرد

و ثابت  یذات یهایژگیا  و یها نادرربانک انیم یرفتار بنگاهدار  یکه نشرران داد تفاون اصررل هیمدل پا جیدر گا  دو ، با تووه به نتا
و انحراف  نیانگیهر بانک، م ی. برادیها اسررتفاده گردتفاون نیا یدرر اف کال د یبرا K-Means یاخودرره لیهر بانک اسررت، ا  تحل

 نیکار گرفته دررد. ابه یبند خودرره تریالگور  یورود یرهایعنوان متغدر طول دوره چهار سرراله محاسرر ه و به ینسرر ت بنگاهدار  اریمع
شابه را یرفتار  یالگو  یدارا یهابانک  رد،یرو ده در -اندا ه ای تمال ی نوع ا  نظرصرف- م نمود و ام ان  یبند همگن ط قه هایخو

 را فراهر ساخت. زیمتما یرفتار  یهاگونه ییدناسا
عمده  تی، اما دو محدودنددیمف دهیبودن پد یسررراختار  هین فرضرررآ مو یمانند اثران ثابت، اگرچه برا سرررتایا یهامدل ت،یدر نها

 دارند:
احتمال ووود دارد که نه تنها  نیم ال، ا ی. براسرررتندین هیها دادر به کنترل روابا دوسرررومدل نیای: درون ی. مشررر ل هم سرررتگ۱

بانک اثر مع وس  یدفل ددن منابع، بر سودآور  لیدلبه زین یبنگاهدار  یاثر بگذارد، بل ه سطح بالا ی  بر بنگاهدار ROAل یسودآور 
 بگذارد.

هسرررتند، رفتار گذدرررته  ییبالا  یماندگار  ای «ینرسررریا» یکه دارا یمانند بنگاهدار  ییهادهیوابسرررته با ودفه: در پد ریمتغ رش. تو۲ 
 تورش جادیا OLS ای FE یبرآوردهابه مدل، در  4ودفه کیوابسرررته با  ری. ورود متغگذاردیاثر م یسرررال د ل  بر رفتار فعل یلبنگاهدار 

 .کندیم
 ،«ینهاد ینرسیا» زانیم قیسنجش دد نیزوابسته با ودفه  و  ریو تورش متغ یدرون یمش قن لهم ستگ نی مان اکنترل هر یبرا

  استفاده دد. 6باند-آرلانو وهیبه د 5افتهیریتعم یگشتاورها یایدر گا  سو  ا  مدل پانل پو
ستفاده در تمام یهاداده صورن ،مراحل یمورد ا س یمال یهاا   سابر سامانه کدال و پابانک ددهیح بانک  یآمار  یهاگاهیها در 

 . دیاستخراج گرد یمرکز
دمول ریمتغ فیدر تعر  تین ته حائز اهم سته،  ست. اگرچه  یهاییدارا یدر ار ش دفتر  «هاییدارا یابیار   دیتجد»آثار  تیواب ثابت ا

 یبرا یخروو ینقد  انیور  یانگرها رخ داد  لزوماً ببانک یبرخ یبرا ۱۴۰۲آنچه در سرررال  ریلنظ یابیار   دیا  تجد ینادررر یهاوهش
داخ پژوهش، به نیا ینهاد  ردیاما در چارچو  رو ،ستین دیملک ود دیخر  س یا  رفتار بنگاهدار  یعنوان  ستدلال گرددیم ریتف . ا

صل ست که ت م یا  ژهیوبه-ها آن یبه واگذار  لیو عد  تما یمتیدر ترا نامه پس ا  وهش د هاییدارا نیبانک به حفظ ا تیر یمد ریآن ا
به  یو چسررر ندگ ی یز یف یهاییثرون در دالب دارا یآدررر ار بانک به نگهدار  حیترو انگریب -فروش یبرا یفشرررار نظارت ایدر دررررا
 است. یبنگاهدار 

 
 

                                                 
1 Fixed Effects 

2. Pooled 

3. RE 

4. FIXEDASSETRATIO_ASSETS_t-1 

5. GMM 

6. Arellano -Bond GMM 
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 هاافتهی

 یفیتوص لیتحل

 یینس ت دارا» ریا  متغ ،یحقود صاح ان سها  منفووود ا   یا  تورش ناد یر یمدل و ولوگ یدار یپا شیافزا یپژوهش، برا نیدر ا
 استفاده دده است. یبنگاهدار  یعنوان داخص اصل  بهFIXEDASSETRATIO_ASSETSل «هاییثابت به کل دارا

بوده است. دامنه درصد  6برابر با  ینس ت در کل نمونه مورد بررس نیا نیانگیکه م دهدی  نشان م۱ها لودول داده یفیتوص یبررس
مهر، تفاون دابل  اریبس ن ته .دارد درار درصد  7/۳7حداک ر  و درصد 6 لحدادل ینس ت کامقً باث ان و در محدوده منطق نیا رانییتغ

م  ت  یکه توسرررا دررراخص چولگ- انهیم ا  نیانگمی بودن بالاتر. اسرررت درصرررد  ۲/۳ل انهمی و درصرررد  6ین لانگیم انیتووه م
 یدارا یدر نظا  بان  یبنگاهدار  عیتو   که دهدیو نشان م گرددمحسو  می مهر افتهی کی -دودیم دییتأ زین  = 77/۲Skewnessل

لدر حدود  ینییثابت پا هایییا  نمونه  نس ت دارا یمیا  ن شیها لببانک تین معناست که اک ر یبدموضوع  نیبه راست است. ا یچولگ
کل نمونه را به سررمت بالا  نیانگمی ، درصررد ۳7حدود بالا لتا  اریبسرر یهابا نسرر ت هابانکا   معدودی تعداد اما دارند،  درصررد ۲/۳

 .انددهیکش
  ریمعضررل فراگ کیاما محدود به چند بانک خاص لو نه  یبحران دهیپد کی یبنگاهدار  کهنیبر ا یپژوهش م ن هیفرضرر افته،ی نیا

 .کندیم دییتأ یاست را ا  نظر آمار 
 رت رروی  ۰٫۰۲۱آن ل انهمی اما اسررت، ۰٫۳5۸برابر با  هاییبا ده دارا نیانگیکه م دهدینشرران م رهایمتغ ریسررا یبررسرر ن،یعقوه بر ا

د  ه بان ی  یتر قیدد ضعیت عمومی  سودآور  یو حاک دهدمیارائه ا  و سطح عمو  بانک فیضع یا  عمل رد  ست. هردر   نیچنها ا
ها ا  منظر بانک یو سرراختار  یود  یر یپذبیآسرر بیانگردرار دارد که  درصررد ۱۰منفی سررطح  در نیانگیطور مبه هیسرررما تینسرر ت کفا

 است. یالزامان نظارت

 (1۴۰۲–1۳۹۹پژوهش ) یرهایمتغ یفیتوص یهاآماره. 1جدول 

 مشاهدات معیار انحراف حداقل حداکثر میانه میانگین )شاخص( متغیر
 ۹5 ۰7۳/۰ ۰۰6/۰ ۳77/۰ ۰۳۲/۰ ۰6۰/۰ هادارایی کل به ثابت دارایی نس ت

 ۹5 ۲۳۹/۲ ۱6۸/۸ 56۱/۲۰ ۳6۱/۹ 7۴۱/۹ ها اندا ه بانک للگاریتر دارایی
 ROA  ۳5۸/۰ ۰۲۱/۰ 929/8 555/۱- 7۸۳/۱ ۹5ها لبا ده دارایی

 ۹5 5۳۱/۰ -6۰5/۳ ۱۳7/۰ ۰۴۰/۰ -۱۰۰/۰ سرمایهنس ت کفایت 
 ۹5 ۰5۳/۰ ۰7۱/۰ ۳۰۳/۰ ۱6۸/۰ ۱75/۰ نس ت نقددوندگی

 ۹5 5۰۱/۰ ۰۰۰/۰ ۰۰۰/۱ ۰۰۰/۱ 5۳6/۰ متغیر مجا ی بانک خ وصی
 ۹5 ۳76/۰ ۰۰۰/۰ ۰۰۰/۱ ۰۰۰/۰ ۱6۸/۰ ددهمتغیر مجا ی بانک خ وصی

 ۹5 ۰۰۱/۰ ۰۳۴/۰ ۰۳۹/۰ ۰۳6/۰ ۰۳6/۰ ردد ادت ادی
 ۹5 ۳5۱/۰ 160/0 ۹۳7/۰ ۲۴۸/۰ 5۴7/۰ تور  بخش مس ن

 ۹5 5۰۲/۰ ۰۰۰/۰ ۰۰/۱ ۰۰۰/۰ ۴۹۴/۰ متغیر مجا ی مقرران
 مشاهده  95بر  یپژوهش لم تن یهاافتهیمن ع: 

س یبرا س ت دارا نیانگیپژوهش، م یهاهیفرض ترقیدد یبرر سب نوع مال  هاییثابت به کل دارا یین   ۲دماره لدر ودول  تیبرح
 محاس ه و ارائه دده است.
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 (1۴۰۲–1۳۹۹) تیبرحسب نوع مالک هاییثابت به کل دارا یینسبت دارا نیانگیم سهیمقا. ۲جدول 

  Nل مشاهدان تعداد لدرصد  ثابت دارایی نس ت میانگین بان ی گروه
 ۲۸  63/3 دولتی لگروه پایه 

 5۱ ۰۲/7 خ وصی
 ۱6 80/6 ددهخ وصی

 پژوهش یهاافتهیمن ع: 

ص یهاافتهی شان م  ۲دماره لودول  یفیتو د ار  دهدین د اف آ  یهاووود دارد؛ بانک یردولتیو غ یدولت یهابانک میان یکه 
 ددهخ وصی و  درصد 7٫۰۲ل یخ وص یهاکه بانکیرا دارند، در حال یبنگاهدار  زانیم نکمتری ،درصد 6۳/۳ نیانگیبا م یدولت

 هااسررت. داده یردولتیغ یهادر بانک یچالش سرراختار  یک ووودبیانگر  الگو نیدو برابر دارند. ا  اً یتقر  هایینسرر ت  درصددددد 6٫۸۰ل
 یهانسررر ت به بانک یبالاتر  اندکی یسرررطح بنگاهدار  ،نیانگیطور مبه یحت یخ ررروصررر یهاکه بانک دهدینشررران مهمچنین 

ص ص یهامحدود به بانک یبنگاهدار  دهیپد هک کندیم دیتأک افتهی نیدارند. ا ددهیخ و  یهاو هر دو گروه بانک ستین ددهیخ و
 .اندچالش مواوه نیبا ا یطور معنادار به یردولتیغ

 .دهدینشان م یصورن ب ر را به هانیانگیتفاون فاحش م نیا  ۱دماره لنمودار 

 

 (1۴۰۲-1۳۹۹) تیبر اساس نوع مالک هابانک یبنگاهدار  نیانگیم سهیمقا. 1نمودار  

 هاهای مالی بانکمن ع: صورن
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دهنده ، نشان۱۴۰۲تا  ۱۳۹۹ یهاسال یط تینوع مال  کیبه تف  هاییثابت به کل دارا یینس ت دارا نیانگیم یروند  مان یبررس
 است. یسه گروه بان  انیم یو معنادار  زیمتما یرفتار  یالگوها

 س نی: ایدولت یهابانک سطح یرفتار  ،یگروه در تما  دوره مورد برر شان داده نییپا یباث ان و در   نیانگیاند. ما  خود ن
 ۸/۲ نیلب یدار یسه گروه بوده و در محدوده نس تاً پا انیسطح در م نیتر نییها همواره پابانک نیثابت در ا یینس ت دارا

 مانده است. ی  باددرصد ۹/۴تا  درصد
 ص یهابانک س یرفتار  زیها نبانک نی: ایخ و دته ینیبشیو دابل پ داریپا اریب سطح بنگاهدار دا  یهادر بانک یاند. 

ص ستبوده  گریطور مداو  بالاتر ا  دو گروه دبه یخ و ست ناا شخص لب کی  و در دوره سال آخر یلبه ا  6/6 نیبا ه م
   نوسان کرده است.درصد 6/7تا  درصد

 شیرا به نما یکامقً متفاوت یالگو  درردهیخ رروصرر یهادر نقطه مقابل، بانک : مهر افتهیل درردهیخ رروصرر یهابانک 
کارانه، مشررابه باث ان و محافظه اریبسرر ی ، عمل رد۱۴۰۱تا  ۱۳۹۹دوره ل ییگروه در سرره سررال ابتدا نیاند. اگذادررته

 یناگهان یش ساختار وه کودوع ی ،مهر افتهی . اما درصد 7/۴تا  درصد ۹/۳اند لدر محدوده دادته ،یدولت یهابانک
 دهیرس درصد 6/۱۴به  ش،یا  سه برابر افزا شیگروه با ب نیدر ا یبنگاهدار  نیانگیسال، م نیاست؛ در ا ۱۴۰۲در سال 

 گرفته است. یشیپ گریا  دو گروه د یطور دابل تووهو به
برو   لی، اما پتانساست دوره باث ان بوده شتریاگرچه در ب دده،یخ وص یهادر بانک یکه رفتار بنگاهدار  دهدیالگو نشان م نیا

 .باددیکوتاه دارا م ی مان یهارا در با ه دیو دد یناگهان یهاوهش

 (1۴۰۲–1۳۹۹) تینوع مالک کیبه تفک هاییثابت به کل دارا یینسبت دارا نیانگیم یروند زمان.  ۳جدول 

 ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ ۱۳۹۹ بان ی گروه

 دولتی
۰۳۴۴/۰ 

 %  ۴/۳ل
۰۴۸7/۰ 

 %  ۹/۴ل
۰۳۳6/۰ 

 %  ۴/۳ل
۰۲۸۴/۰ 

 %  ۸/۲ل

 خ وصی
۰6۹۳/۰ 

 %  ۹/6ل
۰7۰5/۰ 

 %  ۰/7ل
۰757/۰ 

 %  6/7ل
۰657/۰ 

 %  6/6ل

 ددهخ وصی
۰۳۸6/۰ 

 %  ۹/۳ل
۰۴۰۰/۰ 

 %  ۰/۴ل
۰۴7۴/۰ 

 %  7/۴ل
۱۴6۱/۰ 

 %  6/۱۴ل
 پژوهش یهاافتهی: من ع

 (اثرات ثابتمدل ی )ونیرگرس لیتحل جینتا

Prob(F-دررراخص  که مقدارطوری؛ بهاسرررت یفادد هرگونه اعت ار آمار  1ینشررران داد که مدل اثران ت رررادفها برآورد مدل جینتا
0.533statistic)= ، دهدمیارائه  یکامقً متفاوت جینتا 2مقابل، مدل اثران ثابت در .دهدرا نشررران میمدل این بودن کامل  معنایب .

𝑃𝑟𝑜𝑏(𝐹اخص مدل با دررر نیا یاعت ار کل درررود،یمشررراهده م ونیرگرسررر نتایج در ودولطور که همان − 𝑠𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐) =

. کندیها اث ان مداده نیا لیتحل یمطلق مدل اثران ثابت را برا یتضاد آد ار، برتر  نی. ادودیم دییلعمقً صفر  به ددن تأ 0.533
 .گرددیمدل اثران ثابت ارائه م جینتا م نایپژوهش بر یینها هایو استن اط هاافتهکلیه ی ن،یبنابرا

                                                 
1. Random Effects 

2. Fixed Effects 
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 پنل با اثرات ثابت ونیرگرس یینها جینتا.  ۴جدول 

 نتیجه احتمال مقدار ضریب متغیر
C  معنابی 3060/0 6711/0 لثابت 

LOG_ASSETS  معنابی 9633/0 0013/0 لاندا ه 
ROA  معنابی 2817/0 0162/0 لسودآوری 

CAPITALRATIO 0138/0 4295/0 معنابی 
LIQUIDITYRATIO 2024/0- 0772/0 درصد  5معنا لدر سطح بی 

GDP_GROWTH 986/14- 2720/0 معنابی 
HOUSING_INFLATION 0549/0- 1672/0 معنابی 

REGULATION_DUMMY 0313/0- 3521/0 معنابی 
 پژوهش یهاافتهیمن ع:  

 .کندیم دییطور داطع تأپژوهش را به یاصل هی ، هر دو فرض۴لودول  ونیبرآورد مدل رگرس جینتا
 ض دییتأ سیار مدل  یبالا یکنندگنییساختار : ددرن ت  تیاول لاهم هیفر داخصب ست.  ی گروهدرون R 2دابل تووه ا

مدن هر بانک لنوسانان کوتاه یگروهدرون رانتغیی ا  درصد ۹/77که مدل توانسته است حدود  دهدینشان م 77۹/۰
 دهد. حیتوض -هر بانک است ینهاد DNA بیانگر هک-خود  را صرفاً با ات ا به اثران ثابت  نیانگیحول م

 بیضررررا درررود،یمشررراهده م  ۴درررماره لطور که در ودول مدن : هماننوسرررانان کوتاه ریدو  لعد  تأث هیفرضررر دییتأ 
شستندیمعنادار ن یر آما نظرا   یبان کقن و درون یرهایمتغ حجر  تیبه محدود تواندمی ییمعنایب نیا  ا ی. اگرچه بخ

دود، اما  س ت داده  س یآن با معنادار   مانیهرنمونه ن ضر  یبالا اریب سا گار  نییتع بیاثران ثابت و   یتووهدابل یبالا، 
ض شان م آوردیفراهر م یدواهد  هاافتهی نیپژوهش دارد. ا یساختار  هیبا فر در دوره مورد  یرفتار بنگاهدار  دهدیکه ن

تور  مس ن  بادد، ا  منطق و  مانندل ادت ادی مدنبه نوسانان کوتاه ی یم ان یکه واکنشا  آن شیب احتمالاً  ،یبررس
 .کندیم تیفرد هر بانک ت عبهو منح ر داریپا یهایژگیو

د ار م یاصل یلیتحل ا یپ جه،یدو نت نیا بیترک ست: چگونه مدل نیاکلیدی . پرسش سا دیپژوهش را آ نزدیک  نییبا ددرن ت  یا
 مدل اثران ثابت نهفته است: تی؟ پاسخ در ماهاست یمعنادار  ریمتغ فادد، درصد 7۸به 

  .دودیم نییبالا ت  R 2 توسا است لکه دارشهیو ر  یساختار  قاً یعم ایدهیپد ی،. رفتار بنگاهدار ۱
ساختار  نی. ا۲ سانان کوتاه ،یرفتار  س ن   یمدن ادت ادبه نو سودآور  یمال ایلتور  م شان نم داریمعنا   واکنشیل لکه  دهدین

  .کندیم نییآن را ت  معنایب بیضرا
صرفاً به ییهالیتحل افته،ی نیا ضرا که  سانان کوتاه یرفتار بنگاهددار  حیدن ال تو ستند، به چالش مبا نو شدیمدن با ار ه . ن ته ک

 ،یدوره مورد بررسدهد که در امر نشان می نی. ادودیم زین« 1مقرران» یمجا   ریدامل متغ ی، حتییمعنایب نیمل آن است که اأدابل ت
ستیس یهادوک یحت سته زین یمقطع ینظارت یهاهیو ابقغ یا ساختار  نیاند بر انتوان   اثر هابانک ینهاد DNAل دارشهیو ر  یرفتار 

 بگذارند. یمعنادار  یآمار 
 
 
 

                                                 
1. REGULATION_DUMMY 
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 یاخوشه لیتحلنتایج 

شان داد  ۴مدل اثران ثابت لودول  جینتا ست و حدود  «یساختار » دهیپد کی ،یکه رفتار بنگاهدار  ن آن  رانتغیی ا  درصد ۹/77ا
و  ستیچددیقاً  یسردت نهاد نیکه ا کندمشخص نمیمدل  نیابا این حال، . دودیم نییهر بانک ت  ی  نهادDNAتوسا سردت ل

 است. الگوی رفتاری متمایز دابل تف یکچند به 
به روش  یاخودررره لیپنهان، ا  تحل یرفتار  یالگوها ییاثران ثابت و درررناسرررا یدررر اف کال د منظوررو، در گا  دو  و بها  این 

دد. این تحلیل  K یهانیانگیم ستفاده  داخص ا ساس دو  س ت بنگاهدار  نیانگیم»بر ا سان بنگاهدار »و  «ین  اریلانحراف مع «ینو
کرد  یبند ط قه زیمتما یرا در دالب سه خوده رفتار  یرسبانک مورد بر  ۲۴ ج،ی  انجا  دد. نتا۱۴۰۲تا  ۱۳۹۹نس ت مزبور در طول دوره 

  .5لودول 
 ۹/۱ل نییپا اریبسرر یبنگاهدار  نیانگیو با م ردیگیبانک را در بر م ۱۲اسررت که « کاران باث انمحافظه»نخسررت، دررامل  خودرره

شخص م 6/۰ل ین حدادلدرصد  و نوسا  ، به ددهیخ وص ای یخ وص ،یلدولت تیها، فارغ ا  نوع مال بانک نی. ادودیدرصد  م
 اند.دادته داریمحتاط و پا یرفتار  ،ثابت یهاییدارا یگذار هیبوده و در سرما  ندیپا ی،مال یگر واسطه یعنی ی،بان دار  یاصل تیمأمور 

درصد   6/۲۲بالا ل اریبس یبنگاهدار  نیانگیدده و با م لیبانک تش  پنجکه ا   دودیرا دامل م «سکیمهاومان پرر »دو ،  خوده
دد سان  شخص م ۱۰ل دیو نو صد  م صل یگروه، بنگاهدار  نی. در ادوندیدر سب یبخش ا ش مدل ک داده و عامل  لیوکار بانک را ت

 است. یدر کل د  ه بان  یبنگاهدار  نیانگیم شیافزا یاصل
ده دامل  خو ست که م هفتبا  «انهیطل ان مفرصت»سو ،  سا ل یبنگاهدار  نیانگیبانک ا س تاً بالا  ۱/6متو سان ن صد  و نو در

 مانیکه ت رررم یاگونهاسرررت، به یبه عرصررره بنگاهدار  یرسررراختار یو غ یورود مقطع انگریها ببانک نیدرصرررد  دارند. رفتار ا ۱/۳ل
 مدن.ی و بلنددارد تا راه رد هنطل افرصت ها بیشتر ون هآن یگذار هیسرما

 ها(کامل بانک یرفتار  یبند)طبقه یاخوشه لیتحل جیتا. 5جدول 

 میانگین بنگاهداری ویژگی رفتاری خوده
نوسان لانحراف 

 معیار 
 اعضای خوده هاتعداد بانک

 کاران باث انمحافظه ۱
۹/۱ % 

 )بسیار پایین(
6/۰ % 

 )بسیار پایین(
۱۳ 

کشاور ی، ادت اد نوین، ملت، رسالت، دهر، سینا، خاورمیانه، 
مهر ایران، صنعت و معدن، سرمایه، پارسیان، پست بانک، 

 گرددگری

 مهاومان پرریسک ۲
6/22 % 

 لبسیار بالا 
۰/۱۰ % 

 بسیار بالا (
 آینده، دی، پاسارگاد، ملی، رفاه 5

 طل ان میانهفرصت ۳
۱/6 % 

 )متوسا(
 

۱/۳ % 
 تووه  لدابل

 صادران، تجارن، مس ن، سامان، کارآفرین، توسعه تعاون 6

 پژوهش یهاافتهیمن ع: 

 ایپومدل پانل  لیتحلنتایج 

سردت نهاد سریم ان یبررس یبرا به روش  GMM یایمدل پانل پو ،یرفتار بنگاهدار  یدار یپا زانیمسنجش ها و بانک یعمل 
 .سا دیپژوهش را آد ار م هایافتهی نیتر مهری ی ا    6حاصل لودول  جیبرآورد دد. نتاباند -آرلانو
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 1(Bond GMM-Arellano) ایبرآورد مدل پانل پو جیتان. 6جدول 

 نتیجه احتمال مقدار ضریب متغیر
 بالا( )ماندگاری معنادار بسیار 002/0 781/0 با یک ودفه بنگاهداری

 معنابی 415/0 009/0 سودآوری 
 معنابی 811/0 -004/0 اندا ه بانک 

 معنابی 609/0 -012/0 تور  بخش مس ن
 های تشخی ی مدلآ مون

 مدل معت ر است AR - ۲۱۴/۰(2)  آزمون
 ابزارها معت رند Hansen - 330/0 آزمون

 پژوهش  یهاافتهیمن ع: 

صل افتهی شان م  6دماره لودول  یا ضر  دهدین سته با  ریمتغ یبرا 7۸/۰بزرگ و م  ت  بیکه   ی، ا  نظر آماریودفه  مان کیواب
س ست. به ع ارن د اریب سطح بنگاهدار  7۸  اً یتقر  گر،یمعنادار ا صد ا   سال وار  کی یدر سطح بنگاهدار  ی،بانک در  سا   یصرفاً تو

 .دودیم نییهمان بانک در سال گذدته تع
 یرفتار بنگاهدار نهادی در  ینرسرریا ای دیدررد یدهنده چسرر ندگبه عمل رد گذدررته، نشرران یو وابسررتگ یدار یپا بالای زانیم نیا
 یرهایمسرر و وابسررته بهبلندمدن  ،کیاسررتراتژ ماهیتی ها عمدتاً در بانک یمربوط به بنگاهدار  مانیت ررم گر،ید انیسررت. به بهابانک

 دررود،یم سررکیپرر  یبنگاهدار  ری ، وارد مسررسررکیلمهاومان پرر   خودرره دو یهابانک، مانند بانک کیکه ی. هنگامدارند نیشرریپ
 یسررودآور  ایمانند تور  بخش مسرر ن  ،یمال ای یمدن ادت ررادکوتاه یرهایآن توسررا متغخروج ا   و درردهدفل  ریمسرر نیدر انوعی به

 .ستین ریپذام ان  اً یتقر  ،یمقطع
مدن کوتاه یادت اد یهااستیآنهاست و س ددهتیو ت   یها تابع سردت نهادبانک یکه رفتار بنگاهدار  کندیم دیتأک افتهی نیا

 بلندمدن آنان ندارد. یگذار هیسرما یرهایبر اصقح مس یدابل تووه ریبا ار، تأث یمودت رانییتغ ای

 یریگجهیبحث و نت

طور مشخص، . بهآوردیرا فراهر م ینظر  یدده در م انمطرح بیرد  ردیسه رو انیم ینظر  یپژوهش، ام ان داور  نیا یهاافتهی
س ن و ردد ادت اد یرهایمتغ یبودن آمار  معنایب  یهازهیانگ هینظر » طور داطعبه  در مدل اثران ثابت، یکقن لمانند تور  بخش م

مدن کوتاه ای یعققن یواکنش -یحدادل در دوره مورد بررس- های بانککه رفتار بنگاهدار  دهدیم نشان افتهی نیا .کندیرا رد م« کقن
ددرن  . نخسرررت،کنندیم ی انیپشرررت گرید هیا  دو نظر  ی یدررردن ا  ترکبه هاافتهین وده اسرررت. در نقطه مقابل،  یطیبه نوسرررانان مح

س یکنندگنییت  س «یسردت نهاد»که به م ابه « اثران ثابت» یبالا اریب دهبانک کیتف  دو ،دد و  ریبانک تف  یار رفت یهاها به خو
. دنکنیم دییدر سطح بانک را تأ یتیر یخاص مد مانیت م و و نقش تضاد منافع «یندگینما هینظر » ریمستق صورنکه هر دو به ز،یمتما
 هیر نظ»بر  یآدرر ار دررد، درراهد  ایکه در مدل پانل پوبنگاهداری رفتار  دیدررد یو چسرر ندگ «ینهاد ینرسرریا» یبالا بی مان، ضررر هر

که نهاد ناظر ا  مگر آن ابد،یددرن در طول  مان تداو   نیبا ا توانستینم یس یپرر و  یرفتار ساختار  نیچن رایاست؛    «ینظارت یمدارا
دوک صقح یهااعمال  دد. در مجموع، ا زیداطع پره یا سئله بنگاهدار  نیکرده با خارج  «یضرورن ادت اد»را ا  حو ه  یپژوهش م

 .دهدیدرار م «یدرکت تیحاکم»و  «ینهاد یاسیادت اد س»کرده و آن را داطعانه در حو ه 
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به نوسانان  ینه واکنش یمدل نشان داد که رفتار بنگاهدار  نی. اکندمی دییپژوهش را تأ یاصل هیمدل اثران ثابت، هر دو فرض جینتا
س ن بخش تور   رینظ ییرهایمدن متغکوتاه ست. ددرن ت  یساختار  قاً یعم یادهیبل ه پد ،یسودآور  ایم  یدرصد  ۹/77 یدگکنننییا

و  داریپا یهایژگیدر و دیرا با یبنگاهدار  یهاشرررهیکه ر  دهدینشررران م اً یکقن، دو یرهایمتغ یتمام دنبو معنایب کناردر  ،اثران ثابت
 .یمدن ادت ادوو کرد، نه در نوسانان کوتاهوهر بانک وست یذات

 کیفراتر ا   ،یبند خوده نی. ادودی  حاصل م5لودول  یرفتار  یهاخوده یاعضا یفیک لیا  تحل ،پژوهش قیعم افتهی نیدوم
سته شهر» بیانگر نوعی ،یآمار صرفاً  یبند د ساده  «بیعج یهاینین ست که منطق  ص/یدولت»ا شرا به چالش  «یخ و بار  و هدیک
کاران محافظه»در خودرره  «هیبانک سرررما»مانند  یدرار گرفتن بان . برای م ال، سررا دیرا بروسررته م «یسررردررت نهاد» تیاهم دیگر

خوده،  نای در درصد  ۱٫۹ نیانگیلم یبنگاهدار  سطح پایینکه  دهدینشان م ینینشهر نیاست. ا زیبرانگدر نگاه اول تعجب« باث ان
ستراتژ» کیلزوماً مح ول  دمندانهمحافظه یا اند نتیجه تو می رفتار نی  اانهیها لمانند خاورمبانک ی. در مورد برخستین« کارانه و هو

به این معنا ؛ است« منابع تیمحدود» این وضعیت احتمالًا با تا دار، مسئله یهابانکبرخی ، در مورد بادد «کیانتخا  استراتژ » یک
 ندارد.را  دیود یبنگاهدار  یهاورود به پروژه ظرفیت ایتوان  عمقً  بانک که

ی ی دیگر ا   ،«ید»و  «ندهیآ»چون  یسررر یپرر  یهادر کنار بانک  یبانک دولت کیعنوان لبه «یبانک مل»درار گرفتن چنین، هر
 یخ وص یصرفاً مرت ا با بان دار  ایمسئله ،یتهاوم یبنگاهدار  دهیکه پد دهدنشان میامر  نیبخش است. ا نیا هایافتهی نیتر مهر

ای که گونهبه؛ منجر دررود  سررانی ایجهینتبه اما  بادررد، متفاون تواندیم «یسرراختار  منطق»که  یافته مؤید آن اسررت نی. اسررتین
ا   ینادرر ی، همین رفتار مم ن اسررتکه در بانک ملیبادررد، در حال« منطق سرروداگرانه»ا   ینادررتواند می ندهیدر بانک آ یبنگاهدار 

 بادد. ،دوندیثابت ث ت م ییکه در ترا نامه به د ل دارا یکقن مل یهاپروژه یو الزا  به اورا «یاسیمنطق س»
بر  یپژوهش م ن یاصرررل هیفرضررر ،یفیک لیتحل نی. ایمال یگر واسرررطهکارکرد اسرررت: خروج ا    سرررانی جهیر دو حالت، نته در

الگوی رفتاری  کنندهنییعامل تع ییتنهابه ،تی. نوع مال کندیم ترقیو آن را عمکرده  دییرا تأبنگاهداری بودن رفتار  «یسررراختار »
 نی. اکندیم نیی، رفتار آن را تعتیمال نوع نظر ا  هر بانک، صرف «ینهاد سردت»و  «یدرکت تیمنطق حاکم»بل ه  ؛ستین هابانک

 .سا دیرا دوچندان م یرفتار  هایبر خوده یو م تن« نظارن ناهمگن»ضرورن  افته،ی
 ریدرردن وابسررته به مسرربالاسررت و به یو ماندگار  یچسرر ندگ یها دارابانک ینشرران داد که رفتار بنگاهدار نیز  ایمدل پانل پونتایج 

ضر  ست.  دته ا سطح بنگاهدار  انگریب 7۸/۰ بیگذ ست که  سال وار  کی یآن ا سطح بنگاهدار  ،یبانک در  همان بانک  یعمدتاً تابع 
رفتاری  ریمدن، در مسکوتاه ینظارت یهااستیس رغریمهاور، عل یهابانکچرا که  دهدیم حیتوض نتیجه نی. ااستدر سال گذدته 

 .ستندیها نآن کیاستراتژ  ریمس رییدادر به تغ یمقطع یمال ای یادت اد یرهایو متغ مانندیم یخود باد
 بوده یو نهاد یفیک لیتحل ا مندیکه ن سا دیرا آد ار م ترقیعم دهیدو پد ،یاصل یهاهیفرض دییپژوهش، فراتر ا  تأ نیا یهاافتهی

ستکندیتر مرا کامل یبنگاهدار  «یساختار » تیو درک ما ا  ماه ساختار » ز،یانگدگفت افتهی نی. نخ ست  دده در  «ید  شاهده  م
دت یدر دوره مورد بررس ینیبشیباث ان و دابل پ یرفتار  یو خ وص یدولت یهاکه بانکیاست. در حال  ۳ل دماره لودو  ، گروه اندهدا

ص یهابانک سال  ددهیخ و ش ۱۴۰۲در  سه یناگهان یبا وه صد ۴٫7لا   یبنگاهدار  نیانگیدر م یبرابر و    درصدددد ۱۴٫6 به در
 .انددده مواوه
ش» هیدر رد فرض دواهد نیتر یدو ی ی ا  خود،  یبه خود افته،ی نیا ست. همان یبودن بنگاهدار  «یواکن  ونیرگرس جیطور که نتاا

 ی،ردررد ادت رراد ایمسرر ن  بخش مانند تور  یکقن ادت رراد یرهایا  متغ کیچیبا ه درردیدوهش  نی، ادهدمی  نشرران ۴لودول 
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 کیبه نوسانان با ار ن وده، بل ه « واکنش» کیوهش،  نیکه ا دهدنشان می یبستگعد  هر نی. اه استندادت یمعنادار  یبستگهر
 بوده است. تجربی پژوهش ا نس ت به مدل و احتمالًا برون ینهاد-یتیر یمد ریت م
 یهاانیپودررش    یبرا هاییگسررترده دارا یابیار   دیمانند تجد ،یدرررکت تیحاکماتی در سررطح ا  اددام ینادرر تواندیوهش م نیا

دته ساختار ترا نامه  ،ان ا سطح آن گروه بان  ییدارا های کقن تهاترپروژه کی یاورا ایاصقح  دد. ا یدر  که  دهدینشان م دهیپد نیبا
 توانندیبل ه م کنند،ینم یرو یپ یادت ررراد یارهیمتغ یجیبادرررند، لزوماً ا  نوسرررانان تدر  یاگر ناگهان یحت ،یدر بنگاهدار  رانییتغ

 بادند. یو دستور  یساختار  یهامح ول دوک
سررردررت  بنگاهداری ریشرره دردارد. ا  آنجا که مسررئله  یو نظارن بان  یگذار اسررتیسرر یبرا یمهم یامدهایپ ،هاافتهی نیا بیترک

سداردهر بانک  ینهاد ستی، اعمال  دتلا   را ن ییکارا ، نواختیو  یکل یهاا ساس ط قه دی. نهاد ناظر باخواهد دا  یرفتار  یبند بر ا
متفاون مواوه دررود. مهار  یاوهیطلب به دررکار، مهاور و فرصررتمحافظه یهاو با بانک تخاذ کردهمتناسررب ا یهااسررتیها، سرربانک

 تیا  ومله اصقح حاکم ،یتیر یو مد داریپا یرهایاست که بر متغ یو اصقحان نهاد یساختار  یهادوکاعمال  مستلز  یبنگاهدار 
که  دهدیپژوهش نشررران م جینتا ت،یادر نه .تمرکز دارد، اردرررد رانیمد یزدررریسررراختار انگ یو با طراح هاییدارا یواگذار  ،یدررررکت

اصقحان و تمرکز بر  سطحی یهالیا  تحل ع ورمولد، مستلز   یمال یگر واسطه یعنی ،خود یاصل تیبه مأمور  یبا گرداندن نظا  بان 
 هاست.بانک یدرکت تیو حاکم یدر سطح سردت نهاد قیعم یساختار 
 یآن، کوتاه نیتر مهرمواوه اسررت که  ییهاتیپژوهش حاضررر با محدود ن،ینو یآمار  یهااسررتفاده ا  روش یتقش برا رغریعل

 است. ۱۴۰۲پس ا  سال  یو دابل ات ا  پارچهی یهابه داده یدسترس تیمحدود لیدل  بهT=4ل قیتحق یدوره  مان
 لیمقرران  را به دل ریلمانند متغ یاسررتیسرر یهااثر درروک قیام ان سررنجش دد : نخسررتکندیم جادیدو چالش ا ،محدودیت نیا

دده است، اما دوره  یکوچک طراح Tبزرگ و  N ایدرا یاساساً برا ایاگرچه مدل پانل پو دو ، .سا دیددوار م ،یبا روند  مان یخطهر
ستانه مورد ن چهار ی مان شخ یهاآ مون جیدرار دارد. هرچند نتا ایپو یپارامترها یبرآورد دابل ات ا یبرا ا یساله در مر  حدادل آ  ی یت

و  «ینهاد ینرسررریا» بیضرررر  تریدطع دییبه تأ تواندیم تریطولان ی مان یهاپژوهش با دوره نیاما ت رار ا کردند، دییاعت ار مدل را تأ
ا  خالص  هاییدارا یابیار   دیاثر تجد ،یآت یهادر پژوهش درررودیم شرررنهادیپچنین هرکمک کند.  یرفتار  یاهخودررره یدار یپا

 صورن مستقل مورد بررسی درار گیرد.ده و نقش هر یک بهد کیتف  ی یز یف یگذار هیسرما
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