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In recent years, the Iranian economy has been in an uncertain environment, which has 

affected all macroeconomic variables, including inflation. The uncertainties in the Iranian 

economy have led to the formation of inflation by reducing transparency and creating 

instability. For this purpose, in order to achieve the goal of the present study, an attempt 

has been made to examine the asymmetric effects of economic policy uncertainty on 

inflation in Iran. For this purpose, using time series data of the Iranian economy during 

the period 1360-1401 and using the autoregressive model with nonlinear distribution lags 

(NARDL), the inflation model has been estimated. The results of the research model 

estimate confirm the existence of a asymmetric relationship between economic policy 

uncertainty and inflation in Iran. According to the findings, economic policy uncertainty 

has positive effects on inflation. Also, the effects of other explanatory variables such as 

exchange rate, liquidity growth rate, and oil price uncertainty on inflation are positive, 

positive, and negative, respectively. 
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  ن.رایا

از جمله  یکلان اقتصاد یرهایمتغ یتمام ،ینانینااطم ی فزایندهدر فضا رانیقرارگرفتن اقتصاد ا ،ریاخهای سالر د
 ثباتی،بی جادیو ا تیبا کاهش شفاف رانیا یاقتصاد هایینانی. نااطمداده استقرار  ریتأثتحتطور معناداری را بهتورم 

است اثرات  شدهبه هدف مطالعه حاضر، تلاش  یابیدست یدر راستا ،منظور نیتورم شده است. بد یر گیمنجر به شکل
 هایاز داده یر گیبا بهره در مطالعه حاضر،گردد.  یبررس رانیبر تورم در ا یاقتصاد هایاستیس ینانینامتقارن نااطم

 یرخطیغ یعیتوز  یهابا وقفه یونیخودرگرس یو با استفاده از الگو  1360-1401دوره  یط رانیاقتصاد ا یزمان یسر 
(NARDL مدل تورم ،) ینانینااطم انیمتقارن منارابطه  کیوجود  ق،یحاصل از برآورد مدل تحق جیشده است. نتابرآورد 

اثرات مثبت بر  یاقتصاد هایسیاست ینانینااطم ها،یافته. طبق کندیم دییرا تأ رانیتورم در ا و یاقتصاد هایاستیس
نفت بر تورم،  متیق ینانیو نااطم ینگینرخ ارز، نرخ رشد نقد ی، از جملهحیتوض یرهایغمت ریاثر سا ن،یتورم دارد. همچن

 .است یمثبت، مثبت و منف بیبه ترت
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 مقدمه

های مالی و اقتصااادی  گیریهای اقتصااادی نقش مهمی در تصاامی های اقتصااادی، نااطمینانی ناشاای از ساایاسااتدر نظریه
، 2؛ بلوم88: 1983، 1)برنانکی ، بر نوسااانات اقتصاااد کلان تأثیرگذار اسااتیطورکلو بهکند میگذاران ایفا گذاران و ساایاسااتساارمایه

 دهد که ساااطا باعی  دم قطعیت تأثیر منفی بر اقتصااااد واقعی داردشاااواهد تجربی ن اااان می(. 2016و همکاران،  3؛ بیکر9200
و رکود اقتصااادی ناشاای از آن،  مدتا   2008همچنین، ادبیات موجود حاکی از آن اساات که بحران مالی جهانی (. 2022، 4)اسااتیا 

شو  سطا نتیجه  ست  دم قطعیتهای مالی درونی و افزایش  سون) اندبوده هاسیا ستا  و وات به نقش  ، باتوجهرونیازا(. 2012، 5ا
پس از بحران مالی، اقتصاااادی های کلان محر   دم قطعیت در وقوع رکود بزرگ، بررسااای رابطه میان  دم قطعیت و شااااخ 

جنگ، افزایش قیمت  هایی نظیرشااو (. 2009؛ بلوم، 28: 2012، اسااتا  و واتسااون) موردتوجه ویژه پژوه ااگران قرار گرفته اساات
سطا  دم قطعیت های مالی مینفت و بحران صادی و افزایش  مطالعه بیکر و (. 2014د )بلوم، شوندر اقتصاد توانند منجر به رکود اقت

گذاری و اشااتغال در ایاعت های اقتصااادی، کاهش ساارمایهن ااان داد که افزایش  دم قطعیت ناشاای از ساایاساات( 2016همکاران )
ها کردند که در شاارایع  دم قطعیت، افراد و شاارکت ( اسااتدعل2019) 6الثاقب و الغربالی متحده را در پی داشااته اساات. همچنین،

کاهش کنند؛ امری که منجر به تری اتخاذ میکارانهاندازند و رفتار محافظهکرد خود را به تأخیر میگذاری و هزینهتصااامیمات سااارمایه
موردتوجه قرار گرفته، تورم است. اگرچه حاضر های کلیدی اقتصاد کلان که در مطالعه یکی از شاخ گردد. و تورم میاشتغال  ،تولید

سی رابطه میان  دم قطعیت  ستمطالعات متعددی به برر صاد کلان پرداختهها سیا های اند، اما ارزیابی تجربی پویاییو متغیرهای اقت
شاخ  ست هایمیان  شکل نگرفته ا صی در این زمینه  .  دم قطعیت و تورم همچنان در مراحل ابتدایی قرار دارد و اجماع نظر م خ

های پرتنش و نامطمئن، اتخاذ های پولی اهمیت بسااازایی دارد؛ چرا که در دورهها برای تحلیل سااایاساااتشاااناخت دقیق این پویایی
سمت اهدا ستی و هدایت تورم به  سیا سب  صمیمات منا شو ف تعیینت صحیا از نحوه واکنش تورم به  های  دم شده، نیازمند در  

آوری بخش های تقویت مختلف و میزان تابقرار گرفتن نهادهای مالی در معرض کانال ویژه با توجه بهقطعیت اساات. این موضااوع به
اکثر گیری تورم، آنها در شااکل تأثیراتو  های اقتصااادیاهمیت ساایاساات وجود با. یابدمی دوچندانها، اهمیت مالی در برابر شااو 

ها بر متغیرهای اقتصااادی را اند یا صاارفا  اثرات این ساایاسااتنگرفتهبر تورم را در نظر  ها رانااطمینانی ساایاسااتمطالعات موجود، اثرات 
 رب یاقتصاد هایسیاست تی دم قطع یهاکه انتقال شو  دهدین ان م دتریشواهد جداند. متقارن مورد بررسی قرار داده صورتبه

در اقتصاااادهای پر  (.2023و همکاران،  9؛ عنگ2021و همکاران،  8؛ ون2018، 7اساااتیا و  سااارلتسدارد )نامتقارن ماهیتی تورم 
ها موجب  دم اطمینان فعالین اقتصادی های خارجی و داخلی همراه با تغییرات ناگهانی در سیاستنوسان از جمله ایران، وقوع شو 

های گیریرفتار و تصمی است؛ بلکه بر بوده  رگذاریتأثها بر روند افزایش سطا  مومی قیمت تنهانهثباتی شده است که این وضعیت بی
(. 2023و همکاران،  10اوسااونآده؛ 28: 2012نیز اثرگذار اساات )اسااتا  و واتسااون،  وکارهاکساابکنندگان و ولیدکنندگان، مصاارفت

                                                 
1. Bernanke 

2. Bloom 

3. Baker 
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6. Al-Thaqeb & Algharabali 
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شرایطی با افزایش نااطمینانی، تولیدکنندگان با کاهش ظرفیت خود برای تولید،  کهیطور به صرفدر چنین  با تغییر الگوهای  کنندگانم
های خود از کاهش ریسک و افزایش بازدهی دارایی منظوربهگذاران نیز احتیاطی خود و در نهایت سرمایه مصرفی و اکتفا به خریدهای

شده و افزایش لکنند که این  دم تعادگذاری در بازارهای مالی خودداری میسرمایه ضای کل  ضه و تقا صاد موجب تغییر  ر ها در اقت
شت.  ست رذکقابل حالنیبااتورم را در پی خواهد دا سیا ست که کاهش نااطمینانی در  به  رایز  ست؛ینها لزوما  به معنای کاهش تورم ا

های بازار، تعدیل انتظارات تورمی و بازگ ت اقتصاد های اقتصادی و پیچیدگیپذیری سیاستانعطاف فقدانساختارهای نهادی،  لیدل
مناسب را در  یاستیس یهااتخاذ واکنش ندیفرآیی، هام تقارن د نیوجود چنت. گذاری هوشمندانه اسبه ثبات نیازمند زمان و سیاست

توان  نوان کرد؛ ثبات و شفافیت در اجرای در مجموع می .سازدیم زتریبرانگو چالش تردهیچیمراتب پبه یاقتصاد یهامواجهه با شو 
تا با اطمینان بی ااتر تواند بسااتری را برای فعالین اقتصااادی فراه  آورد اصااول کارشااناساای می بر هیتک باهای اقتصااادی و ساایاساات

سازی نمایند و در راستای توسعه پایدار و کاهش نوسانات تورمی، نقش مؤثرتری در های خود را بهینهگذاریگیری کنند، سرمایهتصمی 
تنها موجب از بین رفتن ثبات اقتصااادی گردیده بلکه ها در اقتصاااد، نهیه قیمترود. زیرا نوسااانات تورمی و افزایش بیاقتصاااد ایفا کنن

های اقتصادی را با گذاریشود که این وضعیت، سیاستهای اقتصادی میمنجر به ایجاد اختلال در بازارهای مالی و تحریف سیاست
 (.1404کند )مهرگان و همکاران، چالش جدی مواجه می

ست اثرگذاریاهمیت  به توجه بادر پی مطالب مطروحه و  سیا صلی این پژوهش بدین  دم قطعیت  سوال ا صادی بر تورم،  های اقت
به  1360-1401طی دوره زمانی  رانیبر تورم در اقتصاد ا یاقتصاد هایاستیس ینانیاثرات نامتقارن نااطمگردد که صورت مطرح می

در جهت ( 1NARDL) یرخطیغ یعیتوز  یهابا وقفه یونیخودرگرساا یالگو  کردیروچه صااورت خواهد بودا این مطالعه با اسااتفاده از 
بندی شااده اساات. در بخش بعدی این تحقیق، در همین جهت، این تحقیق در پنج بخش طبقه پاسااب به این سااوال انجام شااده اساات.

سپس در بخش بعدی به روش ست.  شده ا سی مبانی نظری و مروری بر مطالعات خارجی و داخلی ارائه  و معرفی مدل و متغیرهای شنا
 گردد.شود و در نهایت نتایج تحقیق ارائه میتحقیق پرداخته می

 

 ادبیات تحقیق

 پژوهشمبانی نظری 

سال سطا جهان ینانیمفهوم نااطم ر،یاخ یهادر  ست. نااطم ی یافزا یبا روند  یدر  شده ا  ،یجهان یادهی نوان پدبه ینانیمواجه 
 یتیوضع ینانینااطم(، 1921) 2نایت فیبه همراه دارد. بر اساس تعر  المللنیدر سطا ب استیاد و ساقتص یبرا یاگسترده یامدهایپ

طور کامل به ای یآت یامدهایپ ،یطیشااارا نیافراد وجود ندارد. در چن یبرا دادهایاحتمال وقوع رو ینیبشیاسااات که در آن امکان پ
 دینکته تأک نیا بر زین(، 2009) 3جپرسون. ستین یر یگها قابل اندازهاحتمال تحقق آن ،ییدر صورت شناسا یحت اینام خ  هستند 

. شودیمواجه م تیبا  دم قطع یاقتصاد عیها ناشناخته باشد، محاحتماعت آن عیتوز  ایمبه  بوده  هااستیس جیکه نتا یدارد که زمان
 یآت ماتیدر ابهام نساابت به تصاام  ااهیبوده و ر  یفراتر از نوسااانات معمول اقتصاااد یاقتصاااد یهااسااتیساا ینانیمنظر، نااطم نیاز ا
س یهایر یگو جهت یمقررات راتییتغ ها،تدول ستیکلان  ضعدر واقع بازتاب ت،یقطع  دم. دارد یا صرف یذهن تیدهنده و کنندگان، م

 شیافزا کند،یاشااااره م( 2014بلوم )گونه که اناسااات. هم ندهیآ یاحتمال یدادهاینسااابت به رو گذاراناساااتیو سااا گذارانهیسااارما
                                                 
1. Nonlinear distribution lags 

2. Knight 

3. Jeperson 
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 یکردیدر مواجهه با ابهام، رو ی املان اقتصااااد رایشاااود، ز  یو مصااارف یگذار هیسااارما ماتیتصااام قیبا ث تعو تواندیم ینانینااطم
اثرگذار اسات،  یتنها بر انتظارات و رفتار  املان اقتصاادنه یاقتصااد یهااساتیسا ینانینااطم جه،ی. در نتکنندیتر اتخاذ ممحتاطانه

از این  مکمل، فیتعر در  به همراه داشااته باشااد. یاشااتغال و ثبات اقتصاااد ،یرشااد اقتصاااد یبرا یتوجهقابل یامدهایپ تواندیبلکه م
اهبردهای اقتصادی دولت برای آینده ها و ر شود که در آن، چارچوبهای اقتصادی به وضعیتی اطلاق مینااطمینانی سیاستمفهوم، 

شفاف م خ  ن ده ستاند یا ا تماد کافی به اجرای مؤثر آنبه طور  سیا سوی  گذاران وجود ندارد. این نوع نااطمینانی معموع  ها از 
 نوان یک بهاین مسئله  کهیگذاری اقتصادی است. درصورتهای ناپخته و اقدامات غیرمنطقی در  رصه سیاستگیریناشی از تصمی 

های اخیر، موضوع سال درتر سازد. وضعیت اقتصادی ک ور را بحرانی جیتدر تواند بهچالش اساسی در اقتصاد موردتوجه قرار نگیرد، می
سیاست صادی اهمیت فزایندهنااطمینانی در  ست، چرا که از دهه های اقت سعه، ویژه در ک ورهای درحالبه بعد، به 19۷0ای یافته ا تو

 شده است. در این ک ورها، به دلیل وجود اطلا ات یتوجههای اقتصادی دستخوش تغییرات قابلها بر سایر شاخ ر این سیاستتأثی
، میزان نااطمینانی اقتصااادی بی ااتر از سااایر نقا  جهان م اااهده  دم پی اارفت تکنولو ی و فناوریح پایین تولید و و، سااطنامتقارن

یافته و نهادهای مالی شده توسع ک ورهای توسعههای تدوینها و برنامهوابستگی بی تری به سیاست این ک ورها، رونیشود. ازامی
های اقتصااادی و های گذشااته، بررساای رابطه میان نااطمینانی ساایاساات(. در طول دهه2: 2022و همکاران،  1)ون المللی دارندبین

دهد، های تجربی نیز ن اااان میاقتصااااددانان را به خود جلب کرده و یافتهمتغیرهای کلان از ابعاد نظری و تجربی، توجه بسااایاری از 
(، کاهش اشااتغال 1991، 2؛ رودریک1983گذاری )برنانکی، های اقتصااادی، ساابب کاهش ساارمایهافزایش نااطمینانی در ساایاساات

ده و در نهایت به ایجاد تورم و ( گردی2016و همکاران،  4؛ بیکر2009، 3( و همچنین ساابب کاهش رشااد اقتصااادی )بلوم2009)بلوم، 
شد. لدو  و لیو سانات تورمی منتج خواهد  سطا(، 2016) 5نو ست بر این باورند که افزایش  سیا صادینااطمینانی  ، با کاهش های اقت

، یارتها دارد. به  ببر سااطا  مومی قیمت یو در نهایت، اثری ضااد تورم بودهمصاارف و مخارخ خانوارها و افزایش نرخ بیکاری همراه 
صاد  مل می ضای کل اقت سمت تقا شو  منفی در  ستی همچون یک  سیا ستیا  و  لامکندنااطمینانی  نیز با تأکید بر ( 2019) 6. ای

دهند که این  وامل تأثیر معناداری بر تورم و های اقتصاااادی و نوساااانات قیمت نفت، ن اااان میزمان نااطمینانی سااایاساااتنقش ه 
ته یاف ظارات تورمی دارند.  بهانت یت دارد؛  کا قارن ح نامت نان همچنین از وجود اثرات  نههای آ تأثیر این متغیرها بر تورم در گو که  ای 

کند نیز تأیید می( 2018) 7دیستئودوریه مومتاز و مطالع .دهدهای معناداری را ن ااان میاز بحران مالی، تفاوت پس و شیهای پدوره
صادی در دور  ستا، یتوجهجهانی دوم، تأثیرات تورمی قابل پس از جنگ ۀکه نااطمینانی اقت ست. در همین را شته ا سون دا  8جونز و اول

کنند؛ تغییری که از تحول در اشااااره می 1990 ۀمیان نااطمینانی و تورم از مثبت به منفی در اواساااع ده ۀبه تغییر جهت رابط( 2013)
  حکایت دارد. رابطهنیهای اقتصادی و وجود  دم تقارن دراپویایی
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  نتایج پژوهش

در سطا ک وری، . پساجنگ، اثر نااطمینانی بر تورم  مدتا  منفی بوده است ۀدهد که در دور نیز ن ان می( 2021) 1حق و مگنوسن
های های ناشاای از نااطمینانی ساایاسااتدر بررساای اقتصاااد  اپن، واکنش ناهمگن تورم نساابت به شااو ( 2021و همکاران ) 2آتاری

ها دست به پاسخی مبه  و غیرقطعی از سوی تورم نسبت به این شو ( 2018) 3رویهو  ه مایننکاند؛ درحالیرا گزارش کرده اقتصادی
 د.انیافته

صاد خرد، رویارویی بنگاه1983برنانکی ) سطا اقت ست که در  شرایع نااطمینانی( در مطالعه خود  نوان کرده ا و  دم قطعیت  ها با 
های اقتصادی گردیده ها و فعالیتگذاری در پرو هگذاران برای سرمایهو یا تردید سرمایه رافتادنیتأخموجب به های اقتصادی، سیاست

جاو  یه کهییازآن ما ید میگذاری در چنین پرو هسااار جب رونق تول غال مو جاد اشااات لت مردد بودن هایی از طریق ای به   لذا  گردد، 
اری این افراد، خللی در جریان تولید ایجاد شاااده که موجب کاهش تولید، کاهش رشاااد گذگذاران و اختلال در روند سااارمایهسااارمایه

( اخیرا  برای ک ااور ویتنام به انجام 2024و همکاران ) 4ای که عمدر مطالعهاقتصااادی و در نتیجه افزایش تورم خواهد شااد. همچنین، 
 گرید هایبخشبر سااریعا   تواندمی ،افتدیاتفاق ماز اقتصاااد بخش  کیاساات و آنچه در  وسااتهیپه جهان بهاند اند، بیان کردههرساااند

شد ست که خود افتهیشیافزا یر یبه طور چ مگ ،امروز یایدر دن یدگیچی. پاثرگذار با ستدر   تریب نانیمنجر به  دم اطم ،ا  هایسیا
این اقتصاد  ی  ر یپذمنجر به کاهش رقابت یاقتصاد یهااستیدر س مدتیطوعن نانی دم اطم ،طبق این مطالعه. گرددمی یاقتصاد
بروز  دهد.میکاهش  یذاران خارجگهیساارما یرا برا این ک ااور تیو جذاب همنطقه و جهان شااد یک ااورها ریبا سااا سااهیدر مقاک ااور 

ستو نام خ  در  یناگهان راتییتغ سرما ی نیز،و گمرک یاتیمال هایسیا منجر به شود که یمخارجی ذاران گهیبا ث کاهش ا تماد 
این کاهش رشد اقتصادی در اقتصاد نیز با افزایش  .خواهد شد یکاهش رشد اقتصاددر نهایت و  دیکاهش تول ،یگذار هیکاهش سرما

اند که هایی را معرفی کردهااند، کانال( به انجام رساااانده2022و همکاران ) 5ملدوانای که نرخ تورم همراه خواهد بود. طبق مطالعه
سی ستنااطمینانی  صادی میا ستقی  و یا های اقت ستقیغتواند تورم را به طور م ستدعل  ریتأثتحت  یرم قرار دهد. آنها در تحقیق خود ا

ی که با اگونهبهتواند از کانال  رضااه و تقاضااای کل، منجر به تغییرات تورم گردد. های اقتصااادی میاند که نااطمینانی ساایاسااتکرده
از آنها دچار  رفتنیرپذیتأثها،  رضااه و تقاضااای کل تغییر کرده و در پی آن، تورم نیز با در ساایاساات ایجاد هر گونه شااو   دم قطعیت

اندازهای هر یک اقتصادی رخ دهد، پس نوسان خواهد شد. طبق استدعل آنها در سمت تقاضا، هنگامی که شو  نااطمینانی سیاست
پول و انجماد نقدینگی در اقتصاد، تورم  شدنانباشتهو با  افتهیشیافزااز افراد جامعه به دلیل فضای نااطمینانی به وجود آمده در ک ور 

دهد، به دلیل حاک  شدن های اقتصادی رخ میهای نااطمینانی سیاستشو  افزایش خواهد یافت. در سمت  رضه نیز، هنگامی که
ضا ضه خود را به بازار کاهش میف سبب ی نااطمینانی در ک ور، تولیدکنندگان مقدار تولید و  ر تعادل در بازار  زدنبره دهند. این امر 

ی مالی را کانالی مؤثر برای انتقال توسااعه(، 2001) 6لنزینکشااود که ماحصاال آن با افزایش قیمت و ایجاد تورم همراه خواهد بود. می
صاد معرفی می اثرات نااطمینانی ستی بر اقت ست کند. سیا سطهوی بیان کرده ا صی  های مالی با افزایش بهرهوا سرمایه و تخ وری 

توانند های مبادله و بهبود دسااترساای به ا تبار، میکنند، بلکه از طریق کاهش هزینهتنها رشااد اقتصااادی را تقویت میبهینه منابع، نه
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یافته اساات، در اقتصااادی که فاقد نهادهای مالی توسااعه. و تقاضااا را نیز کاهش دهندف ااارهای تورمی ناشاای از اختلاعت  رضااه 
تنها رشد های نقدی با بازدهی پایین نگهداری کنند. این رفتار نههای خود را در داراییشود مردم سرمایهنااطمینانی سیاستی موجب می

شااود. ها و ت اادید تورم میساااز افزایش سااطا  مومی قیمتد، زمینهگذاری و تولیکند، بلکه با کاهش ساارمایهاقتصااادی را محدود می
بازی و های اقتصااادی ممکن اساات به ساامت ساافتهکنند که در چنین شاارایطی، فعالیتنیز تأکید می (2016و همکاران ) 1آریسااتیس

 د.شو ها و افزایش تورم منجرثباتی قیمتتواند به بیهای مالی سوق پیدا کند که خود میایجاد حباب

 یشینه مطالعاتپ

 مطالعات خارجی

سترفی و پیلولیو ست(، در مطالعه2014) 2ای سیا سی اثرات نااطمینانی  صادی و انتظارات تورمی در ایالت متحده ای به برر های اقت
بهره گرفته اسااات.  3اند. این مطالعه، در راساااتای تحقق هدف خود از رویکرد خودرگرسااایون برداری بیزینآمریکا و منطقه یورو پرداخته

در انتظارات تورمی  توانندمیهای اقتصااادی نااطمینانی ساایاسااتناحیه های ناشاای از شااو نتایج این مطالعه حاکی از آن اساات که 
 د.افزایش دهندر ک ورهای مذکور بلندمدت 

شو 2016) 4هان و همکاران صاد ک ور چین به  سب اقت سی چگونگی پا ستهای ناا(، در تحقیق خود به برر سیا های طمینانی 
اند. این مطالعه با به کارگیری روش خودرگرسااایونی برداری اقتصاااادی از جانب اتحادیه آمریکا، اتحادیه اروپا، بریتانیا و  اپن پرداخته

، دهدصورت پذیرفته است. نتایج این تحقیق ن ان می1999-2012های ماهانه در دوره زمانی ( و با استفاده از داده5GVARجهانی )
ست سیا سهام و نرخ ارز مینااطمینانی  صنعتی، قیمت  صادرات، تولید  صادی از جانب اتحادیه آمریکا موجب کاهش  شود. از های اقت

های ایجاد شود. همچنین نااطمینانیهای اقتصادی اتحادیه اروپا نیز موجب کاهش ارزش پول این ک ور میطرفی نااطمینانی سیاست
های این تحقیق، امکان انتقال شااود. در نتیجه یافتهیکا، اروپا و  اپن، ساابب افزایش تورم در این ک ااور میشااده از ناحیه اتحادیه آمر 

 کند.های اقتصادی را نیز تصدیق میلمللی نااطمینانی سیاستابین
ستیا  و  لام ) ست(، در مطالعه2019ای سیا سی ارتبا   دم قطعیت  صادی، قیمت نفت و انتظاای به برر رات تورمی در های اقت

سیون برداری پرداختههای قبل و بعد از بحراندوره ستفاده از رویکرد خودرگر ست که اند. یافتههای مالی با ا های این مطالعه موید آن ا
که  دهدین ان مهمچنین، نتایج دارند.  یبر انتظارات تورم ینفت اثرات نامتقارن متی( قی)کاه  ی( و منفی یمثبت )افزا یهاشو 

 دارد. یاز بحران مال های پسشو  یبرا یبر انتظارات تورم یاثرات نامتقارن ،یاسیس تی دم قطع
های اقتصاااادی بر نرخ تورم در دو بازه زمانی پیش و پس از تأثیر نااطمینانی سااایاسااات(، به مطالعه 2020) 6سااالمی و همکاران

 2019تا  2016و  2016تا  2014های های ماهانه مربو  به دورهادهیری از دگ. این پژوهش با بهرهاندپرداخته مهوری ترامپجریاساات
های اقتصادی آثار مثبت سیاست نااطمینانیدهد انجام شده است. نتایج تحقیق ن ان می 7سوئیچینگ-و با استفاده از رویکرد مارکوف
یاسااات اساااتها حاکی از آن بر تورم دارد. همچنین، یافته نااطمینانی  تأثیر ورم بی اااتر از قبل تحتجمهوری ترامپ، تکه پس از ر

 های اقتصادی قرار گرفته و افزایش شدیدی داشته است.سیاست
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ها، نرخ بهره و تورم در شماری از ک ورهای نوظهور از ای به ارتبا  میان  دم قطعیت سیاست(، در مطالعه2022) 1آیتاچ و ساراچ
، TVP-VAR رویکرد لیو تحل هیتجز  جهینتاند. در پرداخته 2020الی  1998در دوره زمانی  لیو برز  کیمکز  ،یلیشااا ا،یکلمبجمله 

وجود دارد.  لیو برز  یلیش ا،یدر کلمب یاقتصاد استیس تیتورم، نرخ بهره و شاخ   دم قطع نیب یمدت رابطه مثبتدر کوتاه بیان شد
 یاقتصاد استیس تیعنرخ تورم و شاخ   دم قط نیب یمثبت مدت رابطهکه در کوتاه م خ  شد کیدر اقتصاد مکز  گر،ید یاز سو 

بر تورم و  یاقتصاد استیس تیشاخ   دم قطع ریتأث طبق نتایج م خ  شد که ن،ی لاوه بر ا. با نرخ بهره وجود دارد یو رابطه منف
 است. صفربه  کیددر بلندمدت نز یمورد بررس ینرخ بهره در ک ورها

ستدر پ(، 2023) 2آندرل و کاپورع سیا شی از نااطمینانی در  صادی بر نرخ تورم هژوه ی اثرات نامتقارن نا سی را ای اقت مورد برر
و با اساااتفاده از روش خودرگرسااایونی با  2022تا  1990ای ماهانه مربو  به دوره زمانی هیری از دادهگ. این مطالعه با بهرهاندر دادهقرا

سعهبرای گروهی از ک وره، ای توزیعی غیرخطیهوقفه صورتیافته و درحالای تو سعه  ست. نتایج تحقیق ن ان میتو دهد که گرفته ا
تورم ها حاکی از آن است که های اقتصادی، تأثیر بی تری بر تورم دارند. همچنین، یافتههای منفی مرتبع با نااطمینانی سیاستشو 
مستقی   نرخ  ریتأثهای پولی با گیرد، با این توضیا که نااطمینانی سیاستهای سیاست پولی نیز قرار میبرخی از نااطمینانی ریتأثتحت

 تواند منجر به تغییراتی در نرخ تورم گردد.بهره می
تورم در ک ااور  اپن  های اقتصااادی و نرخ(، در مطالعه خود به بررساای رابطه میان نااطمینانی ساایاساات2024) 3ساامی و ابدلها 

ستفاده از  2000-2024اند. این مطالعه در دوره زمانی پرداخته ( انجام 4ARDLهای توزیعی خطی )الگوی خودرگرسیونی با وقفهو با ا
 های اقتصادیدار میان نااطمینانی سیاستیک رابطه بلندمدت مثبت و معنی است کههای این مطالعه حاکی از آن پذیرفته است. یافته

 بابد.های اقتصادی، ف ارهای تورمی نیز در این ک ور افزایش میبا افزایش نااطمینانی سیاست کهیطور بهو نرخ تورم برقرار است. 
ک اااایا و گوپاعگری ااانا  ریتأث(، به بررسااای 6VECMی از متد تصاااحیا خطای برداری )ر گیبهره(، در مطالعه خود با 2025) 5آ

ست سیا صادینااطمینانی  ستفاده از داده 2004-2024بر تورم در هند در طی دوره زمانی  های اقت صلی و با ا . نتایج نداپرداختههای ف
 ی و تورم در این ک ور وجود دارد.اقتصاد هایاستیسنااطمینانی  نمیا یرابطه معنادار دهد که این مطالعه ن ان می

ی پرداخته عربستان سعودهای جهانی بر تورم در اقتصاد (، در تحقیقی به بررسی اثرات نااطمینانی سیاست2025) 7الباحوث

های در قالب داده 1998-2024های توزیعی و در طی دوره زمانی است. این مطالعه با استفاده از متد خودرگرسیونی با وقفه

های سیاست نااطمینانی ریتأثتحته حاکی از آن است که تورم در بلندمدت های این مطالعماهانه صورت پذیرفته است. یافته

 جهانی قرار دارد. 

 مطالعات داخلی

صادی(، در پژوه ی 1395یاوری و همکاران ) ست اثرات اقت سیا صادی، نرخ تورم و نرخ نااطمینانی  شد اقت های پولی را بر نرخ ر
سالبدین منظور، از دادهاند. بیکاری در ایران مورد بررسی قرار داده صلی مربو  به  شرطی  13۷2-1390های های ف و روش واریانس 

(، برای محاسااابه شااااخ  نااطمینانی بهره گرفتند. همچنین، به منظور برآورد اثرات نااطمینانی 8GARCHناهمساااان تعمی  یافته )

                                                 
1. Aytaç & Saraç 

2. Andrel & Caporale 

3. Sami & Abdelhak 

4. Autoregressive Distributed Lag 

5. Akshaya & Gopalakrishna 

6. Vector Error Correction Model 

7. Albahouth 

8. Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
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های به دست آمده ( استفاده شده است. یافتهVARهای پولی بر  متغیرهای کلان اقتصادی از تکنیک خودرگرسیون برداری )سیاست
های پولی، منجر به ایجاد نوسااانات در متغیرهای کلان اقتصااادی خواهد یاسااتدر ساا نااطمینانی از این تحقیق ن ااان داد که افزایش

 شد.
در پژوهش خود به بررسی تأثیر نااطمینانی سیاست پولی بر کارایی این سیاست در کنترل (، 1402 بدی سیدکلایی و فیروزبخش )
صاد ایران پرداخته ستانه گیری از مدلاین مطالعه با بهره د.انتولید و تورم در اقت سیون برداری آ ستفاده از  )1TVAR (  ایخودرگر و با ا

که اثربخ ی سیاست پولی بر رشد اقتصادی  دادانجام شده است. نتایج حاصل ن ان  139۷ الی 1383ای مربو  به دوره زمانی هداده
ست قرار دارد؛ باا ریتأثشدت تحتبه سیا شی از خود این  ستقل از میزان ، تأثیر حالنیسطا نااطمینانی نا ست پولی بر نرخ تورم م سیا

 ت.داری بر واکنش تورم نداشته اسینااطمینانی آن بوده و تغییرات در سطا نااطمینانی تأثیر معن

سی نژاد ) شو ایمطالعهدر (، 1402گودرزی فراهانی و  با سیاه به بررسی اثر  شی از نااطمینانی در  پولی، مالی و های ستای نا
یری از مدل تعادل  مومی گهاند. این مطالعه با بهرپرداخته 1401 الی 13۷0 زمانی های کلان اقتصااادی ایران طی دورهارزی بر متغیر 

وارده  هایتکانهکه نرخ تورم، نرخ بهره و نرخ ارز در برابر  آن است دیهای تحقیق مؤانجام شده است. یافته( 2DSGE) پویای تصادفی
رزی واکنش افزای ی دارند. همچنین، نتایج بیانگر آن است که متغیرهای نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و های پولی و ااز ناحیه سیاست

 د.دهنهای ناشی از سیاست مالی نیز پاسب مثبت ن ان میمخارخ دولت نسبت به تکانه

و نااطمینانی تورم در ایران را با های اقتصاااد جهانی با تورم ای رابطه نااطمینانی ساایاساات(، در مطالعه1402لعل خضااری و آشاانا )
ستفاده از داده ستگی متغیرها مورد بررسی قرار داده 1401تا مهر  13۷6های ماهانه طی دوره زمانی فروردین ا اند. در این مطالعه، همب

حقیق های حاصاال شااده از این تبرآورد شااده اساات. یافته )3GARCH-DCC(گارچ  با اسااتفاده از الگوی همبسااتگی شاارطی پویای
 دار با تورم و نااطمینانی تورم در اقتصاد ایران دارد. های اقتصاد جهانی رابطه معنین انگر آن است که نااطمینانی سیاست

های پولی بر متغیرهای کلان اقتصاااادی در ایران های نااطمینانی سااایاساااتاثرات تکانه(، به ارزیابی 1402فر و همکاران )یاوری
صادفی )اند. این مطالعپرداخته ستای تحقق هدف خود از مدل تعادل  مومی پویای ت  1368-1401(، برای دوره زمانی DSGEه در را

گذاری، تولید و مصرف بخش خصوصی در واکنش متغیرهای سرمایه، از این مطالعه آمدهدستبههای بهره گرفته است. بر اساس یافته
اند لیکن متغیرهای اساامی مانند نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ تورم در واکنش به های پولی کاهش یافتههای نااطمینانی ساایاسااتبه تکانه

 اند.های پولی افزایش یافتههای نااطمینانی سیاستتکانه
به بررسی اثرات اقتصاد سایه، ثبات سیاسی و  دم قطعیت جهانی بر تورم در  ایمطالعه(، در 1404 لی مرادی اف ار و همکاران )

 شااادهحداقل مربعات کاملا  اصااالاحو با اساااتفاده از رویکرد  1401الی  13۷5اند. این مطالعه در دوره زمانی اختهک اااور ایران پرد
(4FMOLSصورت پذیرفته است. یافته ) های این تحقیق بیانگر آن است که  دم قطعیت جهانی، اقتصاد سایه و ثبات سیاسی اثرات

 دار بر تورم در ایران دارند.مثبت و معنی
 
 

                                                 
1. Threshold  Vector Autoregressive 

2. Dynamic Stochastic General Equilibrium 

3.  

4. Fully Modified Least Squares 

https://www.sid.ir/search/paper/%D9%86%D8%A7%D8%A7%D8%B7%D9%85%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%86%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D9%86%D8%A7%D8%A7%D8%B7%D9%85%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%86%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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 شناسی و روش برآورد مدل پژوهشروش

 الگوی تحقیق

آندرل ) های اقتصادی بر تورم، به پیروی از مطالعهبررسی اثرات نامتقارن نااطمینانی سیاست منظوربهالگوی تجربی تحقیق حاضر 
  زیر است: صورتبه (2023و کاپورع، 

(1) 𝑖𝑛𝑓 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑙𝑒𝑝𝑢𝑡
+ + 𝛽2𝑙𝑒𝑝𝑢𝑡

− + 𝛽3𝑙𝑜𝑝𝑢 + 𝛽4𝑙𝑒𝑥𝑡 + 𝛽5𝐷𝑙𝑚2𝑡 + 𝑢𝑡  

 که در آن شرح متغیرها  بارتند از:
inf 1  .متغیر وابسته مدل بوده و بیانگر نرخ تورم است 

𝑙𝑒𝑝𝑢 2 ست دیمؤ سیا ست. مقادیر مثبت آن ن انلگاریت  نااطمینانی  صادی ا شو های اقت های مثبت و مقادیر منفی آن دهنده 
 NARDLهای اقتصادی با استفاده از روش های نااطمینانی سیاستست. مقادیر مثبت و منفی شو های منفی ا دهنده شون ان

 شود.استخراخ می
𝑙𝑜𝑝𝑢 3 باشد. بیانگر لگاریت  نااطمینانی قیمت نفت می 

𝑙𝑒𝑥 4 بازار آزاد است. معرف نرخ ارز اسمی 
52DLm نرخ بهره رساامی ا لام شااده توسااع بانک مرکزی دهنده شاااخ  ساایاساات پولی اساات. در مدل پایه از این متغیر ن ااان

ی و یا تغییرات ضاااعیف آن در طول برخی ر یرپذییتغدساااتوری بودن نرخ بهره در ایران و  دم  به توجه بااساااتفاده شاااده اسااات. لیکن، 
سایر مطسال ضر همانند  صغرپور و همکاران، العات داخلی )های متوالی، در تحقیق حا شد نقدینگی به  نوان 1390ا ( از متغیر نرخ ر

 شاخ  سیاست پولی استفاده شده است.
:𝑢𝑡 .بیانگر جزء اخلال مدل است 

:𝑡  ،ساعنه است. صورتبهبیانگر زمان 
-1401است جامعه آماری پژوهش حاضر اطلا ات سری زمانی ساعنه متغیرهای کلان اقتصاد ایران طی دوره زمانی  ذکر انیشا
آوری شده جمع 6های نااطمینانی جهانهای اقتصادی از سایت شاخ است. اطلا ات سری زمانی متغیر نااطمینانی سیاست 1360
گردآوری شده است. اطلا ات سری  7هانفت، از سایت نااطمینانی سیاستهمچنین، اطلا ات سری زمانی نااطمینانی قیمت  است.

زمانی مربو  به متغیرهای تورم، نرخ ارز و نقدینگی نیز از بخش اطلا ات ساااری زمانی وب ساااایت بانک مرکزی جمهوری اسااالامی 
 باشد.می sEview 13افزار مورد استفاده در این مطالعه آوری شده است. قابل ذکر است نرمجمع 8ایران

 روش برآورد مدل

های توزیعی های اقتصااادی بر تورم از رویکرد خودرگرساایونی با وقفهبررساای اثرات نااطمینانی ساایاساات منظوربهدر این مطالعه 
ست. این رویکرد یکی از روشNARDLغیرخطی ) شده ا ستفاده  شتگی نامتقارن تلقی میهای ه ( ا گردد. در برخی از مطالعاتی انبا

                                                 
1. Inflation 

2. Economic policy uncertainty 

3. Oil price uncertainty 

4. Exchange rate 

5. Monetary policy 

6. https://worlduncertaintyindex.com 

7. https://policyuncertainty.com 

8. https://tsd.cbi.ir 

https://worlduncertaintyindex.com/
https://policyuncertainty.com/
https://tsd.cbi.ir/
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های مثبت و منفی متغیرها ای گسترش یافته است که در آن مجموع مؤلفهگونهانباشتگی نامتقارن بهخیرا انجام گردیده، روش ه که ا
(. 2014، 1مدت و بلندمدت بررسی گردد )شین و همکارانکند تا تأثیرات نامتقارن متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته در کوتاهکمک می

انباشتگی دارای برخی از مزایا است. مزیت اول این روش، های ه ، نسبت به سایر روشARDLنیز همانند  NARDLدر واقع روش 
 I(0از ) یبیترک ایو  I(1) کیاز درجه  انباشتهه  رهایتمام متغ نکهیبدون توجه به ا این روش را توانیمگردد که بدین صورت مطرح می

، 2کند )بنرجی و همکارانمدت را در بخش تصحیا خطا وارد نمیهای کوتاه، این روش پویاییمزیت دوم اینکه باشد، مدل را برآورد کرد.
روش را  نی، ا(. چهارم اینکه2005، 3)نارایان و نارایانبا تعداد م ااااهدات اند  به کار برد  توانیروش را م نی، ا(. ساااوم اینکه1993

 نی لاوه موارد فوق، در ا ت،یدر نها(. 2003، 4کوآزی) ال  و  به کار گرفت زیزا هستند ندرون یحیتوض یرهایکه متغ یهنگام توانیم
 ردمدت و بلندمدت مووابسته را در کوتاه ریبر متغ یحیتوض یرهایو اثرات نامتقارن متغ یرخطیزمان روابع غبه طور ه  توانیم کردیرو

توان بیان کرد که با تفکیک اثرات مثبت و منفی متغیرها، امکان تحلیل های متمایز این تکنیک میهمچنین، از ویژگی قرار داد. یبررس
شو تری از واکنش میق و جامع سته را در برابر انواع  سان متغیر واب سعه مدل (. 1404کند )ایزانلو، ها فراه  میهای ناهم قبل از تو

NARDLته وابساا ری، با فرض دو متغy  و مسااتقلx  فیتعر  ریصااورت ز به( 2002) 5گرنجر و یونبر اساااس رابطه  ریرابطه بلندمدت ز 
  :شودیم

(2) 𝑦𝑡 = 𝛽+𝑥𝑡
+ + 𝛽−𝑥𝑡

− + 𝑢𝑡 

 هستند.  I(1)متغیرهای انباشته از درجه مرتبه یک  𝑥𝑡  و  𝑦𝑡 ،کهیطور به
(3) 𝑥𝑡 = 𝑥0 + 𝑥𝑡

+ + 𝑥𝑡
− 

𝑥0 𝑥𝑡(، 3معادله )در 
𝑥𝑡و  +

 𝑥𝑡 در یمثبت و منف راتییتغ یجزئ تجمعی مقدار اولیه متغیر و مجموع دهندهن اااانبه ترتیب  −
های مثبت از تابع های مثبت و منفی تجزیه کرد. شو توان متغیرها را به شو می NARDLگیری از روش ، همچنین، با بهرههستند
Max  های منفی از تابع و شوMin  شود:استخراخ می (،5( و )4معادعت ) صورتبه 

(4) 𝑥𝑡
+ = ∑ ∆𝑥𝑗

+

𝑡

𝑗=1

= ∑ 𝑀𝑎𝑥 (∆ 𝑥𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0) 

(5) 𝑥𝑡
− = ∑ ∆𝑥𝑗

−

𝑡

𝑗=1

= ∑ 𝑀𝑖𝑛 (∆ 𝑥𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0) 

ساده برای مدل ساس تجزیه مجموع تجمعی مؤلفهسازی نامتقارن ه این رویکرد  شتگی بر ا سع )انبا (. در 2003، 6تدر شور ها تو
 غیرخطی بین بیکاری و تولید مطرح گردید. زمینه رابطه

دادند که هدف آن  توساااعهرا  ARDL(p,q) مدل (،2014ای مثبت و منفی، شاااین و همکاران )اکنون با در نظر داشاااتن تکانه
که هساااامدل قارنی ازی روابطی اساااات  نامت مان دارای  مدت وهز ند تاه ای بل ند. کو چارچوبه همین منظور، مدت هسااات ها   بآن

NARDL(p,q)  د:زیر را پی نهاد دادن 

                                                 
1. Shin et al. 

2. Banerji et al. 

3. Narayan & Narayan 

4. Alam & Quazy 

5. Granger & Yoon 

6. Schorderet 
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(6) 𝑦𝑡 = ∑ ∅𝑗

𝑝

𝑗=1
𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (𝜃𝑗

+′
𝑞

𝑗=0
𝑥𝑡−𝑗

+ + 𝜃𝑗
−′

𝑥𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡 

ن اانگر ضاریب وقفه متغیر وابساته؛  𝜙𝑗 ؛هساتند  𝑥𝑡و𝑦𝑡  یبراهای بهینه وقفه یهندهدن اان بیبه ترت 𝑞 و 𝑝 (،6معادله )در 
𝜃𝑗

𝜃𝑗و  +
ستقل وقفهی نامتقارن اوقفه ضرایب بیانگر − ستند های متغیر م ,𝜀𝑡~(0و ه 𝜎𝜀

دهنده جمله اخلال با میانگین ، ن ان(2
 باشد.صفر و واریانس ثابت )همسان( می

کند. در مدت دارد که دساااتیابی به آن، به تضااامین تعادل کمک میکوتاه ECM، یک ARDL(p,q)هر رابطه بلندمدت در مدل 
 :تنظی  کرد ریآن به صورت ز  یخطا ایبه شکل تصح توانی( را م6) در معادله NARDL مدلنهایت، 

(7) 

∆𝑦𝑡 = 𝜌𝑦𝑡−1 + 𝜃+′
𝑥𝑡−1

+ + 𝜃−′
𝑥𝑡−1

− + ∑ 𝛾𝑗

𝑝−1

𝑗=1
∆𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (𝜃𝑗

+′
∆𝑥𝑡−𝑗

+
𝑞−1

𝑗=0

+ 𝜃𝑗
−′

∆𝑥𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡

= 𝜌ƈ𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑗

𝑝−1

𝑗=1
∆𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (𝜃𝑗

+′
∆𝑥𝑡−𝑗

+
𝑞−1

𝑗=0
+ 𝜃𝑗

−′
∆𝑥𝑡−𝑗

− )

+ 𝜀𝑡 
 (؛ ۷در معادله ) کهیطور به

(8) 𝜌 = ∑ 𝜑𝑗

𝑝

𝑗=1
− 1 

(9) 𝛾𝑗 = − ∑ 𝜑𝑗

𝑝

𝑖=𝑗+1
, 𝑗 = 1, … , 𝑝 − 1 

(10) 𝜃+ = ∑ 𝜃𝑗
+

𝑞

𝑗=0
, 𝜃− = ∑ 𝜃𝑗

−
𝑞

𝑗=0
 

(11) 𝜑0
+ = 𝜃0

+, 𝜑0
− = 𝜃0

− 

(12) 𝜑𝑗
+ = − ∑ 𝜃𝑗

+
𝑞

𝑖=𝑗+1
, 𝜑𝑗

− = − ∑ 𝜃𝑗
−

𝑞

𝑖=𝑗+1
, 𝑗 = 1, … , 𝑞 − 1  

(13) ƈ𝑡 = 𝑦𝑡 − (𝛽+′
𝑥𝑡

+ + 𝛽−′
𝑥𝑡

−) 

له  عاد مدت را ن ااااان می 𝜌 (؛۷)در م ند عادل بل به ت بازگ اااات  مدل بوده و سااار ت  یل  عد یب ت یانگر ضااار هد. همچنین، ب د

ƈ𝑡 = 𝑦𝑡−1 − 𝛽+𝑥𝑡
+ − 𝛽−𝑥𝑡

𝑡باشااد.دهنده جزء تصااحیا خطای نامتقارن می، ن ااان −𝜃+

𝜌
  𝛽− =

−𝜃−

𝜌
+𝛽 و نیز =

 (.2014باشند )شین و همکاران، دهنده اثرات بلندمدت نامتقارن مین ان

 نتایج برآورد مدل

 یفی(؛ آمار توص1جدول )

لگاریتم نااطمینانی  
 های اقتصادیسیاست

لگاریتم نااطمینانی 
 قیمت نفت

 نرخ تورم
لگاریتم نرخ رشد 

 نقدینگی
 لگاریتم نرخ ارز

 83/8 22/0 83/21 13/4 -16/5 میانگین
 01/9 22/0 80/18 24/4 -11/5 میانه

 ۷2/12 34/0 40/49 18/6 -50/4 حداکثر
 59/5 06/0 90/6 28/1 -80/5 حداقل
 26/0 -1۷/0 9۷/0 -55/0 -01/0 چولگی
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 4۷/2 85/2 05/3 81/3 ۷2/2 ک یدگی

 96/0 25/0 64/6 31/3 13/0 آماره جار  برا
 61/0 8۷/0 03/0 19/0 93/0 احتمال

 قیتحق یاهافتهیماخذ: 

توان مورد مطالعه در تحقیق، بررسای شاده اسات. با توجه به جدول فوق، میدر ابتدای امر، جدول آمار توصایفی تمامی متغیرهای 
که های اقتصادی، نااطمینانی قیمت نفت و نرخ رشد نقدینگی منفی بوده در حالیم اهده کرد چولگی متغیرهای نااطمینانی سیاست

گی و ک ااایدگی متغیرها، از آزمون جار  برا به باشاااد. همچنین، با توجه به وجود چولچولگی متغیرهای نرخ تورم و نرخ ارز مثبت می
ستفاده می ستند، ا سی اینکه آیا متغیرهای دارای چولگی و ک یدگی مطابق با توزیع نرمال ه دهد که گردد. نتیجه ن ان میمنظور برر

لیکن متغیر نرخ تورم  های اقتصااادی، نااطمینانی قیمت نفت، نرخ رشااد نقدینگی و نرخ ارز نرمال بودهمتغیرهای نااطمینانی ساایاساات
 باشد.دارای توزیع نرمال نمی

 آزمونباشد. پس از بررسی آمار توصیفی متغیرهای مدل، نخستین گام در برآورد مدل، انجام آزمون ایستایی متغیرهای تحقیق می
ایسااتایی )مانایی( و در  اساات. زمانی سااری ایهمدل در اهآزمون پرکاربردترین و تترینمه  از یکیدر مباحث اقتصااادساانجی  ایسااتایی

تواند آثار جدی بر روند و رفتار یک سری زمانی داشته باشد.  لت  مده انجام این آزمون، آن است که مقابل آن ناایستایی )نامانایی( می
کرد. در این و باعتر، نتایج تخمین مدل را دچار م اااکل و ابهام خواهد  2وجود متغیرهای دارای درجه ایساااتایی  ARDLهای در مدل

 گردد.(، ارائه می2( استفاده شده و نتایج در جدول )1ADFیافته )راستا، برای اجرای این آزمون از روش دیکی فولر تعمی 

 (؛ بررسی وضعیت ایستایی متغیرهای تحقیق2جدول )

 نتیجه
گیرییک بار تفاضل  سطح 

 نام متغیر علامت اختصاری
 آمارهt احتمال آمارهt احتمال

 

I)1( 
 

00/0  - 59/5  
 
18/0  
 

 
- 26/2  

 

 

INF 
 

 
 نرخ تورم

 
I)0( 

 
- - 00/0  - 26/4  LEPU 

های نااطمینانی سیاست
 اقتصادی

 

I)1( 
 

00/0  - ۷0/9  38/0  - ۷8/1  LOPU نااطمینانی قیمت نفت 

 

I)0( 
 

- - 02/0  32/3-  DLM2 نرخ رشد نقدینگی 

 

I)1( 
 

000/0  - 28/5  99/0  68/0  LEX نرخ ارز 

 های تحقیقیافتهماخذ: 

در ساااطا ایساااتا نبوده و با یک مرتبه  نرخ ارزو  نااطمینانی قیمت نفت، نرخ تورمشاااود، متغیرهای همانطور که م ااااهده می
 باشند.ایستا در سطا میو نرخ رشد نقدینگی،  های اقتصادینااطمینانی سیاستشوند. از طرفی، متغیرهای گیری ایستا میتفاضل

                                                 
1. Augmented Dicky-Fuller test 
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بلندمدت بهره برای تشخیص معنادارای روابط (، 2001) 1پسران و همکاران هایکرانه انباشتگیآزمون هم در مطالعه حاضر از

 (، ذکر شده است.3گرفته شده است و نتایج حاصل از این آزمون در جدول )

انباشتگی (؛ نتایج آزمون هم3جدول )  

 کرانه بالا کرانه پایین سطوح معناداری
درصد 1  82/2  21/4  
درصد 5  14/2  34/3  

درصد 10  81/1  93/2  
 94/5 =Fآماره 

 های تحقیقماخذ: یافته

ساس آزمون ه  سران و همکاران )بر ا شتگی به روش پ صورتی2001انبا ست آمده، از حد بحرانی کرانه باع  Fکه مقدار (، در  به د
( ارائه شده است بی تر شود، فرضیه صفر مبنی بر  دم وجود رابطه بلندمدت رد شده و وجود رابطه 2001که توسع پسران و همکاران )

ست آمده  Fگردد. نظر به اینکه مقدار بلندمدت تایید می شد و این مقدار می 94/5به د شد، بحرانی بی تر میاز حد باعی مقادیر  Fبا با
  آید.یرابطه بلندمدت به دست م کیاز وجود  یبر  دم وجود رابطه بلندمدت رد شده و شواهد  یصفر مبن هیفرضلذا 

، شکل تبعی مدل و ناهمسانی 3یخودهمبستگ، 2های مربو  به نقض فروض کلاسیک )نرمال بودن اجزاء اخلالدر ادامه آزمون
ست. آزمون 4واریانس ستگی اجزاء اخلال، آزمون  5ضریب عگرانژ ( مورد بررسی قرار گرفته ا شکل  6رمزیبرای آزمون خودهمب برای 

از  آمدهدسااتبهنتایج قرار گرفته اساات.  اسااتفاده مورد( برای همسااانی واریانس، 7BPG)گادفری  -پاگان -بروشتبعی مدل و آزمون 
ها حاکی از  دم رد فرضاایه صاافر از این آزمون آمدهدسااتبههای زیر ارائه شااده اساات. یافته (، به شاارح4های مذکور در جدول )آزمون
باشاد. همچنین، طبق نتایج، وجود درصاد می 5ی و  دم وجود ناهمساانی واریانس در ساطا خطای خودهمبساتگوجود بر  دم مبنی 

 گردد.می دییتأ 5داری فرم تبعی مناسب و نرمال بودن توزیع اجزاء اخلال مدل در سطا معنی

های فروض کلاسیک (؛ نتایج آزمون4جدول )  

F آماره   آزمون احتمال 
48/1  4۷/0 لالنرمال بودن اجزاء اخ   
23/0  ۷8/0 ی اجزاء اخلالخودهمبستگ   
۷6/1  19/0  شکل تبعی مدل )آزمون رمزی( 
19/1  33/0  ناهمسانی واریانس 

 های تحقیق: یافتهمأخذ

ست منظوربه NARDLاکنون به برآورد الگوی بلندمدت  سیا سی اثرات نااطمینانی  صادی بر تورم پرداخته میبرر شود و های اقت
 (، به شرح زیر گزارش شده است.5نتایج این برآورد در جدول )

 

                                                 
1. Pesaran et al. 

2. Normality of the disturebances 

3. Autocorrelation 

4. Heteroscedastity 

5. Lagrange Multiplier Test 

6. Ramsey Reset Test 

7. Breusch-Pagan-Godfrey 
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 NARDL(؛ نتایج تخمین بلندمدت 5جدول )

 متغیر نماد ضریب انحراف معیار آمارهt احتمال
04/0  06/2  44/1  98/2  LEX(-1) نرخ ارز یا یک وقفه زمانی 
01/0  ۷2/2  35/39  12/10۷  DLM2 لگاریت  نرخ رشد نقدینگی 

00/0  86/2-  56/1  49/4-  
 

LOPU 
 

 لگاریت  نااطمینانی قیمت نفت

90/0  
11/0  
 

30/6  ۷5/0   
𝐿𝐸𝑃𝑈+ 

لگاریت  شو  مثبت نااطمینانی 
های اقتصادیسیاست  

02/0  43/2  33/6  41/15  
 

𝐿𝐸𝑃𝑈− 
 

 

لگاریت  شو  منفی نااطمینانی 
های اقتصادیسیاست  

R-squared 66/0=                                                                                Durbin-Watson= 68/1  

Adjusted R-squared  54/0=                                                                F-statistic )Prob(= 62/5  ( 000/0 ) 

 قیتحق هایافتهیمأخذ: 

های اقتصادی بر نرخ تورم در افق زمانی بلندمدت های مثبت و منفی نااطمینانی سیاست(، اثرات شو 5نتایج جدول ) به توجه با
دار بر تورم دارند، در های اقتصاااادی اثرات مثبت اما غیرمعنیهای مثبت نااطمینانی سااایاساااتشاااو ای که گونهباشاااد. بهمثبت می

دهد گذارند. این یافته ن ان میدار بر تورم بر جای میهای اقتصادی اثری مثبت و معنیهای منفی نااطمینانی سیاستکه شو حالی
دارتر از واکنش آن نسبت به افزایش نااطمینانی سیاستی است. معنی که واکنش تورم نسبت به کاهش نااطمینانی سیاستی شدیدتر و

تواند های اقتصااادی میهای اقتصااادی از طریق تحریک تقاضااای کل و افزایش فعالیتبه بیان دیگر، کاهش نااطمینانی ساایاساات
ستی به دلیل رفتارهای احتیف ارهای تورمی را ت دید کند، در حالی سیا اطی  وامل اقتصادی، اثر قابل توجه و که افزایش نااطمینانی 

داری بر تورم ندارد. همچنین، به دلیل اینکه قدرمطلق ضااریب شااو  منفی بی ااتر از شااو  مثبت اساات لذا اثرات شااو  منفی معنی
ست سیا شو  مثبت آن مینااطمینانی  صادی بر نرخ تورم بی تر از  شد )آندرل و های اقت ، 2023؛ عنگ و همکاران، 2023ع، کاپور با

کاران،  مت2021ون و هم به افزایش ساااطا  مومی قی قداری پول افزایش حج  پول منجر  جاد تورم (. بر اساااااس تئوری م ها و ای
به ساامت راساات منتقل شااده و در  LMبا افزایش حج  پول، منحنی  AD-ASگردد. از سااوی دیگر، در چارچوب تحلیل منحنی می

ها و تورم ت راساات انتقال یافته که این تغییر با ث افزایش در سااطا  مومی قیمتنیز به ساام ADنهایت منحنی تقاضااای کل یعنی 
 1های این بخش از مطالعه با مطالعات ساایناهتوان بیان کرد یافتهمی این موضااوع اساات. دیمؤهای این پژوهش نیز گردد که یافتهمی

توان اسااتدعل کرد که طبق یب برآورد نرخ ارز نیز می( همسااو و سااازگار اساات. در مورد ضاارا2025و همکاران ) 2ادوینساان( و 2018)
ست.3تئوری اثر  بور نرخ ارز سطا قیمت کاعها اثرگذار ا صاد  ، تغییرات در نرخ ارز بر   منجر به افزایش، افزایش نرخ ارز نیز ایراندر اقت

شده و  هزینه صرفرد. این افزایش هزینه به بتولید را باع می هایههزیندر نهایت واردات  شود و در نهایت، تورم را یکنندگان منتقل مم
(، همساااو 2024) 6بیلگیلی( و 2024) 5ایکوئه(، 2021) 4ابوبکرهای این بخش با مطالعات توان بیان کرد یافتهد. میهدافزایش می

                                                 
1. Sinah 

2. Edvinsson 

3. Exchange Rate Pass-Through 

4. Abubakar 

5. Ikue 

6. Bilgili 
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در واقع، نوساااانات و  .نااطمینانی قیمت نفت تأثیری منفی و معنادار بر نرخ تورم دارددهد که نتایج ن اااان میاسااات. در نهایت، 
، منجر به کاهش ساااطا  مومی تضععععیق تقاضعععای کل و کاهش انتظارات تورمیتواند از طریق یباتی در قیمت جهانی نفت مثیب

یری گ بی تری تصمی ا یاحت نندگان باکفو مصر  هاهشود. در شرایطی که بازار جهانی نفت با نوسانات شدید مواجه است، بنگا هاتقیم
شارهای تورمی را تعدیل میذاری و مصارف منجر شاده و در نتیجه گاین رفتار محتاطانه به کاهش سارمایه نند؛کمی  لاوه بر  .ندکف

؛ دترغیب کن رتیانقباضععع رویکردهایرا به اتخاذ  ذارانگسعععیاسعععتواند انتظارات تورمی را مهار کرده و تاین، افزایش نااطمینانی می
، از مسیرهای مختلفی همچون کاهش تقاضای کل، تعدیل قیمت نفت بینیپیشلرقابینوسانات غکه وان نتیجه گرفت ت، مینیبنابرا

نتایج این بخش از مطالعه با  .بینجامدممکن اسعععت به کاهش نرخ تورم در اقتصعععاد ی سااایاساااتی، هاانتظارات تورمی و محدودیت
یو  چیوزامطالعات  ( مبنی بر اثرات منفی نااطمینانی 1402( و کمیجانی و حاجی حیدری )1398(، محمدی و همکاران )2018) 1هآ

 قیمت نفت بر تورم مطابقت دارد.

( گزارش شده 6آن در جدول ) جیخطا برآورد شده و نتا ایمدل تصح ،از وجود رابطه بلندمدت نانی، پس از حصول اطمدر ادامه کار
خطا،  ایبه دست آمده از مدل تصح جیباشد. طبق نتا داریمعن زین یاز نظر آمار  یستیبوده و با یخطا منف ایتصح بیاست. مقدار ضر 

وابسااته از تعادل بلندمدت خود، با  ریهر گونه انحرافات  متغ جادیگفت، با ا توانیرو منی. ازاباشاادیم  -821/0برابر  لمد نیا بیضاار 
 .کندیشده و به سمت بلندمدت حرکت م لیتعد 1/82سر ت 

 خطا حی(؛ برآورد مدل تصح6جدول )

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر
ECM 821/0- 12/0 48/6- 00/0 

R-squared= 66/0                                                                                Durbin-Watson= 86/1  

Adjusted R-squared= 54/0                                                               F-statistic )Prob(= 62/5  ( 000/0 ) 

 قیتحق یاههافتیمأخذ: 

(؛ ۷های اقتصادی بر تورم از آزمون والد استفاده شده است. جدول )بررسی اثرات نامتقارن نااطمینانی سیاست منظوربهسرانجام 
شو  سیاستنتایج آزمون مبنی بر بررسی اثرات متقارن  ستفاده از آزمون والد ارائه های مثبت و منفی نااطمینانی  صادی را با ا های اقت

های توان نتیجه گرفت؛ فرضاایه صاافر مبنی بر متقارن بودن اثرات نااطمینانی ساایاسااتمی کند و بر اساااس نتایج به دساات آمدهمی
 باشد. های اقتصادی بر تورم نامتقارن میهای مثبت و منفی نااطمینانی سیاستشود و لذا اثرات شو اقتصادی بر تورم رد می

(؛ نتایج آزمون والد 7جدول )  

 𝒙𝟐آماره  Fآماره  علامت اختصاری

Lepu 
۷4/4 

(038/0) 
۷4/4 

(029/0) 

 مقادیر داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال آزمون است. 
 های تحقیق: یافتهمأخذ

( و مجموع CUSUMهای مجموع تجمعی پساااماندهای بازگ اااتی )بررسااای ثبات ضااارایب مدل، از آزمون منظوربههمچنین، 
 5ها فروض صافر بیانگر ثبات ضارایب در ساطا این آزمون شاود. در( اساتفاده میCUSUMQتجمعی مربع پساماندهای بازگ اتی )

                                                 
1. Chiweza & Aye 
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(، از آنجایی که؛ آماره آزمون در بین حد فاصل دو خع قرار گرفته است، بدین مفهوم 2( و )1باشد. پس از ترسی  نمودارهای )درصد می
 درصد پایدار هستند. 5داری است که ضرایب در سطا معنی

 
 ماندهای بازگشتی(؛ آزمون مجموع تجمعی پس1نمودار )

 های تحقیق: یافتهمأخذ

 
(؛ آزمون مجموع تجمعی مربع پسماندهای بازگشتی2نمودار )  

 های تحقیق: یافتهمأخذ

  گیریبحث و نتیجه

مورد بررساای  1401تا  1360های اقتصااادی بر تورم در ایران برای دوره زمانی در این تحقیق، اثرات نامتقارن نااطمینانی ساایاساات
ت. در ابتدای امر، پس از انجام آزمون ایستایی متغیرها و حصول اطمینان از ایستا بودن متغیرها از درجه صفر و یک، به برآورد قرار گرف

های اقتصادی و انباشتگی باند، وجود رابطه بلندمدت میان ناطمینانی سیاستالگوی پویای مدل پرداخته شد. سپس نتایج آزمون ه 
های اقتصادی پرداخته شد. نتایج حاصل ن ان داد های مثبت و منفی نااطمینانی سیاستدامه، به مطالعه شو تورم را تأیید کرد. در ا

شااود. با این های اقتصااادی بر تورم مثبت بوده و موجب افزایش تورم میهای نااطمینانی ساایاسااتکه در اقتصاااد ایران، اثرات شااو 
باشد. همچنین، طبق نتایج به دست آمده از معنی میهای اقتصادی بر تورم بیهای مثبت نااطمینانی سیاستتوضیا که اثرات شو 

شد نقدینگی بر تورم در طی دوره زمانی مذکور مثبت می شد. نااطمینانی قیمت نفت نیز اثرات منفی تحقیق، اثرگذاری نرخ ارز و نرخ ر با
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ست آمده از آزمون والدار بر تورم دارد. طبق یافتهو معنی ستهای به د سیا صادی اثرات نامتقارن بر تورم در د نیز، نااطمینانی  های اقت
(، مبنی 2024و سمی ابدلها ،  2020؛ سلمی و همکاران 2016نتایج تحقیق حاضر با مطالعات )هان و همکاران، اقتصاد ایران دارد. 

 یهاکه شو  دهندیممطالعات ن ان  نیا های اقتصادی بر تورم همسو و سازگار است.های نااطمینانی سیاستشو  مثبت تأثیر بر 
ش  فیها و خانوارها و تضعبنگاه یاطیاحت یرفتارها شیافزا ،یانتظارات تورم دیت د قیاز طر  یاقتصاد یهااستیس ینانیاز نااطم ینا

ستیس یاثربخ  ستیس ینانینااطم ،یطیشرا نی. در چنشوندیم هامتیق یسطا  موم شیمنجر به افزا ،یتیتثب یهاا با  تواندیم یا
در مقابل، نتایج این پژوهش با  کند. دیرا در اقتصاااد ت ااد یتورم یف ااارها د،یو تول یگذار هیساارما یهایر یگ یاختلال در تصاام جادیا

های اقتصااادی بر تورم ( مبنی بر اثرات مثبت نااطمینانی ساایاساات2025، 1و الروخ 1402مطالعات ) بدی ساایدکلایی و فیروزبخش، 
سازگار م شد. ینا صاد یبه  وامل متعدد توانیرا م جیتفاوت در نتا نیابا ساختار اقت  ،ینهاد یهایژگیک ورها، و یاز جمله تفاوت در 

به  گذاراناستیتفاوت در واکنش س زیو ن یاقتصاد استیس ینانیسنجش نااطم یکاررفته برانوع شاخ  به ،یمورد بررس یدوره زمان
 . دنسبت دا ینانینااطم یهاشو 

 نوان یکی از با اساااتناد به نتایج مطالعه حاضااار مبنی بر اثرات مثبت نرخ ارز بر تورم، نیاز اسااات که مدیریت نوساااانات ارزی به
ستاولویت سیا صلی  شناور مدیریتهای ا ستا، اتخاذ ر ی  ارزی  شده همراه با مداخلات بانک گذاران پولی مدنظر قرار گیرد. در این را

ها جلوگیری کند. همچنین، کاهش شااکاف های ارزی به سااطا  مومی قیمتز نوسااانات شاادید و انتقال شااو تواند از برو مرکزی می
شی از بیمیان نرخ ثباتی نرخ ارز های رسمی و غیررسمی ارز و تقویت بازارهای رسمی ارزی، نقش مهمی در کاهش انتظارات تورمی نا

پولی  انضااابا ینگی بر تورم بیانگر آن اسااات که کنترل تورم بدون ا مال اثر مثبت نرخ رشاااد نقد بهباتوجهخواهد داشااات. همچنین، 
ست پولی نظیر  ملیات بازار باز و مدیریت نرخ پذیر نخواهد بود. ازاینامکان سیا ستفاده از ابزارهای  ست بانک مرکزی با ا ضروری ا رو، 

مالی کسری بودجه دولت از  نیتأم، محدودسازی حالنیدر ی واقعی اقتصاد هدایت کند. هاتیظرفبهره، رشد نقدینگی را در راستای 
نتایج  بهباتوجه، نیهمچنها بکاهد. تواند از ف ااارهای پولی بر سااطا قیمتها میاصاالاح ساااختار ترازنامه بانک و یمرکزمنابع بانک 

یاطی دولت در شاارایع افزایش  دم تواند ناشاای از رویکرد احتمطالعه حاضاار مبنی بر اثرات منفی نااطمینانی قیمت نفت بر تورم که می
ای که مخارخ دولت از نوسااانات گونهسااازد؛ بههای مالی را برجسااته میقطعیت قیمت نفت باشااد. این یافته اهمیت اتخاذ ساایاساات

صندوقکوتاه شود. در این چارچوب، تقویت  ستقل  ضات مدت قیمت نفت م ساس مفرو های تثبیت درآمدهای نفتی، تدوین بودجه بر ا
سازی مخارخ دولت میفظهمحا سبت به قیمت نفت و هموار سانات تورمی کمک کند. در نهایت، اثرات مثبت کارانه ن تواند به کاهش نو

ست سیا صادی بر تورم ن ان مینااطمینانی  ستثباتی و  دم پیشدهد که افزایش بیهای اقت سیا تواند انتظارات تورمی را ها، میبینی 
های پولی و مالی و پرهیز از گذاری، پایبندی به قوا د م اااخ  در حوزهایش شااافافیت در فرآیند سااایاسااات، افزنی؛ بنابرات ااادید کند

سوب می ستی مح سیا ضروری برای کاهش نااطمینانی  صمیمات ناگهانی از جمله اقدامات  ستقلال نهادهای ت شود. تقویت ا تبار و ا
تواند نقش مهمی در مهار تورم و کاهش اثرات تورمی ناشااای از نگر میندههای آیویژه بانک مرکزی و ارائه راهنماییگذار، بهسااایاسااات

سیاست  یاقتصاد یهااستیس ینانیاثر نااطمدهد که طورکلی، نتایج این پژوهش ن ان میها ایفا کند. همچنین بهناحیه نااطمینانی 
ستیس ینانینااطم یمنف یهاشو  کهیطور نامتقارن دارد، به یتیبر تورم ماه شو  یتورم یهاییایبر پو تریقو  ریتأث یا سبت به   یهان

 رو،نی. ازادشوینرخ تورم منجر نم ظرو متنا عیالزاما  به کاهش سر  یاستیس ینانیآن است که کاهش نااطم انگریب افتهی نیمثبت دارند. ا

                                                 
1. Elroukh 
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ستیس صاد گذارانا ساکتفا کنند، بلکه عزم ا ینانینااطم یصرفا  به کاهش مقطع دینبا یاقت ستیست با اتخاذ  شفاف و  دار،یپا یهاا
 را فراه  آورند. یتورم یف ارها داریکاهش پا نهیزم ،یو مال یپول یهااستیس انیم یهماهنگ نیو همچن ینیبشیقابل پ
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