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Objective: This article aims to elucidate the nature of money as a “pure rent factor,” 

critically assess Keynes’s proposed solutions for curbing monetary rent through the 

“euthanasia of the rentier,” and evaluate Thomas Piketty’s remedies for reducing 

economic inequality in contemporary financialized capitalism, while seeking to propose 

a more effective solution grounded in Islamic principles. 

Method: In terms of its nature, this study is theoretical-analytical and employs a 

comparative critical analysis. Within this framework, Keynes’s views on money, interest, 

liquidity preference, cheap money policy, and the socialization of investment are first 

reconstructed. These views are then critically examined in light of Piketty’s analysis of 

the persistence of rentier dominance in the age of neoliberalism and financialization. 

Finally, the capacities of an Islamic paradigm based on qard al-hasana (benevolent 

lending) are explored as an alternative framework. 

Results: The study shows that, by introducing money as a “pure rent factor” and 

challenging the naturalization of interest, Keynes took a major step toward understanding 

monetary rent. Nevertheless, his proposed remedies—namely, the cheap money policy 

and the socialization of investment—are not, by themselves, sufficient to eliminate the 

rentier. Furthermore, although Piketty, by explaining the predominance of the rate of 

return on capital over the rate of economic growth, offers a more compelling account of 

the continued dominance of rentiers in late capitalism, his complementary redistributive 

policies, such as taxes on capital and inheritance, are likewise unable to restrain the 

reproduction of rent and inequality without deeper institutional reforms in the structures 

of credit, property, and the legitimacy of monetary incomes. 

Conclusion: The institutional reform advanced in this article for eliminating the “pure 

rent factor” is recourse to an alternative Islamic framework grounded in qard al-hasana. 

Through the prohibition of usury (riba), opposition to the hoarding of money, the 

strengthening of participation, the linking of finance to real economic activity and risk-

bearing, and the condemnation of guaranteed income without labor (rent), this framework 

can provide a basis for eliminating pure rent, fostering stable and equitable economic 

growth, and reviving the moral foundations of society.  

Cite this article: Hoseiny, Seyyed Aqil (2026). Money as a Pure Rent Factor: A Critique and Evaluation of the Keynesian 

Policy of the Euthanasia of the Rentier, Interdisciplinary Studies in Economics, 2(2), 52 - 75. 

https://doi.org/10.22091/ise.2026.15586.1157 

 

                              © Author(s) retain the copyright and full publishing rights.                    Publisher: University of Qom. 

                              DOI: http//doi.org/10.22091/ise.2026.15586.1157 

JEL Classification: P44, E52, P33, H81, O16 

 

  

https://ise.qom.ac.ir/
mailto:aqil.hoseiny@gmail.com
https://doi.org/10.22091/ise.2026.15586.1157
https://orcid.org/0000-0001-8666-3208


 

 
۵311-7181شاپا الکترونیکی:   

Journal Homepage: https://ise.qom.ac.ir 

 

 

 

 عنوان عامل رانت خالص: پول به

  خوارانرانت یجیحذف تدر ینزیک استیس یابینقد و ارز

  ینیحس لیعق دیس

  aqil.hoseiny@gmail.com: رایانامه. رانیا اسوج،ی اسوج،یدانشگاه  ،یو علوم انسان اتیگروه اقتصاد، دانشکده ادب ار،یاستاد
 

   چکیده اطلاعات مقاله

 نوع مقاله:  

 مقاله پژوهشی.

 

 تاریخچه مقاله: 

 24/12/1404 تاریخ دریافت:

 28/01/1405تاریخ بازنگری: 

 09/03/1405تاریخ پذیرش: 

 01/04/1405تاریخ انتشار: 
 
 

 ها: کلیدواژه

 پول، یشناستیماه

 پول ارزان، استیس

 ،یگذارهیسرما یسازیاجتماع
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 .الحسنهقرض

های پیشنهادی کینز حلو ارزیابی انتقادی راه« عامل رانت خالص»عنوان : این مقاله با هدف تبیین ماهیت پول بههدف
های توماس پیکتی جهت کاهش نابرابری اقتصادی حلو راه« خوارانمرگ تدریجی رانت»برای مهار رانت پولی از طریق 

 شده معاصر و تلاش برای ارائه راهکاری اثربخش مبتنی بر مبانی اسلامی تدوین شده است.داری مالیدر سرمایه
 ـتحلیلی است و با استفاده از روش تحلیل انتقادی تطبیقی انجام روش پژوهش : این پژوهش از حیث ماهیت، نظری 

سازی ن چارچوب، نخست دیدگاه کینز درباره پول، بهره، رجحان نقدینگی، سیاست پول ارزان و اجتماعیشده است. در ای
خواران در عصر نئولیبرالیسم شود؛ سپس این دیدگاه در پرتو تحلیل پیکتی از تداوم سلطه رانتگذاری بازسازی میسرمایه
مثابه چارچوبی الحسنه بهی پارادایم اسلامی مبتنی بر قرضهاگردد؛ و در نهایت، ظرفیتسازی نقد و ارزیابی میو مالی

 گیرد. بدیل مورد واکاوی قرار می
انگاری بهره، و نقد طبیعی« عامل رانت خالص»عنوان دهد که کینز با معرفی پول بهاین پژوهش نشان می ها:یافته

سازی اجتماعی»و « سیاست پول ارزان»وی یعنی های حلگامی اساسی در فهم رانت پولی برداشته است؛ با این حال، راه
خواران کافی نیست. همچنین، اگرچه پیکتی با تبیین غلبه نرخ بازده سرمایه تنهایی برای حذف رانتبه« گذاریسرمایه

های دهد، اما سیاستداری متأخر بهتر توضیح میخواران را در سرمایهبر نرخ رشد اقتصادی، استمرار سلطه رانت
تر در ساختار اعتبار، دارایی و مشروعیت زیعی مکمل نظیر مالیات بر سرمایه و ارث نیز بدون اصلاحات نهادی عمیقبازتو

 درآمدهای پولی، قادر به مهار بازتولید رانت و نابرابری نیستند.
ب بدیل ، تمسک به یک چارچو«عامل رانت خالص»شده در این مقاله برای حذف اصلاحات نهادی ارائه:گیرینتیجه

سلامی مبتنی بر  سنهقرض»ا شارکت و پیوند « الح ست. این چارچوب از طریق تحریم ربا، مقابله با کنز پول، تقویت م ا
ــمین ــک، و تقبیح درآمدهای تی ــده بدون کار ارانتم میتأمین مالی با فعالیت واقعی و تحمل ریس تواند مبنایی برای ش

 های اخلاقی جامعه فراهم آورد.و عادلانه و احیای بنیانحذف رانت خالص و تقویت رشد اقتصادی باثبات 
 

(، 2) 2، ای اقتصادرشتهمطالعات بین. خوارانرانت یجیحذف تدر ینزیک استیس یابینقد و ارز: عنوان عامل رانت خالصپول به(. 1405حسینی، سید عقیل ) :استناد

52-75 .https://doi.org/10.22091/ise.2026.15586.1157 
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 مقدمه

 در خالص رانت عامل به خود، نهادی و ســاختاری هایویژگیواســطه ضــر آن اســت که چگونه پول، بهحا پژوهش اصــلیســئله م
صاد سبتی چه امر این شود؛می تبدیل داریسرمایه اقت صیص و نابرابری بهره، نرخ کنز، سوداگری، با ن  منظر از چرا و دارد؛ منابع تخ
ـــرمایه و بهره نرخ کاهش طریق از رانت این تدریجی حذف کینزی، تنها ممکن، بلکه برای کارکرد گذاری، نهبازآرایی نهادی فرآیند س

 نظریه در ایحاشیه یا عیفر  مسئله یک پولی، رانتکوشد نشان دهد که مسئله تر، مقاله میبیان دقیقمطلوب اقتصاد ضروری است. به
 .گذاری، تداوم بیکاری و نابرابری توزیعی قرار داردیهسرما ضعف داری،سرمایه هایبحران از کینزی فهم قلب در بلکه نیست، پول

صورت ست به تعریف و  سئله، مقاله در گام نخ سخ به این م شان میبندی نظری مفهوم عامل رانت میدر پا دهد که چرا پردازد و ن
ــت دوم، گام در. داد قرار خالص رانت عواملپول را باید در زمره  ــیاس ــنهادی س ، از منظر «خواراندریجی رانتت مرگ» یعنی ،1کینز پیش

گیرد. در گام سوم، بر بسترهای تحقق د و نسبت آن با کاهش نرخ بهره به سطح صفر مورد بررسی قرار میشونظری و نهادی تبیین می
سترهایی که مهم شد؛ ب ست تمرکز خواهد  سیا سرمایهاجتماعی»ها ترین آناین  ست، زیرا بدون مداخله « گذاریسازی  لت در دو  فعالا

خواران در ابعاد ســوداگری دشــوار خواهد بود. ســپس آثار حذف تدریجی رانت گذاری، تیــعیف رانت پولی و مهاردهی به ســرمایهجهت
شود. در ادامه، تجارب و شواهد تاریخی مختلف از جمله صیانت از اقتصاد ملی، پیامدهای توزیعی مثبت و تقویت کارآفرینی تحلیل می

صادها به سیارهای بهره سمت مهار رانت پولی و نرخمرتبط با حرکت اقت ست بر وارد نقدهای آن، از پس. شد خواهد بررسی نپایی ب  سیا
 .گیردمی قرار بحث مورد سیاست، این روی پیش نهادی و عملیاتی مسائل ویژهبه کینز، پیشنهادی

شان داده می سرشت رانتی بهره و پول، تحلیلی نیرومند ارائه مین شخیص  بینی سبب خوشحل او بهکند، اما راهشود که کینز در ت
ست. پیکتی هدارانسرمایهقابلیت مهار درونبه  ضیح می 2رانت، ناکافی ا حل دهد، اما راهتداوم تاریخی رانت و نابرابری را بهتر از کینز تو

شهپیامدها محدود می او به مهار توزیعی صلاح ری شان داده مینهادی رانت نمیهای پولیماند و به ا سد. در نهایت ن شود که پارادایم ر
ــ و در برخی پذیری، میالحسنه، با نفی ربا و تأکید بر پیوند تأمین مالی با فعالیت واقعی و مخاطرهقرضاسلامی  تواند چارچوبی تکمیلی ـ

 .ابعاد بدیل ـ برای مهار رانت پولی فراهم آورد

 پیشینه پژوهش

 پیشینه نظری

 خالص تعریف عامل رانت. 1-1

مطرح نمود. در این کتاب، کینز در تحلیل  ای دربهره اصاااتهپ لی  رسااه  را برای اولین بار در کتاب  3«خواررانت»کینز اصــطلاح 
 : م4: 1923اکینز،  بر اساس نوع درآمد ارائه دادرا ای گانهبندی اجتماعی سهتأثیر تغییرات قیمت بر توزیع درآمد، طبقه

  4گذارطبقه سرمایه .1
  5ارطبقه تج   .2
 6طبقه دستمزدبگیر .3

                                                 
1. Keynes 

2. Piketty 

3. Rentier  

4. Investor class 

5. Business Class 

6. Earning Class 
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ـــرمایه کینز به هنگام تبیین آثار توزیعی  وی کند.میدهندگان پول معرفی خواران متعلق به طبقه وامعنوان رانتبه را گذارطبقه س
 : م30: 1923اکینز،  گویدخواران سخن مید، از رانتگذار و زیان طبقه مول  تورم به نفع طبقه سرمایه

شاهد بدهی» سوی دیگر، در این روزهایی که  سطح عمومی قیمتاز  ستیم، تورم منفی اکاهش  تعادل را به  1هامهای ملی عظیم ه
د تحمیل مینفع رانت د جامعه تغییر تغییر داده و بار مالیاتی غیرقابل تحملی را بر طبقات مول   «.  نمایدخواران و به زیان طبقات مول 

جا شــود. از آنکنندگان بهرهم قائل میبهرهم و کارآفرینان اپرداختکنندگان خواران ادریافتدر اینجا کینز تمایز آشــکاری میان رانت
ها، به نفع رانتاست و بالعکس، کاهش سطح عمومی قیمت انخوار و به زیان رانت انای ثابت است، تورم به نفع کارآفرینکه درآمد بهره

 خواران و زیان طبقات مولد است. 
ــت که ن ــوی دارندگانش میاز دیدگاه کینز، عامل رانت عاملی اس ــی از س تواند افزایش یابد. رخ بازدهی روی آن بدون زحمت و تلاش

 : استبه عامل رانت  شدن مستعد تبدیل ،ویژگی داشته باشد سهوقتی کالایی 
 . کشش تولیدی صفر؛ 1
 . کشش جانشینی صفر؛ 2
 ر چیز و هر چیز به آنم. . رجحان نقدینگی اتمایل افراد به نگهداری آن و قدرت نقدشوندگی سریع آن به ه3

در  گرچهکینز در یک بررسی تاریخی، دو مصداق اصلی را برای این عوامل رانت خالص شناسایی نمود: پول و زمین. از منظر کینز، 
ـــتبرخی از برهه ـــته اس ـــوندگی داش ـــداق نظری و تاریخی مهم، اما های تاریخی مالکیت زمین درجه بالایی از نقدش رانت »ترین مص

ها، نرخ بازدهی فرد آنههای منحصربدلیل ویژگینکته اساسی در مورد عوامل رانت خالص این است که به 2است.بوده بهره  ،«خالص
ـــاد تعیین میهام کفی را برای همه بازدهیآن 3«خودی هنرخ بهر »ها ایا به تعبیر کینز، روی آن ـــایر ها در کل اقتص کند. نرخ بازدهی س

و تولید کالاهایی که  یابدمیگذاری کاهش کف کمتر شــود و تا حداکثر قابل تولید ادامه یابد. بدین ترتیب ســرمایه تواند از اینکالاها نمی
هایی از تاریخ، تمایل به میان زمین و پول، در دوره دلیل شباهتکند که بهدارای بازدهی کمتری باشند متوقف خواهد شد. کینز بیان می

ــابه نگه ــی مش ــتن زمین نقش ــطحی بالاتر از حد مطلوب اکه در واقع همان داش با نقش پول در دوران اخیر ایفا کرده و نرخ بهره را در س
 : م1936اکینز،  گوید. کینز میاستصفر درصد استم نگه داشته 

ی آشــنایی در رفت، ویژگخوارانه که اغلب از بازده خالص احتمالی کشــت زمین فراتر مینزول هایهای بالای بهره بر روی وامنرخ»
ست. قوانین تحریم رباخواری در درجه اول علیه چنین وام شاورزی بوده ا صادهای ک سیاری از اقت ست و این کار به ب شده ا ضع  هایی و

چرا که در ساختار اجتماعی اولیه، جایی که اوراق قرضه بلندمدت به مفهوم امروزی وجود نداشت، رقابت نرخ  ؛درستی انجام شده است
های بلندمدت در دوران اخیر توانســـت تأثیری مشـــابه با تأثیر نرخ بالای بهره بر روی بدهیخوارانه میهای نزولبر روی وام بالای بهره

 «. ای جدید شودهای سرمایهگذاری جاری در داراییداشته باشد و مانع از رشد ثروت ناشی از سرمایه
سینک یک چاه ویلایابد، بدل به زمانی که تقاضا برای پول افزایش می»که ناپذیری جانشینی پول این خواهد بود یکی از آثار کشش

افتد و هر چقدر پول در اقتصــاد عرضــه یعنی اقتصــاد به دام نقدینگی می م؛213: 1936اکینز،  «گرددبرای قدرت خرید می 4مبدون ته

                                                 
1. Deflation  

م و نه برای هر چیز standard of value« امعیار ارزش»شدت با این نظر کینز که زمین نیز همان ویژگی پول را داشته است مخالفت کرد. از منظر سرافا تنها رجحان نقدینگی در مورد سرافا به .2
دلیل پرستیژ و مستقل از بازده آن در تولید نگه کنند، بخواهند زمین بیشتری را بهطور که پول را کنز میزمینم است که برای اشتغال اهمیت دارد. سرفا معتقد بود اگر مردم، هماندیگری امانند 

 م.2014گذاری تحت تأثیر قرار نخواهند گرفت ادلاپلیس، سرمایهها، اشتغال و دارند، این مسئله هیچ اثر مهمی نخواهد داشت: قیمت زمین بالا خواهد رفت، اما قیمت
3. Own Rate of Interest 

4. bottomless sink  
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افزایش یابد، نرخ بهره پولی به سختی کاهش می خواهد شد. اگر تقاضای سوداگرانه برای پولجذب سوداگرانه  یتقاضااز طریق شود 
 : م235: 1936اکینز،  گیرد که در این وضعیتمی یابد. کینز نتیجه

توان خواهند. وقتی امر مورد تمایل ایعنی پولم چیزی اســت که نمیکند که اصــطلاحام مردم ماه میبیکاری به این دلیل رشــد می»
توان به راحتی ارضا کرد، کارگران را نمی توان به کار گرفت. تنها راه چاره، متقاعد کردن مردم به این آن را تولید کرد و تقاضای آن را نمی
 «. ای از همان ماه است؛ و سپس یک کارخانه پنیر ایعنی بانک مرکزیم تحت کنترل عمومی بسازیماست که پنیر متخلخل عملام قطعه

کند. کشــش تولیدی و جانشــینی صــفر کالاهایی برای اشــاره به مفهوم رانت خالص اســتفاده می 1«درآمد بدون کار»کینز از مفهوم 
افزایش مستمر  هکنندو همین کمیابی مطلق در کنار افزایش تقاضا، تیمین شودمیمثل زمین و پول منجر به کمیابی ذاتی این کالاها 

سا ست. یکی از آثار ا شدید قیمت و نتیجتام عایدی روی این کالاها ا ست« توزیع درآمد»سی عوامل رانت خالص، برهم زدن   ؛در جامعه ا
داران و رباخواران شــده و نابرابری اقتصــادی را افزایش میزیرا این رانت باعث انباشــت ثروت در میان مالکان این عوامل از قبیل زمین

 دهد. 
رانت اقتصــادی برخلاف رانت خالص که اســاســام  .واجد اهمیت اســت« رانت اقتصــادی»و « رانت خالص»میان  جا تفکیکدر این

التفاوت عایدی عامل تولید مورد نظر با شود که ناشی از مابهشود، به درآمدهای حاصل از کار اطلاق میبدون کار و تلاش عاید فرد می
رد نظر، هزینه فرصت دلیل کشش تولیدی و جانشینی صفر عامل موهزینه فرصت آن است. این در حالی است که در رانت خالص، به

 عملام صفر یا ناچیز است. 
ششعوامل رانت خالص به ضه و تولید دلیل ک شده و در نتیجه عر ضه کل  سبندگی منحنی عر ناپذیری تولیدی خویش، منجر به چ

صاد را محدود می سطح عمومی قیمتنساز کل در اقت ضه، بر  ساختن عر سوی دیگر با محدود  شته و منجر بد. از  ه تورم میها اثر گذا
خالص با بازتوزیع ثروت به نفع صاحبان ثروت، درآمد قابل تصرف  گذارد. رانتدر اقتصاد نیز اثر می« تقاضای کل»شوند. رانت خالص بر 

 یابد. و تقاضای کل کاهش می دهدمیرا برای افراد دارای میل نهایی به مصرف بالاتر کاهش داده و نتیجتام مصرف کل را کاهش 
تلقی نمود که حل آن نیازمند مداخله دولت اســـت. اقدامات  «بازار تشـــکســـ»ترین مصـــادیق مهمتوان یکی از ص را میرانت خال

های جبرانی اســت. ســیاســت همهای پیشــگیرانه و شــامل ســیاســتهم ســیاســتی مورد نظر کینز برای مقابله با عوامل رانت خالص، 
که بر روی بازتوزیع درآمد ناشی از این رانت با هدف کاهش  هستندجبرانی  هایهای مالیاتی یا اصلاحات ارضی جزو سیاستسیاست

ترین عوامل رانت خالص اســـت، این حوزه نیز مســـتلزم مداخلات ســـیاســـتی جا که زمین همواره یکی از مهم. از آنندنابرابری متمرکز
 تر به مسکن برای همه است. اساسی با هدف فراهم نمودن دسترسی راحت

 (سیاست پول ارزان) خوارانمرگ تدریجی رانتحل پیشنهادی: . راه1-2

سرمایهکی از بنیادیی صاد پولی  سائل در اقت سیر فعالیت مولد، ترین م ست که نه از م داری، چگونگی تکوین و بازتولید درآمدهایی ا
ند. در این میان، پول جایگاهی کاملام شـــوهای کمیاب و برخوردار از موقعیت نهادی ممتاز حاصـــل میبلکه از رهگذر مالکیت بر دارایی

صرفام به سطه قبیل از سنتی کارکردهایمثابه ویژه دارد. برخلاف تلقی متعارف که پول را   نظر در ارزش ذخیره و شمارش واحد مبادله، وا
صی واجد پول کینزی سنت در گیرد،می صای سایر دارایی خ ست که آن را از  شأ نوعها متمایز میا ساختاری بدل سازد و به من ی رانت 
 توزیع، رانت، باب در اســاســی ایمســئله به بلکه نیســت، مبادله حوزه در فنی ایمســئله صــرفام  دیگر پولکند. از این منظر، مســئله می

کند، از اهمیتی که کینز مطرح می« عامل رانت خالص»رچوب، مفهوم چا این در. شودمی بدل داریسرمایه اقتصاد در قدرت و انباشت

                                                 
1. Unearned Income 



 

 

 
 حسینی | خواران رانت یجیحذف تدر ینزیک استیس یابیعنوان عامل رانت خالص: نقد و ارزپول به

 

57 

سایر عوامل  سوداگری یا  سترش  شدید نااطمینانی، گ شد جمعیت، ت ضا برای این عوامل بر اثر ر ست. هنگامی که تقا کانونی برخوردار ا
ــمآنرود، بیها بالا مییابد، قیمت یا بازدهی آنافزایش می ــینی بتوانند این افزایش را تعدیل کنند. که مکانیس های عادی تولید و جانش

 محصول از سهمی بهره، مطالبه طریق از و آن نهادی کمیابی محل از تولید، در مستقیم مشارکت بدون تواندمی پولنده بدین ترتیب دار 
و بدون  1«درآمد بدون کار» ینوع یعنی اســت؛ خالص رانت گیریشــکل وضــعیتی، چنین نتیجه. دهد اختصــا  خود به را اجتماعی

 مشارکت مولد. 
های اصلی بازتولید فقر، فلاکت، نابرابری و تخصیص نامطلوب منابع پول از دیدگاه کینز نه فقط یک ابزار مبادله، بلکه یکی از ریشه

ست که مفهوم عامل رانت خالص به یکی از کانون ست. از همین نقطه ا شر ا سیکی درباره در تاریخ ب  و رانتهای پیوند میان بینش کلا
های که افقتفصیل نشان داده است که در شرایط نااطمینانی، هنگامیشود. کینز بهداری تبدیل میلی سرمایهپو  داقتصا از کینزی نقد

شـــود و همین امر، ظرفیت آن را برای ایفای ای جذب تقاضـــاهای ســـوداگرانه مینحو فزایندهیابند، پول بهســـوداگرانه گســـترش می
گیرند و های مولد فاصله میشود، منابع مالی از فعالیتری، رجحان نقدینگی تشدید میکند. در چنین بستکارکردهای مولد تیعیف می

های واقعی اقتصاد تبدیل گذاری باشد، به مانعی در برابر اشتغال، تولید و گسترش ظرفیتکه ابزار تسهیل سرمایهجای آننرخ بهره، به
 .شودمی

سئله از حیث هنجاری نیز واجد اهمیت بنیادینا صل حقوق مالکیت، در معنای بنیادین و مولد آن، دلالت بر این دارد  ین م ست. ا ا
ــد و درآمدها تا آن ــترنخ خویش باش ــارکت در تولید متکی که هر فرد باید مالک دس ــش، خلاقیت و مش ــت بر کار، کوش جا که ممکن اس

ــرف دارایی ــند، نه بر مالکیت ص توان نوعی اخلال در منطق خواری را میمنظر، رانتها. از این های کمیاب و امتناع از واگذاری آنباش
 دارایی یک ممتاز نهادی موقعیت رهگذر از بلکه شـــود،نمی حاصـــل تولید و کار مجرای از درآمد آن، در زیرا دانســـت، مالکیتعادلانه 
حذف یا تیعیف این  صورت آن در باشد، شده بدل خالص رانت عامل به خود ساختاری هایویژگی سبب به پول اگر. شودمی تحصیل

ــرفام یک گزینه  ــتی،رانت نه ص ــیاس ــرورتی بلکه س ــادی ض  به اولویت بازگرداندن ،«کار بدون درآمدهای» کاهش برای هنجاری و اقتص
 رانت عامل چگونه پول که نیسـت این صـرفام  حاضـر مقاله مسـئله بنابراین،. بود خواهد منابع تخصـیص سـازوکار اصـلاح و مولد فعالیت

ــود،می ــوداگری پیوند می ش ــت که چگونه این عاملیت رانت با منطق س ثباتی، نابرابری و رکود در خورد و به بازتولید بیبلکه این نیز هس
 .زندداری دامن میاقتصاد سرمایه

ـــنهادی چالشاهر  ـــی از کمیابیعمیم نظری   برانگیز کینز در کتابحل پیش پول و  ، کاهش تدریجی نرخ بهره و حذف رانت ناش
کند. مقصود یاد می« خاصیتگذاران بیمرگ تدریجی سرمایه»یا « خوارانمرگ تدریجی رانت»سرمایه است؛ فرآیندی که از آن با عنوان 

ـــیرورت تدریجی، نهادی و تا حد زیادی کینز از این تعابیر، براندازی دفعی یا انقلاب ـــت، بلکه یک ص ـــادی نیس ـــبات اقتص آمیز مناس
مالکیت پولی  داری است؛ صیرورتی که از مسیر رفع کمیابی سرمایه، اشباع سرمایه، کاهش بازدهی صرفخود سرمایهغیرارادی در دل 

سمت نرخ صاد به  یری طبیعی و متغ نه را بهره نرخ متعارف، نگرش برخلاف کینز. یابدمی تحقق صفر به نزدیکهای بهره و هدایت اقت
سرمایهضروری برای برقراری تعادل میان پس سرمایه میگذاری، بلکه پدیدهانداز و  سته به رجحان نقدینگی و کمیابی  ست. ای واب دان

 داریســرمایه اقتصــاد یک در که داد نشــان درآمد، ســطح مبنای بر گذاریســرمایه و اندازپس تعادل درباره خود ابداعیوی با نظریه 
 جاآن از. کند ایفا تعادل این برقراری در ناپذیریاجتناب و اساسی نقش مثبت،هیچ ضرورت نظری وجود ندارد که یک نرخ بهره ، رقابتی

صی بهره که ست، سرمایه کمیابی برای شاخ ستی و نهادی شرایط هرچه بنابراین ا سبی وفور سمتبه سیا  قدرت کاهش و سرمایه ن
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صاری شار نزولی بر بهره رو پیش نقدینگی دارندگان انح  باید «خوارانرانت تدریجی مرگ» معنا، این در. یافت خواهد افزایش خالصد، ف
سی یا فیزیکی حذف نه شود، فهم غیرمولد درآمدهای تدریجی حذف فرآیند مثابهبه  و ترینرادیکال از یکی ایده این. خا  گروهی سیا
 .کینز است م عمینظری   هایبخش ترینشدهفهم کمتر حال عین در

ــتدلال میب ــاس، کینز در گام بعدی اس ــفرنرخ بهره »کند که جهانی با ر همین اس ــت مطلوب بلکه ممکن، تنهانه «ص  از باید و اس
 نظری میراث از بخش همین که اســت آن تأمل قابل نکته بینش، این اهمیت وجود با. شــود محقق اقتصــادی گذاریســیاســت طریق
هایی که در لی او نیز مغفول مانده و به حاشیه رانده شد. به بیان دیگر، یکی از نخستین بخشاص پیروان از بسیاری سوی از حتی کینز،
شد، همین ایده قرائت شته  ستا «خوارانرانت تدریجی حذف»های متعارف از کینز عملام کنار گذا  نهادی هایدلالت وم ارزان پول سیا

 که است داده نشان ایاندازه تا داریسرمایه نظام خود تاریخیین حال، تجربه ا با. ستا بوده داریسرمایه اقتصاد دهیسامان برای آن
 هاینرخ سـمتبه حرکت و پولی رانت مهار مسـتلزم عمیق، هایبحران به اقتصـاد فروغلتیدن از جلوگیری و انباشـت بقای ثبات، حفظ
نظری مهجور مانده، ردپای آن در سطح عملی و سیاستی،  سطح در ایده این هرچند رو، این از. است صفر به نزدیک حتی و پایین بهره

ـــت میان اهمیت نظری یک ایده و های تاریخی و در واکنش به بحراندر برخی دوره ـــس ـــت. این گس ـــاهده اس های بزرگ، قابل مش
 .ستکردن آن اای است که این مقاله درصدد روشنتوجهی نسبی به آن در ادبیات غالب، خود بخشی از مسئلهبی

شنهادی کینزراهیک  ست پول ارزان»، خوارانبرای حذف تدریجی رانت حل پی ست. در چارچوب  1«سیا شرایط نظری  عمیم ا ، در 
ناپذیر است، بانک مرکزی برای جلوگیری از این وضعیت خوار فزاینده و اشباعرانت هپول توسط طبق سوداگرانهعدم قطعیت که تقاضای 

زمان همبرای تحقق اشتغال کامل ضروری است، که  پایین هبه افزایش حجم پول و کاهش نرخ بهره است. این سیاست نرخ بهر  ناچار
ـــودای میخوارانهمنجر به کاهش قدرت رانت ـــت آیندمی 2«خوارانمرگ تدریجی رانت»کینز این کاهش رانت را . ش  هنامد و معتقد اس

نظری  عمیم  اشتغهل، بهره و خواران است. کینز در آخرین فصل کتاب سیاست حذف تدریجی رانتداری منوط به این اقتصاد سرمایه
ـــتدلالعنوان یکی از مهمبه لیل ـــرمایه ههای بهر های خویش، از نرخترین نتایخ اس گذاری و افزایش تولید و پایین ابا هدف تحریک س

دلیل آثار بهکند که وی استدلال میخواران را در پی خواهد داشت. طبقه رانتدستیابی به اشتغال کاملم دفاع نموده که نتیجتام نابودی 
هیچ  نگاه کینزمخرب و ویرانگر رانت خالص روی اقتصــاد، بهینه اجتماعی مســتلزم کاهش نرخ بهره و رســاندن آن به صــفر اســت. از 

های کنند و فقط با اســتفاده از رانت، ارزشجامعه نمیکنند و هیچ کمکی به توجیهی برای افراد زالوصــفتی که از رانت خالص تغذیه می
ستثمار»تولیدی را  سی اجتماعی خویش، این رانتکنند وجود ندارد. کینز در روانمی« ا خواری را نوعی بیماری و جنون و حتی جرم شنا

 : بم1930اکینز،  داندداری میمبتلابه نظام سرمایه
ـــول اخلاقی رخ خواهد داد.  » ـــد، تغییرات بزرگی در اص ـــت ثروت دیگر از اهمیت اجتماعی بالایی برخوردار نباش هنگامی که انباش

بیماری  همان3مالعنوان عشــق به پول به، واقعی زندگینیازهای و  عیش حیاتبرای رســیدن به  ابزاریعنوان به پول به تمایل برخلاف
، است که از سر ناامیدی و درماندگی 4بیمارگونهشبهو  جناییهای شبهیکی از آن گرایشو خواهد شد  تصدیقروانی نسبتام پنهان عصر ما 

 «.  شودهای روانی واگذار میبه متخصصان بیماری

                                                 
1. Cheap Money Policy 

 Euthanasia 2 of the rentier 

ای معنای هر نوع خودکشی داوطلبانه و به شیوهشود و بهصورت مرگ آسان، مرگ تدریجی، مرگ خودخواسته و ... ترجمه میبهم معادل دقیقی در فارسی ندارد و معمولام Euthanasiaاتانازی ا. 2
 راحت و بدون درد و رنخ است. 

3. love of money as a possession 

4. semi- criminal, semi-pathological propensities 
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ا ها بایسـتی حجم پول را ت. از منظر کینز، دولتم2016، 1انایتو خواران اسـتصـفت ویژه رانت« عنوان یک داراییعشـق به پول به»
 خواران دیگر عایدی نداشـــته باشـــندکه نرخ بهره به صـــفر کاهش یابد و نهایتام رانت ایگونهزمانی که کمیاب نباشـــد افزایش دهند، به

 :م1936اکینز، 
سیار بنیادیبا این حال، نتیجه» ضعیت آتی نابرابری ثروت تأثیر میگیری دوم و ب ستدلال ما وجود دارد که بر و ی گذارد؛ یعنتری از ا

 شـده اشـاره اندازپس برای کافی انگیزه ایجاد برای آن ضـرورت به تاکنون بالا، نسـبتام  بهره نرخ توجیه برای. بهره نرخ مورد در مانظریه 
س شان دادیم که میزان پسا سرمایهت. اما ما ن سط میزان  سرمایهگذاری تعیین میانداز مؤثر لزومام تو گذاری با نرخ بهره شود و میزان 

. کنیم تحریک اســت، کامل اشــتغال با مطابق که اینقطه از فراتر طریق این از را آن نکنیم ســعی که شــرطی به یابد،می افزایش پایین
شکی نف به بنابراین، شتغال کامل کاهش دهیم.  ستیابی به ا سطح د سرمایه تا  ساس جدول کارآیی نهایی  ست که نرخ بهره را بر ا ع ما

 بتوان کهجایی تا و شـــد؛ خواهد اســـت داشـــته وجود تاکنون آنچه به نســـبت تریپایین بســـیاررخ بهره نیســـت که این معیار منجر به ن
طور پیوســته کاهش وبیش مداوم را عملی کرد، با افزایش میزان ســرمایه، نرخ بهره بهمک کامل اشــتغال شــرایط حفظ برای هاییبرنامه

ـــا برای که تغییر بیش از حدی در تمایل خواهد یافت؛ مگر این ـــتم که تقاض ـــرف ااز جمله دولتم رخ دهد. من مطمئن هس کل به مص
شوار سرمایه به سیار پایینی برسد، د سرمایه تا جایی که کارایی نهایی آن به رقم ب ست، به این معنا که افزایش موجودی  شدت محدود ا
 .«دنخواهد بو

اه اقتصادی است. کاهش نرخ بهره تنها راه دستیابی به رفاه مادی یکی دیگر از مسائلی که مورد توجه کینز بود، رابطه نرخ بهره و رف
 : م1933اکینز،  گویدچنین می 2خیدکفهی  مل در بلندمدت است. کینز در کتاب 

دهد، ناسازگار است، که پیشرفت فنی ما حق آن را به ما می 3حفظ ساختار تشکیلات اقتصادی خصوصی با آن سطح از رفاه مادی»
توانند به آن دست یابند، کاهش تر از آنچه نیروهای طبیعی در مسیرهای موجود خویش میخ بهره را به رقمی بسیار پایینکه نر مگر این

 «.  دهیم
ستوری نرخ بهرهتعیین »گرایانه کینز در زمینه این رویکرد مداخله شی به و بردن آن به «د شکار با رویکرد اتری صفر، در تقابل آ سمت 

ــه «نرخ بهره طبیعی» ــتکاری در نرخ بهره یا همان قیمت تعادلی در بازار قرار دارد که معتقدند بهره دارای ریش ــت و دس های طبیعی اس
از سوی نظامات و نیروهای  شدهتعیینکه بهره متغیری شود. با پذیرش چنین دیدگاهی مبنی بر اینپول منجر به اختلال در اقتصاد می
  شود این است که نرخ مطلوب و بایسته بهره چقدر است؟ؤال اصلی که طرح میاجتماعی و نه نظام خودکار بازار، س

ــفرنرخ بهر »که از آنکینز پس از  خواران منجر این کاهش به مرگ رانت کند کهبیان مینماید، دفاع میعنوان نرخ مطلوب به« ه ص
 : م377-375: 1936اکینز،  خواهد شد
خواران و در نتیجه معنای مرگ تدریجی رانتسازگار است، اما به 4های فردگراییاز ویژگی اکنون، اگرچه این وضعیت با برخی». . . 

خواهد بود. بهره پاداشــی برای هیچ  6برداری از ارزش ناشــی از کمیابی ســرمایهبرای بهره 5دارســرمایه هشــدانباشــته ظالمانهپایان قدرت 
ــت، همان 7فداکاری واقعی ــرمایه می هطور که اجار نیس ــاحب س ــت. ص ــرمایه کمیاب زمین هم چنین نیس تواند بهره دریافت کند زیرا س

                                                 
1. Naito  

2. National Self-sufficiency 

3. material well-being 

4. Individualism  

5. cumulative oppressive power of the capitalist 

6. scarcity-value of capital. 

7. genuine sacrifice 
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ــت، همان ــاحب زمین میاس ــت. اما در حالیطور که ص که دلایل ذاتی برای کمیابی زمین تواند اجاره دریافت کند زیرا زمین کمیاب اس
سرمایه وجود ندارد. دلیل ذات ،وجود دارد شد که ی برای چنین کمیابی فقط میهیچ دلیل ذاتی برای کمیابی  تواند یک فداکاری واقعی با

فقط با ارائه پاداشــی به شــکل بهره قابل برانگیختن اســت. در بلندمدت چنین دلیلی وجود نخواهد داشــت، مگر در شــرایطی که تمایل 
اندازه کافی فراوان شــود، به پایان  که ســرمایه بهانداز خالص در شــرایط اشــتغال کامل قبل از اینفردی به مصــرف چنان باشــد که پس

جویی جمعی از طریق دولت وجود خواهد داشـت تا در سـطحی حفظ شـود که برسـد. اما با این حال، همچنان امکان امسـاو و صـرفه
 امکان افزایش سرمایه را تا جایی که دیگر کمیاب نباشد فراهم کند. 

ـــرمایهرانت هبنابراین، من جنب...  بینم که پس از طی دوره معهود خویش ناپدید خواهد گذار میه عنوان یک دور داری را بهخواری س
شدن جنبه رانت ؛شد شد. علاوه بر این، و با ناپدید  سی خواهد  سا ستخوش تغییرات ا سیاری از جنبه های دیگر آن نیز د خواری آن، ب

این مزیت بزرگ را دارد که زوال  -1خاصـــیتران بیگذاخواران و ســـرمایهیعنی مرگ تدریجی رانت-ترتیباتی که من طرفدار آن هســـتم 
صیرورت تدریجی اما طولانیآن صرفام  شاهد آن بودهها ناگهانی نخواهد بود، بلکه  ست که اخیرام در بریتانیا  ایم و نیازی به مدت چیزی ا

 «.  انقلاب نخواهد داشت
ینز دال بر این است که سیاست نرخ بهره پایین، از طریق ک از نظر« خوارانمرگ تدریجی رانت»در مجموع باید گفت که ایده اصلی 

پس  اغلبدنبال خواهد داشت. سیاست نرخ بهره نزدیک به صفر خواران، رشد اقتصادی باثبات و کاهش نابرابری را بهمهار قدرت رانت
جهانی دوم در سطح جهانی اجرا شد. در عنوان نمونه این سیاست کینزی پس از جنگ یابد. بههای اقتصادی جهانی رواج میاز بحران

صادی ثابت بود و هرگونه نابرابری کاهش یافت. البته متعاقبام به شد اقت ست نرخ این دوره برای حدود دو دهه، ر سیا شدید تورم،  دلیل ت
 در سطح جهانی بودیم. ها و افزایش طبقه ثروتمند بهره بالا رواج یافت و به همین دلیل شاهد گسترش شکاف درآمدی و اختلاف دارایی

آل مورد نظر کینز شرایطی است که متغیرهای واقعی از قبیل تغییرات تکنولوژیک، تغییرات نهادی، تغییرات جمعیتی، و هشرایط اید
 : م220: 1936اکینز،  پول نامرشد و پیشرفت جامعه باشند و نه یک عامل جعلی و قراردادی به ه کنندتغییرات فرهنگی عامل تعیین

شده که به تکنولوژی مدرن مجهز است باید بتواند کارایی نهایی سرمایه را در وضعیت تعادلی تقریبام به صفر ادارهدرست هیک جامع»
که به شــرایط یک جامعه نســبتام پایدار دســت یابیم که در آن تغییر و پیشــرفت تنها از تغییرات در تکنیک، ســلیقه، طوریکاهش دهد، به

 «. شی شودجمعیت و نهادها نا
وجود دارد این است که آیا این یک بحث اثباتی و « خوارانمرگ تدریجی رانت»مسئله مهم دیگری که در زمینه دیدگاه کینز در باب 

نظر وجود دارد. برخی از محققان معتقدند که دیدگاه کینز یک تبیین تبیینی است یا یک تجویز هنجاری و اخلاقی. در این زمینه اختلاف
ست -البته در یک جهان نظری انتزاعی-از فرآیندها و نتایخ واقعی اثباتی  سپرومورگوس ا سون از هم .م2004، 2اآ صران کینز و رابرت ع

، معتقدند که این سیاست یک تجویز هنجاری از سوی کینز است. اسکیدلسکی به صراحت 3شارحین معاصری از قبیل اسکیدلسکی
  م:377: 2000ااسکیدلسکی،  معتقد است که

                                                 
1. Functionless investor 

2. Aspromourgos 

3. Skidelsky 
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ـــله میهنگامی» ـــون فاص ـــتبازمیخواران های افراطی خود درباره رانتگرفت، مجددام به دیدگاهکه کینز از رابرتس . نفرت او از گش
های اقتصادی مقاوم بود، زیرا در اصل یک دیدگاه الهیاتی بود نه علمی. دارنده اوراق قرضه در ذهن کینز خواران در برابر استدلالرانت

 «.  نبود 1ر قرون وسطایی یا شایلاوچیزی جز رباخوا

 فر(و گذار از لیبرالیسم )لسه« گذاریسازی سرمایهاجتماعی»خواران: شرط لازم برای حذف رانت. 1-3

اکینز،  کندیاد می« گذاریسازی سرمایهاجتماعی»، چیزی است که از آن تحت عنوان خوارانبرای حذف رانت حل ایجابی کینزراه
 : م378: 1936
سرمایهاجتماعی» سبتام فراگیر  سیل 2گذاریسازی ن ست هتنها و شتغال کامل ا یمین تحقق ا توانیم در عمل اکه همه ما می. ... ت

ــرمایه تا زمانی ــتم هدف خود را افزایش حجم س ــتیابی اس ــد قرار دهیم، بهچیز در آن قابل دس ــرمایهطوریکه دیگر کمیاب نباش که س
ریزی کنیم که به هوش و عزم و مهارت ســـتانی مســـتقیم پیدریافت نکنند؛ و همچنین طرحی از مالیاتثمر دیگر پاداشـــی گذاران بی

سیار ارزان3کارانگذاران و مالیسرمایه ستمزد ب شان را با د ستند که کار شق حرفه خود ه تری ، کارآفرینان و امثالهم اکه قطعام آنقدر عا
 .«کار گرفته شونددهد تا در خدمت جامعه با دریافت پاداش معقول بهمی دست آوردم امکانتوان بهنسبت به حال حاضر می

سم کند که این راهالبته کینز تصریح می سوسیالی ست،  -که در پی مداخله حداکثری دولت است-حل به هیچ وجه دفاع از   بلکهنی
گری دارد و نه صــرفام نقش تنظیم همچنان مالکیت ابزار تولید در دســت بخش خصــوصــی اســت و دولتپیشــنهادی، در این وضــعیت 

 :م378: 1936اکینز،  گریتصدی
صا » سعه ابزار تولید و همچنین نرخ پایاگر دولت بتواند میزان کل منابع اخت پاداش مالکان این ابزارها را تعیین کند،  هیافته به تو

ست. علاوه بر این، اقدامات لازم برای اجتم ست یافته ا ست د ضروری ا سرمایهاعیبه تمام آنچه  تدریخ و توان بهگذاری[ را میسازی ]
 «.  های متعارف جامعه اجرا کردبدون ایجاد وقفه در سنت

ـــرف و انگیزه مرکزی دولت به کینز قائل به مداخله و کنترل ـــازگاری میان تمایل به مص ـــرفام با هدف ایجاد س ـــورت محدود و ص ص
 :م380-379: 1936اکینز،  ی اقتصادی در سطحی بیش از این وجود نداردگذاری است و دلیلی برای اجتماعی کردن زندگسرمایه

ــتن » ــیک منجر به کنار گذاش ــتر»بنابراین، من با گزل موافقم که برطرف کردن نواقص نظریه کلاس ــه 4«نظام منچس فر[ نمی]لس
د تا منجر به تحقق کامل ظرفیتشــود، بلکه تأکید بر ماهیت محیطی اســت که بایســتی برای بازی آزاد نیروهای اقتصــادی فراهم شــو

ست که این کنترل سنتی های تولید گردد. بدیهی ا سیع وظایف  سترش و ستلزم گ شتغال کامل، م یمین ا ضروری برای ت های مرکزی 
 ها ممکن است نیازای را مورد توجه قرار داده است که در آندولت خواهد بود. علاوه بر این، خود نظریه کلاسیک مدرن شرایط عدیده

های مداخله و کنترل دولت[ همچنان عرصـــه به محدودســـازی یا هدایت بازی آزاد نیروهای اقتصـــادی باشـــد. اما ]به رغم این حیطه
 «.  وسیعی برای اعمال ابتکار و مسئولیت فردی باقی خواهد ماند. در این عرصه، مزایای سابق فردگرایی همچنان معتبر خواهد بود

                                                 
 برانگیز در نمایشنامه تاجر ونیزی اثر ویلیام شکسپیراست. های معروف و بحثخوارو یکی از شخصیتیک یهودی نزول (Shylock) شایلاو .1

2. comprehensive socialisation of investment 

3. Financier  

4. Manchester System 

عنوان مرکز صنعتی و تجاری مهمی ح از شهر منچستر در انگلستان گرفته شده است که در قرن نوزدهم بهاین اصطلا فر است.منظور کینز از نظام منچستر، اقتصاد بازار آزاد محض و لسه
ت آزاد، توان چنین برشمرد: آزادی اقتصادی، رقابهای اصلی نظام منچستر را میویژگی .شدت رواج داشتهای اقتصادی لیبرال و طرفداری از آزادی عمل بازار بهشد و در آنجا ایدهشناخته می

 مالکیت خصوصی، خود تنظیمی بازار. 



 

 

 
 1405، 2، شماره 2 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

62 

کند و آن را بهترین ابزار تیــمین آزادی فردی و گریز از طلبی شــخصــی دفاع میاصــالت فردگرایی و نفعطور کامل از کینز گرچه به
فردی و تنها  هآمیز ارادشــرط اعمال موفقیتولی معتقد اســت که پیش ،داندای بهتر میهای اقتدارگرا و دیکتاتور و تحقق آیندهحکومت

 :م380: 1936اکینز،  دولتی است هشدگرایی کنترلداری، مداخلهایهراه اجتناب از فروپاشی کامل نظام اقتصادی سرم
گذاری اسـت، برای یک های سـرمایهکه گسـترش وظایف دولت که شـامل هماهنگ کردن تمایل به مصـرف و انگیزهبا وجود این»

رسد، اما من برخلاف ایشان، می اصحاب رسانه در قرن نوزدهم یا یک سوداگر آمریکایی معاصر، تجاوزی وحشتناو به فردگرایی به نظر
 ههای اقتصادی موجود و همچنین شرطی برای عملکرد موفق ارادعنوان تنها راه عملی برای جلوگیری از نابودی کامل صورتاز آن به

 «.  کنمفردی دفاع می
روض غیرواقعی با واقعیت دلیل فولی به ،از همین منظر کینز معتقد است که نظریه نئوکلاسیک گرچه دارای انسجام منطقی است

 : م380: 1936اکینز،  تطابق ندارد
سیکی که مقبولیت عام» صادی کلا ستانتقاد ما بر نظریه اقت شان نی شکالات منطقی در تحلیل ای بلکه ناظر به این  ،یافته ناظر به ا

درنتیجه قادر به حل مشکلات دنیای مدرن  ندرت مطابق با واقع بوده یا اصلام تطابقی با واقعیت ندارند واست که فروض ضمنی آن یا به
 «.  نیستند

 . نتایج سوء نرخ بهره مثبت1-4

منابع در ســطح کلان  هکینز معتقد اســت که اگر در جامعه دچار کمبود تقاضــای مؤثر باشــیم، حاکی از این اســت که اتلاف گســترد
شته یاح عمومی»ایم که از منظر وی یک دا سوی  1«افت ست. از  صادی با احتمال زیاد نتیجهغیرقابل تحمل ا ای جز دیگر، عوامل اقت

 : م381-380: 1936اکینز، باخت را تجربه نخواهند کرد
ست که در آن تعداد زیادی خان» سی ا شبیه بازی با تا ای که بازیکنان در مجموع، اگر انرژی و گونهپوچ وجود دارد، به هقماربازی او 

 «.  های خود را رو کنند، بازنده خواهند بودامید داشته باشند تا تمام کارت
همین اتلاف گسترده منابع در  ،اندازهای فردی تبدیل به ثروت جهانی نشده استکه در طول تاریخ همه پساز نظر کینز، علت این

شان با بخت پذیری و خلاقیتریسک ،تهور ،که مهارتنشان داده است ود را در قالب ضررهای کسانی داری است. این تفاوت خسرمایه
توان به موفقیت می نیزمتوسط و بخت و اقبال معمولی  یای همراه نشود. اما اگر تقاضای مؤثر کافی باشد، با مهارتالعادهو اقبال خارق

 رسید. 
سرمای ست از آنجا که جهان  سوی دیگر تحمل بیکاری برای هکینز معتقد ا ست و از  سئله بیکاری مواجه ا سویی دائمام با م داری از 

و  2های اقتدارگرای دولتی. نظامه شودپذیر نخواهد بود، ضرورت دارد که تدبیری اساسی برای این مسئله اندیشیدمدت طولانی امکان
کنند و از این رو قابل دفاع نیسـتند، اما کینز یی و آزادی حل میمتمرکز سـوسـیالیسـتی، معیـل بیکاری را به قیمت از دسـت رفتن کارا

 . م381: 1936اکینز،  «با تحلیل درست این معیل، بتوان بیماری را بدون خدشه دار کردن کارایی و آزادی درمان نمود»امیدوار بود که 

 صیانت از اقتصاد ملی. 1-5

سی بین سیا صاد  سر طیدر حوزه اقت شبینانه و بدبینانه را نقد میالملل، کینز هر دو  سیار خو سک به کند: خوشف ب بینانی که با تم
های نئومرکانتیلیســتی، دانند؛ و بدبینانی که با آموزهبرد دانســته و ضــامن صــلح جاویدان می-فر، تجارت آزاد را یک بازی بردآموزه لســه

                                                 
1. public scandal 

2. The authoritarian state systems 
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فر، نظام دانند. اقتصاددانان حامی لسههای اصلی جنگ میاقتصاد را یکی از ریشه هنتیجدر دانند و باخت می-تجارت را یک بازی برد
زمان منافع کشــورهای مختلف ســتایش ســازی همالمللی و هماهنگدلیل فراهم آوردن ثمرات تقســیم کار بینالمللی حاکم را بهبین
ی اثرگذار بر اقتصاد ملی غافل بودند؛ ز  هاز یک زنجیر  اما کنند،می های کلاسیک به ای که دیگر چندان همچون رویکرد لیبرالنجیرهعل 

توسط عقل سلیم »گذارانی بود که کینز معتقد بود در این زمینه، حق با دولتمردان و سیاست .بینانه نبودنتایخ انتظاری تجارت آزاد خوش
صحیحی از روند واقعی رویدادها هدایت می ست شور متمدن و ثروتمند از جنگیدن برای بهشدند و معتقد بودند که اگر یک کو درو  د

 . م382: 1936اکینز،  «آوردن بازارها غفلت کند، موفقیت و کامیابی خود را از دست خواهد داد
ای به تجارت آزاد دارد و به دام اقتصــاد دهد که نه رویکرد کاملام بدبینانهحل ســومی ارائه میالملل، راهکینز در عرصــه اقتصــاد بین

ـــته  ـــته و به دام عدم مداخلای به تجارت آزاد بینبینانهافتد و نه رویکرد کاملام خوشگرایی متمرکز دولتی میو مداخلهبس  هالملل داش
 : م382: 1936د اافتد. کینز معتقد بوفر میلسه

وجود نخواهد داشــت که  ها بتوانند از طریق ســیاســت داخلی خود به اشــتغال کامل دســت یابند، هیچ نیروی اقتصــادی مهمیاگر ملت»
المللی در شــرایط مناســب دهی بینالمللی و واممنافع یک کشــور را علیه منافع همســایگانش قرار دهد؛ و همچنان جایی برای تقســیم کار بین

 هایپیشنهاد وجود خواهد داشت. اما دیگر انگیزه فوری برای یک کشور وجود نخواهد داشت تا کالاهای خود را به کشور دیگر تحمیل کند یا
خواهد خریداری کند ضروری است، بلکه با هدف آشفته کردن تعادل همسایه خود را رد کند، نه به این دلیل که این کار برای پرداخت آنچه می

شتغال در دها برای بهبود تراز تجاری به نفع خود. تجارت بینپرداخت ست، یعنی یک تدبیر ناامیدانه برای حفظ ا اخل از طریق الملل از آنچه ه
کند که در ای منتقل میکه اگر موفق باشــد، صــرفام مشــکل بیکاری را به همســایها تحمیل فروش به بازارهای خارجی و محدود کردن خریدها

 «.  ، به یک مبادله آزاد و مشتاقانه کالاها و خدمات در شرایطی از مزیت متقابل تبدیل خواهد شدماین مبارزه شکست خورده است
در گام نخست بایستی کشور به وضعیت بهینه اقتصادی خود یعنی اشتغال کامل دست یابد و پس از آن وارد عرصه اقتصاد  بنابراین

 دلالت اساسی دارد: سهالملل شود. این رویکرد بین
 آمیز از قبیل جنگ برای تحقق کامیابی اقتصادی وجود ندارد؛های خشونتضرورتی به روش. 1
  ؛المللی برای تحقق رشد اقتصادی داخلی امید بستتوان به روابط آزاد بیناز دیگر سو، نمی. 2
ــورها . 3 ــیلتوانند از مزایای تجارت بینمیزمانی همچنین، کش ــادی داخلی را از المللی بهره گیرند که پتانس فعال  پیشهای اقتص

 کرده باشند. 

 آثار توزیعی حذف رانت خالص. 1-6

 داری در پی دارد:ساسی برای مباحث توزیعی در نظام سرمایهنظریه عمومی کینز دو دلالت ا
ست که میی. 1 شده ا سانی  سیاری از ک شأ ناامیدی ب ست و من شتباه ا خواهند نابرابری ثروت و کی از باورهایی که از دیدگاه کینز ا

رشد  از بزرگی بخش نتیجه در و دارد یبستگ فردی اندازپسدرآمد را کاهش دهند، اعتقاد به این است که رشد سرمایه به قدرت انگیزه 
 صــورتی به را ســنتی دیدگاه این کلان، اقتصــاد باب در کینز تقاضــامحورانداز ثروتمندان از مازاد خود اســت. نظریه ســرمایه مرهون پس

 نه و معمول وضــعیت تعادلی، وضــعیت عدم این کینز دیدگاه از کها کامل اشــتغال عدم وضــعیت در: دهدمی قرار تردید مورد بنیادین
ستثنایی صا ا سرمایهاقت صرف و نه پسد  ستم، میل به م شت میزانکننده انداز، تعیینداری ا ست سرمایه انبا  کاهش دلیل همین به. ا

 بحران حل برای توزیعی راهکار یک کینز اســـاس، این بر. اســـت ســـرمایه انباشـــت از جلوگیری اصـــلی عامل مصـــرف، به نهایی میل
تواند منجر ای که محتملام میل به مصرف را افزایش دهد، میگونهزیع مجدد درآمدها بهتو به ناظر اقدامات»: دهدمی ارائه داریسرمایه
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ویژه مالیات بر ارث تمرکز های بازتوزیعی و بهطور خا  بر روی مالیاتم. کینز در اینجا به372: 1936اکینز، « به رشــد ســرمایه شــود
 .دلیل مرگ فردم است  کینز به مالیات بر ارث، فقدان اثرات سوء انگیزشی این نوع مالیات ابهنموده است. علت توجه خا

ــی». بحث دوم و 2 ــاس ــت می« تراس ــتباه دیگری دس ــت. در اینجا کینز بر باور اش  گذاردکینز در مورد توزیع، مربوط به نرخ بهره اس
 : م375: 1936اکینز، 

ایم که شــد. اما ما نشــان دادهانداز تمســک میبتام بالا به لزوم ارائه انگیزه کافی برای پسهای بهره نســتاکنون برای توجیه نرخ»
سرمایهؤانداز ممیزان پس سط میزان  ضرورتام تو سرمایهگذاری تعیین میثر  سط نرخ بهره شود و میزان  «  شودتقویت می لهیینگذاری تو

 کید از خود کینزم. أ ات
یت از نرخ بهره به پسبنابراین کینز نشــان داد که بر  انداز اســت. بر اســاس رویکرد کینز، میخلاف نظریه کلاســیک بهره، جهت عل 

سرمایه سطحی کاهش داد که  شتغال کامل گذاری را تا حدی افزایش دهد که پستوان نرخ بهره را به  سطح مورد نیاز برای ا انداز را به 
تری از آنچه تاکنون حاکم بوده است دارد. دلیلی که پایین ههای بهر دلالت بر نرخ برساند. کینز با اطمینان اعتقاد داشت که این واقعیت

ــئله کینز ذکر می ــت که مس ــل 1«بیکاری غیرارادی»کند این اس ــرمایهدائمی گریبان یکه معی ــتگیر س ــی از پایین بودن  ،داری اس ناش
است. اما این استدلال به تنهایی امکان صفر شدن نرخ بهره  گذاری است که به نوبه خود ناشی از بالا بودن نرخ بهرهتقاضای سرمایه

کند که رشد موجودی سرمایه در طول کند. کینز برای اثبات امکان صفر شدن نرخ بهره، به این مسئله تمسک میخالص را اثبات نمی
سرمایهزمان می سطح  سازگار با  صفرتواند منجر به نرخ بازده خالص  شتغال کامل، یعنی  صریح می ،گذاری ا : 1936ا کندشود. کینز ت

 :م375
ای خواهد بود، بلکه فقط این است ای تقریبام رایگان و بدون هیچ هزینهالبته این بدان معنا نیست که استفاده از ابزارهای سرمایه»

ارگیری مهارت و کارشناسی کهای برای پوشش ریسک و بها همراه با حاشیهها باید کمی بیشتر از فرسودگی و استهلاو آنکه بازده آن
ها بههای نیروی کار برای تولید آنها . . . فقط هزینهای[ در طول عمر آنطور خلاصـــه، بازده کل کالاهای بادوام ]ســـرمایه. بهباشـــد
 .«دهدهای مهارت و نظارت را پوشش میکمک هزینه برای ریسک و هزینه هعلاو

 : م221: 1936اکینز،  است« خاصیتگذاران بیسرمایه» یا« خوارانمرگ تدریجی رانت»این به معنای 
 هخود را برای خرج کردن در تاریخ بعدی انباشت کند. اما این دارایی انباشته ]خودب 2فرد هنوز آزاد است تا درآمد ناشی از زحمت»

 «. خود[ رشد نخواهد کرد

 سود کارآفرینانه آفرینی. برکت1-7

روغن پربرکت  ه، اســتدلال کرد که همچون کوز 4م17در تورات اعهد عتیق، اول پادشــاهان،  3پیرزن هکینز با ارجاع به داســتان کوز 
عنوان منبعی ماند. بنابراین، سود بهباز هم ثروتشان ثابت می ،زن فقیر، کارآفرینان هر چقدر از سود خود را صرف کنندناشدنی پیروتمام

                                                 
1. involuntary unemployment 

2. earned income 

3. Widow’s curse 

ا این»: ، گفتاو را صدا زده چید؛ پسبرمی در آنجا هیزم زنی بیوه نزد دروازه شهر رسید، اینك و چون رفت صَرَفَه ، بهبرخاسته پس : 17عهد عتیق، اول پادشاهان  .4   در ظرفی آب ایجرعه کهتمن 
 نانی قر  که قسم ، خدایتیهُوَه اتحی به»: م او گفت11«. اخود بیاور در دست من برای نان ایلقمه»: ، گفترا صدا زده ، ویرفتمی آن آوردنجهت به م و چون10«. اتا بنوشم بیاوری من برای
 کهطوری، برو و بهمترس»: را گفت م ایلیا وی12«. او بمیریم بخوریم که بپزم خود و پسرم را برای ، آنتا رفته چینمبرمی دو چوبی و اینك در کوزه روغن آرد در تاپو و قدری مشت یك فقط ، بلکهندارم
 بر زمین خداوند باران که تا روزی گوید کهمی ، چنیناسرائیل ، خداییهُوَه م زیرا که13بپز ا خود و پسرت برای بیاور و بعد از آن بپز و نزد من من برای از آن کوچك ایگرده اول . لیکنبکن گفتی

نشد و کوزه  آرد تمام م و تاپوی15بسیار خوردند، ا ، روزهایزن و او و خاندان نمود و زن ایلیا عمل کلام ، موافقرفته م پس14«. ادیدنخواهد گر  کم نخواهد شد و کوزه روغن آرد تمام نباراند، تاپوی
 م16بود. ا واسطه ایلیا گفتهبه خداوند که کلام نگردید، موافق کم روغن
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. ادبیات حول این ایده در م139الف: 1930اکینز،  شودپیرزنی است که تمام نمی هوز برای افزایش سرمایه برای کارآفرینان، همچون ک
سع ست»همان مفهوم کینزی  هواقع تو ست، اما« تناقض خ ساس تعدیلاین ا سعه نظریه کینز به حوز  1های قیمت. کالدوربار بر ا  هبا تو

ســـود کارآفرینان را   مها شـــده و نهایتامنجر به افزایش قیمت انداز و افزایش مصـــرف،توزیع و رشـــد، بیان نمود که تمایل به کاهش پس
یابد. های رشد، نشان داد که در این شرایط نرخ سود و نه فقط سهم سود نیز افزایش میافزایش خواهد داد. مدل کالدور با لحاظ پویایی

 : م96، 1955ا به تعبیر معروف کالدور
 . 2«کنندآورند خرج میدست میآورند و کارگران آنچه را که بهدست میکنند بهداران آنچه را که خرج میسرمایه»

توانند تصمیم بگیرند که بیشتر خرج داران همیشه میداری است: سرمایهدر روابط نظام سرمایه 3این جمله قصار نشانگر عدم تقارن
توانند تصـــمیم بگیرند که درآمد که کارگران نمیالیمین کنندم، در حأگذاری اضـــافی را تها بپذیرند ســـرمایهکنند ابه شـــرطی که بانک

 کنند. ها پیشنهاد میبستگی به شغلی دارد که کارآفرینان به آن انبیشتری کسب کنند، زیرا درآمدش
م و MPCا دهد افزایش میل به مصــرفیافت، که نشــان می 4های رشــد کالکیتوان در مدلهای جدیدتر این نظریه را مینســخه

های اثرگذاری توزیع بر شود. یکی دیگر از کانالهای سود بالاتر میهای بالاتر رشد تولید و نرخمنجر به نرخ ،اندازبه پس کاهش تمایل
ارانتم  5خواران است. توزیع مجدد درآمد غیردستمزدیهای متفاوت میل نهایی به مصرف کارگران نسبت به رانتاشتغال، تمرکز بر نرخ

بهره  میانرابطه منفی  ،. از این منظرم262: 1936اکینز،  دهداشـــتغال را افزایش می هنتیجدر ثر و ؤای مبه دســـتمزدبگیران، تقاضـــ
ــاس دلایل کاملام متفاوتی با منطق حاکم بر منحنی  م. البته ISادرآمد بدون کار یا همان رانتم و تولید بلندمدت وجود دارد ااگرچه بر اس

کنند، خواران عمل میهای توزیع مجدد که با هدف تحقق مرگ تدریجی رانتندمدت ســـیاســـتبرخی معتقدند که با توجه به ماهیت بل
 . م2000، 6اپیوتی مدتم برای دستیابی به تعادل اشتغال کامل تلقی نموداکوتاه یمکانیسم نعنواها را بهتوان آننمی

 هوقفه کوز دانائیدها محکوم شــده بودند که به صــورتی بی ،اســت. در اســاطیر یونان« دانائیدها هکوز »پیرزن،  هکوز  هروی دیگر ســک
شان دادن تلاش یسوراخ ستعاره برای ن شکل  را از آب پر کنند. این ا رسه   در بهب کتاب . کینز در رودکار میبهبیهوده برای حل یک م

. یکی از مصــادیق این اســتعاره، م0132، 7افرگســون و جانســون از این اســتعاره اســتفاده نمود که البته خشــم هایک را برانگیخت لیل
ست شرایط بیکاری بالا ست انقباظی از قبیل کاهش مخارج دولتی در  سیا سک به  سری بودجه دولت را کاهش نمی :تم که نه فقط ک

ری کســ شــود، زیرا متعاقب کاهش شــدید درآمد ملی، درآمدهای مالیاتی دولت کاهش یافته و نهایتام بلکه منجر به افزایش آن می ،دهد
 . یابدبودجه افزایش می

 . پیشینه تجربی2

 خوارانتجارب و شواهد تاریخی مرگ تدریجی رانت. 2-1

ــت به هما آیا نظریا ــمتبه را خالصلحاظ تجربی، بهره کینز توانس ــفر س ــوق ص ــپس و دهد س ــار امکان آیا دارد؟ نگه آنجا در س  فش
 این در است؟ جهان در دسترسقابل وضعیتی صفردرصد، بهره نرخ آیا دارد؟ وجود صفر به آن کاهش برای بهره نرخ به سیستماتیک

 ا محقق نمود؟ر  آن توانمی سیاستی چه با صورت

                                                 
1 .Kaldor 

2 .“capitalists earn what they spend, and workers spend what they earn.” 

3. Asymmetry  

4. Kaleckian models of growth 

5. non-wage income 

6. Pivetti 

7. Ferguson & Johnson 
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شی از مالکیت دارایی همثاببا درو جدید از بهره به ضعیت به معنای حذف درآمد نا ستیابی به این و ست رانت خالص، د های مالی ا
های مولد و حاصــل فعالیت به ی فقط بایدآل، بازدههکند. در وضــعیت ایدیاد می 1«بدون کاردرآمد »درآمدی که کینز از آن تحت عنوان 

ای که وجود دارد این است که آیا در یک نظام اقتصادی چنین ، و غیره. مسئله2: کار، کارآفرینی، تحمل ریسکتعلق گیردکار و زحمت 
 ای قابل حصول است. نتیجه

خزانه هماهمدت امانند اوراق ســهریســک با ســررســید کوتاههای ثابت پولی بدون، نرخ«خالص نرخ بازده»بهترین مصــداق تجربی 
گذار در یک سیستم رقابتی بسیار دشوار خواهد بود. زمان بیش از یک نرخ بهره توسط سیاستداریم است. بدیهی است که تعیین هم

ــاختار نرخ ــدت تحت کنترل نیروهای بازار و ویژگیها بهس ــت و درجه آزادی محدودی برای مقامات پولی های عش ینی اوراق بهادار اس
 مدت طیف زمانی قرار دارد. شده در انتهای کوتاهوجود دارد؛ و به دلایل عملی، نرخ تعیین

خالص  ، نرخ بهره دائما کمتر و کمتر شـود. پایان کمیابی سـرمایه برای حفظ بهره3انتظار کینز این بود که با تحقق فراوانی سـرمایه 
مرگ تدریجی رانت»در نهایت بتوان به هدف  توانمی صـفر ضـروری اسـت. از سـوی دیگر، وی معتقد بود که از طریق وضـع سـیاسـت

ست می« خواران سیا ست یافت.  سی کند. د سرمایه مهند سیدن به چنین فراوانی  سیر زمانی را برای ر ست»تواند م سیا سی   4«مهند
عمومی  گذاریســـرمایه هم و عمومی اندازپسهای بخش عمومی هم در جبهه دیریت فعالیتتواند شـــامل رفع کســـری بودجه و ممی

انداز خصوصی متناظر با سطح اشتغال کامل برای ای باشد که پسباشد. کینز تأکید کرد که اگر میل نهایی به مصرف خصوصی به گونه
ــد، می ــرمایه کافی نباش ــد  هیق مداخلانداز جمعی را از طر توان پستحقق فراوانی س ــطحی حفظ نمود که منجر به رش فعال دولت در س

 .سرمایه تا جایی که دیگر کمیاب نباشد گردد
ـ یعنی کششدلیل ویژگیکینز معتقد بود که بهره به ـ لزومام بههای ذاتی پول  سمت نرخ خالص صفر ناپذیری تولیدی و جانشینی آن 

سیاست پولی به سرمایه، بههای بهره را به موازات حرکت بهور فعالانه نرخطمیل نخواهد کرد؛ در نتیجه باید  سمت پایین سمت فراوانی 
ستفاده  صفر دارایی باید با ا شتغال کامل و درآمد خالص  صلی مورد نظر کینز یعنی ا ست از زمانهممدیریت کند. دو هدف ا  و مالی سیا

ست: شود محقق پولی ساندن در باید مالی سیا صاد ر ست حال عین در و کند؛ عمل مطلوب زمانی افق در سرمایه فراوانی به اقت  سیا
شود تا به نرخ بهره نتظارات بازار پول بها ترغیب برای پولی سی اگر. بینجامد پایدار صفردرصد خالصسمت پایین اعمال   به اعتقادی ک

 .م1936 کینز،ا ماند خواهد نتیجهبی نیز اینجا در اشاره مورد مالی سیاست باشد، نداشته سرمایه کمیابی و بهره بین رابطه
سیار محتاطا شت که در عمل کینز ب ساختار نرخلبته باید توجه دا سط مقامات تعیین های بهرهتر عمل نموده و معتقد بود  ای که تو

شود. به بندی میورتها صشد؛ بلکه با دقت و با توجه به تمایلات بازار در مورد ساختار زمانی نرخطور دلبخواهی تعیین نمیشد، بهمی
، 1940 ههمین دلیل گرچه تنها یک درجه آزادی برای مقامات پولی برای تعیین نرخ بهره وجود دارد، اما کینز در طول مذاکرات ده

ر طرفدار تعیین بیش از یک نرخ بهره توسط مقامات بود. منطق این رویکرد کینز را شاید بتوان چنین توجیه نمود که سیاست پولی باید د
عنوان مثال، خواهند نگه دارند، بدهد. بهطیف وســیعی از ســررســیدها عمل کند تا به بازارها انتخاب بیشــتری در ســررســیدهایی که می

کردند، منتشر شوند و بازارها مقادیر مورد هایی که خود انتخاب میها / بازدهو با قیمت« فروش بر اساس تقاضا»صورت اوراق قرضه به
ـــط بازارها از طریق نظر را تعیین ک ـــطح مورد نیاز برای تأمین مالی بخش عمومی و میزان فروش اوراق بهادار توس ـــکاف بین س نند. ش

                                                 
1. Unearned income 

2. risk-bearing 

3. capital abundance 

4. policy engineering 
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بخش عمومی صرفام با انتشار اوراق قرضه تأمین مالی شود، اما  شد. بر این اساس دیگر ضرورت ندارد که کسریسازی جبران میپولی
 .های بهره منجر گرددسیاستی بر نرخممکن است این امر به از دست دادن کنترل 

صرفام یک گمانه شاورین دولت بریتانیا در دوره پس از حذف درآمد دارایی  یویت وی در هیئت م زنی نظری برای کینز باقی نماند. ع
ست  سیا ست  ههای اولیعنوان یکی از گامتوان آن را بهرا در عمل دنبال کند که می 1«پول ارزان»جنگ به او این امکان را داد که  سیا

داری در و همچنین مشاور خزانه 1945 در سال 2«بررسی بدهی ملی»مرگ تدریجی قلمداد نمود. کینز در مقام عیویت در کمیسیون 
. جیمز م1993،  4اهاوسون ها را پیگیری نمودادامه یافت این سیاست 1946که تا زمان مرگ کینز در آوریل  3زمان صدرات هیو دالتون

عیــو دیگر کمیســیون بررســی بدهی ملی، گرچه شــدیدام به مواضــع کینز معترض بود، اما معتقد بود کینز در عمل نســبت به نظر ، 5مید
  «کینز در مواجهه با نرخ بهره به نحوی انقلابی در فکر و بســیار محتاط در ســیاســت مواجهه نمود»تر اســت: تر و غیرانقلابیمحتاطانه

ـــد برای بدهی 3 هل کینز از نرخ بهر . به همین دلیم46: 1990امید،  دفاع نمود. بدین ترتیب گرچه مید از  6های بلندمدت طلاییدرص
ــام با کینز هملحاظ نظری ارتدوکس ــاس ــتی اس ــیاس ــخنرانی عقیده و یا حتی رادیکالتر بود اما در عمل و تجویزهای س تر بود. کینز در س

 : م202: 2004اآسپرومورگوس،  ودخویش برای کمیسون رسیدگی به بدهی ملی چنین بیان نم
ــرمایه» ــتگی به این عوامل دارد: االفم چه میزان س ــت مطلوبگذاری نرخ بهره بهینه بس انداز از پاداش برای پس ه میزان؛ ابم چاس

ـــت.  ـــتری اگر بعد از جنگ به پس ...ای را ک  مهیلند، اعمهل کنندتیانند هر نرخ بهرهمقهمهپ لی   م منظر اجتماعی مطلوب اس انداز بیش
یش نرخ گذاری بیشتر نیاز داریم، باید نرخ بهره را تا سطح اشتغال کامل کاهش دهیم. متعاقبام قواعد قدیمی خواهان افزامین سرمایهأبرای ت

یشــه تحت تأثیر اند و تقریبام هماز نظر تاریخی، مقامات پولی همیشــه نرخ را با میل خود تعیین کرده... . بهره برای جلوگیری از تورم هســتند
ـــدنقدینگی مقامات پولی با اجازه دادن به مردم برای تعیین نقدینگی دلخواه ... اند. خود بوده 7دلایل ناظر به تراز تجاری و ترجیحات ض

ــطحی که می ــاس دلیل ارائه اوراق پس...کنند. خواهند تعیین میخویش، نرخ بهره را در س ــت: االفم  3 8اندازبر این اس ــدی این اس درص
ـــی برای پسعنوان جبران تورم جهت انگیزهبه ـــترده هتر از این، ابم مجموعاما مهم...انداز؛ بخش تری از دلایل اجتماعی که چرا مرگ گس

، بنابراین نبایســتی انداز باشــداســاس ســیاســت بهره ما باید ارائه پاداش فوری کافی برای پس... خوار نباید هنوز اتفاق بیفتد. تدریجی رانت
 «.  زودتر از موعد با روانشناسی اجتماعی مخالفت کنیم و در همین حال آزادانه عمل کنیم

تر از در انگلســتان، با نظر مشــورتی کینز و جون رابینســون که رادیکال 1947تا  1945هیو دالتون در زمان صــدراعظمی خویش از 
ــاددانان حزب کارگر در این زمینه بود ــت اکثر اقتص ــیاس را با هدف توزیع مجدد درآمد و همچنین کاهش بار بدهی  9«ترپول ارزان»ند، س

در خاطرات خود ارجاع داده اســت. به تعبیر « خوارانمرگ تدریجی رانت»عمومی به اجرا گذاشــت. دالتون حتی به اصــطلاح کینز یعنی 
 «.  کرداهداف سوسیالیستی استفاده میدالتون از سیاست پولی کینزی برای دنبال کردن : »م327: 1993ا هاوسون

اما این ســـیاســـت بعد از این دوره توســـط رویکردهای بازارمحور به حاشـــیه رانده شـــد. در واقع، انتظارات نرخ بهره مانع از پذیرش 
ــگاهیان و متولیان امور برای رجعت بهنرخ ــاقط کرد. همچنین حمایت دانش ــت را از اعتبار س ــیاس ــت  های پایین گردید و این س ــیاس س

                                                 
1. ‘cheap money’ 

2. National Debt Enquiry 

3. Hugh Dalton 

4. Howson 

5. Meade 

6. long-term ‘gilt-edged’ debt 

7. counter-liquidity preference 

8. Savings Bonds 

9. cheaper’ money 
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 م ملغی نمود1932بعد از دو دهه اجرا ااز سال  1951عنوان ابزاری ضد تورمی، سیاست پول ارزان را در اواخر سال افزایش نرخ بهره به
ــون،  ــاوران علمی خزانهم1993اهاوس ــو دیگر مش ــتیم با برخی از : »م48: 1990ا کندمی داری، بیان. مید عی ــد داش من و رابینز قص

ــودت کینز مقابله کنیم . . . از جمله دیدگاه او مبنی بر اینتندترین اظهارا ــتفاده ش اما «. که نباید از نرخ بهره برای کنترل تورم یا رکود اس
 : م250: 1937ا کندکینز بیان می

صلی نظری» ست که برابری بین پس هنوآوری ا سطح درآمدها و نه نرخ بهره ا ست که این  سرمایهمن این ا یمین انداز و  گذاری را ت
ـــط پسمی ـــد. اگر نرخ بهره توس ـــرمایهکند. نتیجه این بود که نرخ بهره در هوا رها ش ـــود پس چگونه تعیین انداز و س گذاری تعیین نش
ستشود؟ . . . ]نظریه[ من، درست یا غلط، بیش می ساده ا شخص باید در ، ازحد  سررسید م یعنی نرخ بهره برای یک وام با کیفیت و 

جذابیت نگهداری پول نقد بیکار و نگهداری وام  -یعنی دارندگان ثروت-سطحی تعیین شود که به نظر کسانی که فرصت انتخاب دارند 
 «.  دهداما به ما زمین محکم و قابل درکی برای ادامه می برد.کند. درست است که این به خودی خود ما را خیلی دور نمیرا برابر می

 سازی و نئولیبرالیزاسیونمالی: خوارنرانت . بازگشت2-2

ست سیا در عمل پیاده « خوارانمرگ تدریجی رانت»کینزی  پس از یک دوره اولیه اپس از جنگ جهانی تا دهه هفتاد میلادیم که 
ــد، از دهه  ــت نرخ بهره بالا برای کنترل تورم، دوره زمان با ظهورمیلادی هم1980ش ــیاس ــم، با رواج س ــد که نئولیبرالیس ــروع ش ای ش

صطلاحام  سمیتین شودنامیده می 1«خوارانانتقام رانت»ا ستم1996، 2اا سیا پول»میلادی ذیل عنوان  1980ها در دهه . فاز اول این 
 ستمرار یافت. ا 4«گذاری تورمهدف»تحت عنوان  1990مطرح شد و از دهه  3«گرایی

به طول انجامید که در آن تقاضا برای محصولات  2008شروع شد و تا بحران بزرگ  1980ای از دهه صورت گستردهبه 5سازیمالی
شرایط مطلوبی برای رانت سرمایهمالی با بازدهی ارانتم بالا افزایش یافته و  ست هداران مالی رقم خورد. در نتیجخواران و  سیا ها، این 

نئولیبرالیزاسیون »خوار گسترش یافت: اقتصادی محدود شد و نرخ بیکاری بالا رفت و نابرابری درآمدی شدیدام به نفع طبقات رانترشد 
و دستمزد اولویت  دهد، به منافع سوداگری نسبت به حقوقبخشد، مالیات بر ثروتمندان را کاهش میخواران میمنزلت اعلایی به رانت

  7.م187: 0720، 6اهاروی «دهدمی
ست که چرا در دور تبیین شده ا سترش مالی ههای زیادی انجام  سرمایهگ سم در  داری دیدگاه کینز در مورد مرگ سازی و نئولیبرالی

ترین تبیین در ایم. معروفخواران و افزایش نابرابری ثروت بودهخواران تحقق نیافت و در مقابل شاهد گسترش قدرت رانتتدریجی رانت
سوی توماس پیکتی در کتاب این مور  ستدلال می سرمهی  در قرن بیست و یکمد از  شده است. پیکتی ا بینی کند که برخلاف پیشارائه 

م بیشتر بوده است که این به نوبه خود عامل اصلی gم از نرخ رشد اقتصادی اrهای پایانی قرن بیستم نرخ بازده سرمایه اکینز، در دهه
س ست. ادموند فلپسرمایهافزایش نابرابری در نظام  𝑟برابری  8داری بوده ا = 𝑔  سرمایه»را شت  ضح  9«قاعده طلایی انبا نامید. پروا

ستراتژی  ست که این قاعده طلایی مرتبط با یک ا سرمایه»ا شباع  ست که کینز از آن دفاع می 10«ا شرایط آنا سرمایه کرد. در این  قدر 

                                                 
1. Revenge of the Rentiers 

2. Smithin 

3. Monetarism  

4. Inflation Targeting 

5. Financialization 

6. Harvey 

 های بهره بسیار پایین و در حد صفر رواج یافت.های کینزی صورت گرفت. نرخ، مجددام بازگشتی به سیاست2008البته پس از بحران مالی  .7
8. Edmund Phelps 

9. golden rule of capital accumulation 

10. capital saturation 
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شته می سرمایهخواران برای حفظ منزلت شود که رانتانبا سط جامعه، باید تمام بازده خود را دوباره  سبت به متو گذاری اجتماعی خود ن
سرمایه آن شرایط آنکنند تا  سرعت اقتصاد رشد کند؛ در این  سمت مرگی ها دیگر چیزی برای مصرف ندارند و در نهایت بهها با همان 

ــته پیش می ــی gو  rروند. نابرابری تدریجی و خودخواس ــاس تداوم حیات خواری آنرانت گرفتن نرخپیش ــادی، اس ــد اقتص ها از نرخ رش
ــطح نرخ رشــد »گوید: خواران اســت. با این اســتدلال، پیکتی به پیروی از کینز میرانت انباشــت ســرمایه کافی برای کاهش بازده به س

 . م264: 2014اپیکتی،  «خواران پایان دهدتواند به حاکمیت رانتمی
عنوان خواران بهعمدتام بر روی رانت ویتمرکز  ،«خوارانمرگ تدریجی رانت»بینی کینز مبنی بر یشیک دلیل دیگر عدم تحقق پ

اگر  ی. حتها استداراییسایر تری از ثروتمندان، از جمله دارندگان گسترده این گروه شامل طیفکه دارندگان اوراق قرضه بود، در حالی
نرخ  نیو همچن رسدیبه صفر نم یمال یهاییداراسایر نرخ بازده  ابد،یکاهش نرخ بهره و کاهش پول ارزان  استیس هجینرخ بهره در نت

 شتریب «هیسرما یینها ییکارا»از  «هینرخ بازده سرما»در این شرایط،  .ردیگیقرار نم ریتحت تأث هاییدارا ریبازده املاو و مستغلات و سا
 شود. می

هر دو های عمومی مشــابه اســت. داری و انباشــت بدهیهای کینز و پیکتی در مورد وضــعیت بلندمدت اقتصــاد ســرمایهاســتدلال
ـــهم عیکه در توز معتقدند  ـــدیمکنندگان بهرهم خواران ادریافترانتبه طبقه  یعموم یبده قیکه از طر  یدرآمد، س  ادیاز حد ز  شیب رس
شود و منجر به بهبود اوضاع اقتصاد می« خوارانمرگ رانت»عقیده است که . پیکتی با کینز همدانندنمیمطلوب  این وضعیت رااست و 
که احتمال تحقق این وضــعیت بلندمدت به میزان قابل توجهی پایین  داردانتظار  ویاین حال، با ای نیز در پی نخواهد داشــت. صــدمه

نظر کینز به راحتی  یابد و درنتیجه تحقق نتایخ مدی ســرمایه ســریعام کاهش نمیکه کارایی نهای اســتباشــد. پیکتی برخلاف کینز معتقد 
نســبتام زیاد باشــد؛ این  حجم ســرمایه لازم جهت اشــباع ویتخمین  طبقکند این اســت که پذیر نیســت. دلیلی که پیکتی ذکر میامکان

وری وجود نداشته باشد و اگر اگر رشد بهره»به کینز است:  نسبت نزد پیکتیتر بودن مفهوم سرمایه مسئله به نوبه خود ناشی از گسترده
تا نرخ بازده سرمایه به صفر نزدیک « نهایتی سرمایه انباشته شودتقریبا صفر باشد[، باید مقدار بی gرشد جمعیت نیز صفر باشد ]یعنی 

وری و منفی بودن نرخ پایین بودن رشــد بهره دلیلعنوان مثال، طبق اســتدلال پیکتی، در مورد ژاپن به. بهم564: 2014اپیکتی،  شــود
 رشد جمعیت، نتیجه این است که کاهش نرخ بازده سرمایه دشوار است. 

 حل پیشنهادی پیکتی: مالیات بر سرمایهراه

ست: یافتنی نیدست که کارایی نهایی آن به صفر برسد عملام حل مدنظر کینز یعنی اشباع سرمایه تا جاییپیکتی معتقد است که راه
. در م563: 2014اپیکتی،  «درصد کاهش یابد 5/1یا  1بسیار دشوار است بگوییم چه مقدار سرمایه باید انباشته شود تا نرخ بازده به »

عنوان یک امکان را صرفام به« قاعده طلایی»تر است و او بدبینانهکند نسبت به کینز بینی مینتیجه، وضعیت بلندمدتی که پیکتی پیش
ساس ویبیند. نظری می ست حل کینز براید که راهگیر می نتیجه بر این ا ست نرخ بهره پایین ناکافی ا راه پیکتی به همین دلیل .سیا
 .است 1«مالیات بر سرمایه»دهد که همان ارائه میحل بدیلی 

 ،هیبر ســرما اتیمال و یتورم داخل، نکولیعنی  یعموم یهایبده میبردن انباشــت عظ انیاز م یبراپیشــنهادی ســه روش از میان 
 اتیمال» اذعان داشت که نمود، کینز نیز شنهادیپ یکاهش نابرابر برای فعال  یاستیابزار س کیعنوان را به «هیرمابر س اتیمال» یکتیپ

درآمد در  عیاصلاح توز  خواران وکاهش اثرات رانت یبرا یالهیدولت است، بلکه وس یمال تیبهبود وضع یبرا یتنها ابزار نه «هیسرمابر 
ــوب م زیجامعه ن ــود؛یمحس ــرا رایز  ش ــه درآمد  خورانرانت ،ییزداتورم ایارزش پول  شیافزا طیدر ش ــب  از حد شیب یاز اوراق قرض کس

                                                 
1. Capital levy 
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مانده  یارزش پول باق شــتریو کاهش ب یهســرمابر  اتیمال اســتیســ انیانتخاب م یبرا یاگر هنوز زمانم: »55: 1923اکینز،  کنندیم
  .«داد حیعدالت ترج لیو هم به دلا  یکارآمد  لیرا هم به دلا  یاهیسرما اتیمال دیبا دیتردیباشد، ب
شــمار به هامتیکاهش ســطح ق یهادرآمد در دوره عیتوز  یهایاصــلاح نابرابر  یبرا ینیپســ یابزار ، هیبر ســرما اتیهرچند مالاما 

بر حفظ « خوارانرانت یجیمرگ تدر » استی. در مقابل، سکندینم جادیخواران ارانت یدر رفتار اقتصاد یر ییتغ استیس نیاما ا د،یآیم
سطح یهانرخ ستوار استییپا یبهره در   یگذار هیسرما یهامنابع خود را در پروژه شوندیم ریخواران عملام ناگز که رانت یاگونهبه، ن ا
 .شودیم یآنان منتف یبالا از سو  هبهر  یهانرخ هو امکان مطالب رندیکار گبه یداخل

 بحث

 «خوارنمرگ تدریجی رانت»نقد و ارزیابی سیاست کینزی 

 خواران برشمرد:سیاست مورد نظر کینز دال بر حذف تدریجی رانتتوان دو مانع بزرگ برای دستیابی به در مجموع می
 گذاری تورم؛. مشکل یافتن ابزار سیاستی جایگزین برای هدف1
 دنبال اعمال سیاست حذف تدریجی باشد. در جهان واقعی که به« مقام پولی». مشکل یافتن 2

ارد این است که اگر فشارهای تورمی جانب عرضه از قبیل خواران وجود دیکی از مسائلی که پیش روی سیاست مرگ تدریجی رانت
صفر هدف ستیابی به بهره  ست پولی روی د سیا شد، از آنجا که  شته با شار هزینه یا تعارضات توزیعی وجود دا ست، چه ف گذاری نموده ا

ــرعت ناکافیابزاری برای کنترل تورم باقی می ــت مالی برای کنترل تورم تاثیرگذاری یا س ــیاس ــلی آن نیز بر  ماند؟ س را ندارد و تمرکز اص
ست پولی به سیا ستفاده از  ست و از این رو به ناچار نیاز مداوم به ا شت باید به اهداف دیگر ا ضد تورمی وجود خواهد دا عنوان یک ابزار 

ست مرگ تدریجی رانت سیا صورت  شد؛ در این  سک  ست پولی برای کنترل تورم متم ستفاده از افتد. اگرچه خواران به خطر میسیا ا
گیری اما لزومام از یک سیاست بهره صفر بلندمدت پیش، کندسیاست پولی ضدتورمی، دستیابی به مرگ تدریجی مداوم را غیرممکن می

صـفر با انحرافات موقت بالاتر از صـفر با هدف مقابله با فشـارهای ضـد تورمی سـازگار  هعبارت دیگر هدف بلندمدت بهر نخواهد کرد. به
که اثربخشی تغییرات نرخ بهره در مهار تورم از طریق درو عاملان از انحراف بهره بالاتر از ارزش عادی آن در واقع، تا جایی خواهد بود.

 توان از طریق انحراف بهره از هر مقداری از جمله نرخ بهره صفر، اعمال کرد. دهد، این نقش ضد تورمی را میرخ می
که بازده اسمی و واقعی واگرا شوند، هدف هنجاری طوریبا تورم مثبت دائمی مواجه باشیم، بهکه در اقتصاد علاوه بر این، هنگامی

ستلزم تعیین  صفر م ستی بهره واقعی خالص  سیا صفر دارد. هدف  سمی  صفر و نه یک نرخ خالص ا کینز دلالت بر نرخ خالص واقعی 
ـــفر خواهد بود. ا ـــمی برابر با نرخ تورم و نه برابر با ص ـــورت واگرایی بین نرخ بازده واقعی و نرخ بهره اس ز این رو برخی معتقدند که در ص

اسمی، ایده کینز دیگر چندان رادیکال نیست. برآوردهای تجربی نرخ بهره واقعی بدون ریسک در اواخر قرن بیستم، حاکی از این است 
ای از تمام معنای حذف چنین حاشـــیهواران بهخکه این نرخ بین یک تا دو درصـــد قرار دارد، بر این مبنا ســـیاســـت مرگ تدریجی رانت

 . م2004اآسپرومورگوس،  پذیر پول قابل عملیاتی شدن خواهد بودها خواهد بود که هدفی دسترسها و در همه بخشبازده
کمتری داشته که سیاست پولی در صورت صفر بودن نرخ بهره اثربخشی اند، با فرض اینخاطرنشان کرده م1991ا 1که لیپر و سیمزچنان

تواند ابزار بسیار توانمند و قوی برای تحقق اهداف سیاستی باشد. استدلالی که لیپر و سیمز باشند، در شرایط نرخ بهره صفر، سیاست مالی می
  که تحت تأثیر سیاست پولی باشند، از سیاست مالی متأثر هستند.اند این است که اساسام قیمت و نرخ تورم بیش از آنذکر نموده

                                                 
1. Leeper & Sims 
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ست حذف تدریجی رانت سیا ستیابی به  ست که بهدومین مانع بزرگ برای د دنبال اعمال خواران، یافتن مقام پولی در جهان واقعی ا
دهد. صرفام اند خود را بیشتر نشان میشده سازیدر اقتصادهای باز کنونی که جهانی سیاست حذف تدریجی باشد. این مشکل خصوصام 

صاد با بازارهای صاد دارای نقش تعیین در یک اقت سته یا یک اقت های جهانی بهره چنین کننده و محوری در تعیین نرخسرمایه تقریبام ب
نرخ »زای ســیاســتی قابل اعمال اســت. اما اگر با یک ســیســتم جهانی بدون مقام پولی واحد مواجه باشــیم، در این صــورت تعیین برون

 های مرکزی بزرگ و نیروهای بازار آزاد قرار خواهد داشت. جمله تعاملات بین بانک ای از نیروها ازتحت تأثیر ماتریس پیچیده« بهره
ها است که در عمل با فرار شدت وابسته به قدرت دولتم و بهینابرابر  جادیپس از ا عیابازتوز  «ینیپس»راهکار  کی زین یکتیراهکار پ

 تواندیرا نم رمولدیغ یدرآمدها تیحل مشــکل مشــروعراه نی. اخوردیشــکســت م یاتیمال تیمعاف یدارا یهاو رفتن به مکان هیســرما
 حل کند.

 های پژوهشیافته

 «خوارانمرگ تدریجی رانت»عنوان ابزاری عملیاتی برای الحسنه بهنهاد قرض

بقای منافع  ها انحرافی اســت و صــرفام با هدفزی آنگیری تجویاند، اما جهترغم دســتاوردهای نظری که داشــتهینز و پیکتی بهک
سرمایه صورت میطبقات حاکم  صرفپذیرد. بهدار  صاد کینزی، م سوب میعنوان نمونه، در اقت ییلت مح که از شود، در حالیگرایی ف

خواران ســـمت صـــفر، رانتبانک مرکزی و کاهش نرخ بهره به هدیدگاه دینی مصـــرف مســـرفانه رذیلت اســـت. کینز معتقد بود با مداخل
صلاحات یتدریخ از بین مبه صرفام انجام ا ستی یک طرح انقلابی و نه  سوء آن بای روند. راهکار جلوگیری از رانت پولی و عواقب و تبعات 

سرمایه شد. نظام پولی  صوری نمیجزئی با سطحی و  صلاحات  ساس بر پایداری را با ا صلاح نمود، زیرا از ا صولی ظالمانه و  هتوان ا ا
ـــت. بناب ـــتوار گردیده اس ـــرورت دارد بهناعادلانه اس ریزی نهادهای پولی و مالی مبتنی بر حدود و احکام الهی و حقوق دنبال پیراین ض

سمت وجود داشته باشد، اقتصاد دائمام به« نرخ بهره»هاست. تا مادامی که ترین آنالحسنه از مهمانسانی باشیم که بدون تردید قرض
گذاری نیست که با دستور کاهش یابد، بلکه اسلامی، بهره اربام صرفام یک متغیر سیاستعدم تعادل میل خواهد کرد. از منظر پارادایم 

شود. مرگ رانتباید به« حرمت ذاتی»دلیل به ستکاری نرخ بهره رخ نمیصورت کامل حذف  سلام از طریق د دهد، بلکه از خواران در ا
صاد طریق تغییرات نهادی و حقوقی ـــــ یعنی حذف کامل قراردادهای مبتنی  سک اربام و جایگزینی آن با اقت بر بازدهی ثابت و بدون ری

در صدر اسلام، « زکات بر پول راکد»شود. وضع نهادهایی مانند مشارکتی امیاربه، مشارکت و تقسیم سود و زیان واقعیم ـــ محقق می
کینزی « پول ارزان»تر از سیاست ر بنیادینو جلوگیری از حبس پول انجام شده است که بسیا« رجحان نقدینگی»دقیقام با هدف مقابله با 

  .است
ـــلامی میپ ـــئلارادایم اس ـــاید. در این پارادایم، ربا نهحذف رانت هتواند افق تحلیلی متفاوتی برای بازخوانی مس فقط یک خواران بگش

شده و تیمین ؛ زیرا درآمد پولیشودنارسایی در توزیع درآمد، بلکه نوعی اختلال در مشروعیت ساختار مبادله و تحصیل درآمد تلقی می
ــت. ازاین ــازگار نیس ــادی و اخلاق مبادله س ــلامی با موازین عدالت اقتص ــک، کار و فعالیت واقعی، از منظر اس رو، رویکرد منفک از ریس

ــکل ــأ ش ــیت به پیامدهای توزیعی نابرابری، به منش ــاس ــلامی علاوه بر حس ــبت میان پول و بخش واقعی و جایگاس اه گیری درآمد، نس
ـــنهای راهتواند امکان آن را فراهم آورد که هم محدودیتکند. این ظرفیت مینهادهای مالی غیرربوی نیز توجه می تر حل کینزی روش

ـــیلی برای مهار رانت پولی و تحدید  ـــتی اثربخش و اص ـــیاس ـــود و هم افق س ـــورت« درآمدهای بدون کار»ش ـــودارانتم ص  .بندی ش
سازد، گیری مهیا میدهی و وامشود و از سوی دیگر محیط را برای وامکه از سویی منجر به رکود می« کنز پول»الحسنه، برخلاف قرض

عنوان نمونه، جای معیار کارایی جایگزین شود، نتایخ تغییر خواهد کرد. بهشود. اگر معیار عدالت بهبه شکوفایی و رونق اقتصاد منجر می
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گیری و ناعادلانه اســت و باعث فقر و بیکاری خواهد شــد. اگر بر اســاس معیار عدالت تصــمیموجود بهره توزیع را برهم خواهد زد. بهره 
ست ضرورت قرضگذاری کنیم، آثار قرضسیا ساس ملاو کارایی نیز  شتر خواهد بود، گرچه بر ا سیار بی سنه ب سنه قابل اثبات الح الح

وبرگشـتی دلیل رفتالحسـنه بهتری دارد؛ زیرا در قرضر مثبتهای انتقالی ااز قبیل صـدقهم آثاالحسـنه نسـبت به پرداختاسـت. قرض
کند. در مورد که در پرداخت بلاعوض فقط یک بار ضریب فزاینده عمل میمصرف به کرات عمل نموده، حال آن هبودن، ضریب فزایند

ســـازد ادلالی تر میبه مراتب عادلانهشـــود، توزیع درآمد را کاهش شـــکاف درآمدی نیز به همین ترتیب، چون بارها این فرآیند تکرار می
 .م1386اصفهانی، 

گذاری و همچنین انداز بر سرمایههای سوداگرانه و احتیاطی و پیشی گرفتن پسینز برای مقابله با رکود اقتصادی ناشی از انگیزهک
سرفاندهی مبتنی بر نرخ بهره، راهگیری و وامرواج وام صرف هحل م شدید م شنهاد ت سازگار میگرایی را پی کند که قاعدتام با مبانی الهی نا

گیری رانت الحسنه، کنز پول و شکلشود. در غیاب قرضنسلی مینسلی و درونعدالتی بیناست و منجر به تخریب محیط زیست و بی
ــعیت در نهایت به توجیه وجود بهره بر روی پول و کنز دارایی ــترش خواهد یافت. این وض  هبهانبر روی پول، بههای دیگر مانند زمین گس

سایر دارایی سوداگری روی  شود. به همین دلیل، باید با تبعیت از معیارها و موازین الهی، نظام ها، منجر میراهکاری برای جلوگیری از 
ــیلت ــلی و درونهایی از قبیل عدالت بینپولی مبتنی بر فی ــرفنس ــلی و عاری از مص ــلامینس ــود. نهاد اس ــرفانه طراحی ش  گرایی مس

عاری از رانت محض  هالحســنه نهادی اســاســی برای دســتیابی به جامعالحســنه مبتنی بر این معیارها شــکل گرفته اســت. قرضقرض
 .است
آور آن از قبیل رکود اقتصـــادی را از بین ببرد و شـــرایط را برای تحصـــیل تواند با کنز پول مقابله کرده و آثار زیانالحســـنه میرضق

پولی مثبت ه زمانی با بهر دهند که در جوامعی که مبادلات بینهای اقتصادی نشان میی فراهم سازد. تحلیلحداکثر شکوفایی اقتصاد
سایر عدم ضرورتام تبعاتی از قبیل بیکاری، تورم و  صادی بروز میتعادلوجود دارد،  شتغال های کلان اقت شدن از ا کند که منجر به دور 

ــتقیم حدی بر مثبت به هشــود. نرخ بهر نیروی انســانی و منابع می هجامعه در زمینه قوکامل و عدم اســتفاده از حداکثر توان بال طور مس
سرمایه سرمایهبازدهی  شده و بیکاری را افزایش میگذاری قرار داده و موجب کاهش  شد، گذاری و تولید  دهد. هر چه نرخ بهره بالاتر با

شان نرخ بیکاری نیز بالاتر خواهد بود. چنان شهکه فلپس ن ست، نرخ بهره یکی از ری ست و نرخ داده ا ساختاری ا صلی بیکاری  های ا
 .م1995؛ 1994های اقتصادی قادر به کاهش آن نخواهند بود افلپس، ای که سیاستگونهدهد؛ بهبیکاری طبیعی را افزایش می

رانت بدون  هی برای تحقق و استمرار جامعاساس نهادعنوان یک الحسنه در پایان دادن به کنز پول، این نهاد را بهنقش حیاتی قرض
انداز عنوان پسدهند و بخشــی دیگر را بهگذاری اختصــا  میکند. افراد بخشــی از درآمدخود را به مصــرف و یا ســرمایهطرح میپولی 

سوداگرانه یا انگیزهانداز میکنند. این پسنگهداری می صورت شکل بگیرد و یا به های احتیاطیتواند به دلایل مختلفی از جمله انگیزه 
معنای اندازها بهشــود. در حقیقت، بســیاری از پسگذاری نامیده میهای دیگر مانند زمین درآید که به اشــتباه ســرمایهدر دارایی 1«کنز»

همراه دارند و از طریق مکانیسم ضریب پول هستند که در فیای اقتصاد کلان آثار منفی از جمله بیکاری به« کنز»علمی دقیق کلمه، 
های اقتصادی و تثبیت توانند به تشدید رانتکند و میرا تشدید کرده و تأثیرات منفی بیشتری بر اقتصاد تحمیل میفزاینده، آثار رکودی 

 . م161: 1936اکینز،  نرخ بهره پولی مثبت کمک کنند
ضعیت سترده ابعاد کنز پول در و ست و میکنونی به مراتب گ شتری برجای بگذارد. تر از موارد فوق ا ستم بانکداری و تواند آثار بی سی

مانند اوراق قرضه، وضعیت کنز پول را تشدید کرده و با کاهش پول واقعی در گردش و افزایش تقاضا ی مؤسسات پولی و مالی با ابزارهای

                                                 
1. Hoarding 
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ـــیعبرای پول از طریق افزایش قیمت یند آورد. این فرآتر فراهم میها، زمینه را برای تثبیت نرخ بهره پولی و افزایش آن در مقیاس وس
ــکاف میان نرخ ــد و زمینههای بهره را تعمیق میهمچنین ش ــتبخش ــیاس ــاز دخالت دولت از طریق س ــود که های پولی و مالی میس ش

طور م خواهد بود و اقتصاد بهS > Iگذاری اانداز بیشتر از سرمایهعلاوه، در چنین وضعیتی همواره پسخا  خود را دارد. به مشکلات
 . م1965، 1اتوبین ادل قرار خواهد گرفتمداوم در شرایط عدم تع

ویژه اجتناب از تثبیت نرخ صـورت فردی و نهادی برای جلوگیری از آثار رکود و عدم تعادل و بهبنابراین، جلوگیری از ابعاد کنز پول به
کنز پول و تزریق آن به الحسنه با کاهش های اساسی مقابله با کنز پول است. قرضحلالحسنه یک راهقرض. بهره پولی، ضروری است

بلکه  ،گیردتنها جلوی رکود اقتصادی را میم بالا منتقل کرده و نهMPCدرآمد با میل نهایی به مصرف ااقتصاد، قدرت خرید را به افراد کم
ای کوچک هگذاریهای تولیدی باشد و به سرمایهالحسنه ناظر به اعطای وامشود. اگر قرضمنجر به افزایش شکوفایی اقتصادی می

ــود، آثار مثبت ــت. همچنین، قرضمنجر ش ــا برای پول و تری را برای جامعه به همراه خواهد داش ــنه با جلوگیری از افزایش تقاض الحس
 برد. گیری نرخ بهره پولی مثبت را از بین میکاهش عرضه پول واقعی در گردش، فیای لازم برای شکل

ــل پیش روی قاعدمهم ــکاف2فریدمن هترین معی ــتفاده»میان  ، ش پول و یا به بیانی دیگر، عدم « ایارزش مبادله»و « ایارزش اس
ــســارانو بود 4«بازده روی موجودی پول»اقدرت خرید پولم و  3«بازده روی جریان پول»برابری  الحســنه، بازده . چون قرضم1998، 5اس

کند. در نتیجه، ای پول را با ارزش مصــرفی آن برابر میمبادلهرســاند، با حذف نوســانات قدرت خرید پول، ارزش روی پول را به صــفر می
 رود و رانتآورد که در آن نرخ بهره پولی مثبت از بین میالحسنه از طریق حذف بازده بر ذخیره و جریان پول، محیطی را فراهم میقرض

 . کندحذف می پولی را

 بندیجمع

شان داده عمومی ک هاین پژوهش و با ارجاع به نظری از منظر ست. در این مقاله ن ینز، نرخ بهره تجلی تاریخی و نظری رانت خالص ا
گذاری نیســـت؛ بلکه یک انداز و ســـرمایهبخش میان پسدادنی، مکانیزم طبیعی تعادلوجوه وام هشـــد که بهره، برخلاف مدعای نظری

 کند؛ به این معنا که اگر بازده نهایی ســـرمایهعمل می« کف بازدهی ســـاختاری»عنوان یک برســـاخت توافقی و نهادی اســـت. بهره به
(MEC) شود. پیامد اقتصاد سیاسی این پدیده سه چیز است: کاهش تقاضای گذاری مولد متوقف میاز نرخ بهره کمتر باشد، سرمایه

سوداگرانه برای پول، اقتصاد را در دام نق ضای  سترش نابرابری. در واقع، تقا ساختاری و گ دینگی گرفتار کرده و تولید مؤثر، بروز بیکاری 
ســیاســت پول »از طریق اتخاذ دائم « خوارانمرگ تدریجی رانت»حل پیشــنهادی کینز کند. راهبازی مالی فلخ میواقعی را به نفع ســفته

 مالییه زنی سرمااست و قدرت چانه« درآمد بدون کار»معنای زوال تدریجی سمت صفر بود. این سیاست بهو کاهش نرخ بهره به« ارزان
 برای اســت ممکن تنهاییبه بهره کاهش که آنجا از بود معتقد کینز راســتا این در. کندمی تیــمین را کامل اشــتغال و بردمی بین از را

ـــا تحریک ـــد، کافی تقاض ـــازیاجتماعی» با باید دولت نباش ـــرمایه س ـــی، م کامل الغای بدون «گذاریس ـــوص حجم کل »الکیت خص
 .ریزی کندرا به صورت نهادی هدایت و برنامه« پایه نرخ سود»و « گذاریسرمایه

ها نشـــان های تجربی توماس پیکتی به آزمون گذاشـــت. تحلیلبینی تاریخی کینز را در پرتو دادهمقاله با رویکردی انتقادی، خوش
 خواررانتبری بنیادین، بقای طبقه های اخیر، نرخ بازده سرمایه همواره از نرخ رشد اقتصادی بیشتر بوده است. این نابراداد که در دهه

                                                 
1. Tobin 

2. Friedman Rule 

3. Return on Money Flow 

4. Return on Money Stock 

5. Cesarano 
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 تبیین در و بهره رانتی سرشت تشخیص در کینز اگرچه که گرفت نتیجه پژوهش رو، این از. است کرده تیمین نئولیبرالیسم عصر در را
در شــرایط « خوارانمرگ تدریجی رانت»حل وی برای ند، اما راهکمی ارائه راهگشــا و عمیق بینشــی «خالص رانت عامل» عنوانبه پول

 ســـرمایه، بر مالیات قبیل از تریرادیکال ابزارهای مشـــکل، این حل هدف با پیکتی. نیســـت کافی معاصـــرشـــده داری مالیســـرمایه
ساختاری در بازار  هدر کنار مداخل ،مصرف به نهایی میل تقویت و ثروت انباشت تعدیل جهت ارث بر مالیات ویژهبه تصاعدی هایمالیات

ــتیلای رانت ــنهاد نمود تا بتوان اس ــکن پیش ــد که این راهزمین و مس ــان داده ش ــلاحات نهادی خواران را مهار نمود. نش حل، بدون اص
ـــعمیق ـــروعیت درآمدهای پولی، قادر به مهار بازتولید رانت نخواهد بود. پارادایم اس ـــاختار اعتبار، دارایی و مش لامی، از طریق تر در س

شده بدون کار و ریسک و تأکید بر مشارکت و پیوند تأمین اصلاحات نهادی و حقوقی از قبیل تحریم ربا، تقبیح مشروعیت درآمد تیمین
ـــاختاری نظام مالی در جهت مهار رانت پولی و کاهش نابرابری فراهم مالی با فعالیت واقعی، می تواند چارچوبی نهادی برای بازآرایی س

 .ردآو 
 ملاحظات اخلاقی

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش
 .است ویو این موضوع مورد تأیید  است اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت نموده هنویسند

 تعارض منافع
 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 سپاسگزاری
 شود.نظرهای ساختاری و علمی سپاسگزاری میاز داوران محترم به خاطر ارائه 
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