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 This study aims to identify the determinants of Value at Risk (VAR) and liquidity risk 

in the banking sector. Methodologically, this research is classified as applied and adopts 

a qualitative, exploratory approach. The target population encompasses experts, 

executives, and professionals in risk management, banking, finance, and economics from 

Iranian state-owned and private banks, academia, and financial consultancy firms. 

Purposive and snowball sampling methods were utilized to recruit key informants. 

Leveraging qualitative analysis through semi-structured interviews and focus groups, 

four core themes were identified: concepts and applications of VaR, liquidity data and 

modeling, computational methodologies, and challenges and recommendations. The 

results indicate that critical factors, including data quality (e.g., cash flows, maturities, 

and cash reserves), computational techniques (notably Monte Carlo simulation), and 

regulatory and infrastructural hurdles, are instrumental in the application of VaR for 

liquidity risk assessment. The findings not only contribute significantly to the literature 

on liquidity risk management within the Iranian banking context but also offer pragmatic 

solutions for risk management enhancement by integrating local nuances with 

international standards. Consequently, this model provides a robust framework for future 

policy formulations and subsequent scholarly investigations in this domain. 
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است.  یدر نظام بانک ینگینقد سکیو ر سکیبر ارزش در معرض ر رگذاریعوامل تأث ییمطالعه، شناسا نیهدف ا

 نیا یاست. جامعه آمار یاکتشاف کردیرو با یفیک ت،یماه دگاهیو از د یپژوهش از منظر هدف، کاربرد نیروش ا

 یهاو اقتصاد در بانک یمال ،یبانکدار سک،یر تیریو متخصصان حوزه مد رانیکارشناسان، مد یپژوهش شامل تمام

هدفمند و  یریگمنظور، از روش نمونه نیاست. بد رانیا یمشاوره مال یهاها و شرکتدانشگاه ،یو خصوص یدولت

 یهامصاحبه قیو از طر یفیک لیاز تحل یریگاستفاده شد. با بهره یدیافراد کل ییجهت شناسا یبرفگلوله

 سک،یارزش در معرض ر یو کاربردها میشامل: مفاه یچهار مضمون اصل ،یکانون یهاو گروه افتهیساختارمهین

نشان دادند  نیممضا نیاستخراج شد. ا شنهادهایها و پو چالش یمحاسبات یهاروش ،ینگینقد یسازها و مدلداده

 ژهیو)به یمحاسبات یهانقد(، روش ریو ذخا دهایسررس ،ینقد یهاانیها )مانند جرداده تیفیک رینظ یدیکه عوامل کل

 ،ینگینقد سکیر یبرا سکیدر کاربرد ارزش در معرض ر یرساختیو ز یمقررات یهاکارلو( و چالشمونت یسازهیشب

غنا  رانیا یدر نظام بانک ینگینقد سکیر تیریمد اتیتنها به ادب، نهپژوهش نیا یهاافتهیدارند.  ینقش محور

 تیریبهبود مد یبرا یکاربرد ییراهکارها ،یالمللنیب یو استانداردها یبوم طیبلکه با در نظر گرفتن شرا بخشد،یم

 نیدر ا یلیتکم و مطالعات یآت یهایگذاراستیس یبرا یاهیعنوان پابه تواندیمدل م نی. ادهدیارائه م سکیر

 .ردیحوزه مورد استفاده قرار گ

                 .1-20(، 4) 59، ای اقتصادرشتهمطالعات بین  .عنوان مقاله(. 1404)نام خانوادگی، نام ؛ و نام خانوادگی، نام؛ نام خانوادگی، نام: استناد

http//doi.org/0000000000000000000000000 
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  مقدمه

 یاقتصاد طیدر مح یشده است و سهم قابل توجه لیها تبدبانک رانیمد یریگمیاز مسائل مهم تصم یکیبه  ینگینقد سکیر
، 1و بنوس آنجلیدیس) دارد تیدر اقتصاد اهم یمال ینهادها نیترعنوان مهمها بهبانک یبرا ینگینقد سکیر تیریدارد. مد رانیا

از کاهش ارزش پول قرار دارند؛  یناش یهاسکیامروزه در برابر تورم و ر ،یمال یدر بازارها تیادامه فعال یها برابانک(. 200۶
 نانیها با اطمدر بانک گذارانهیشود تا سرما ییمطالعه و شناسا دیبا سکیو ارزش در معرض ر ینگینقد سکیابعاد مختلف ر ن،یبنابرا
به جامعه،  یرو ارائه خدمات مال نیرو کرده است؛ از اروبه ینگیها را با کمبود نقدبانک ،ینگینقد سکیکنند. ر یگذارهیسرما
 ییعدم توانا یمعنابه ینگینقد سکیر(. 2220، 3و همکاران دینگ؛ 2،2025لیایبو) ها با مشکل مواجه استو سازمان گذارانهیسرما

 تواندیم سکینوع ر نیاست. ا ازیخود در زمان مورد ن یانجام تعهدات مال یبرا یکاف ینگینقد نیدر تأم گذارهیسرما ایشرکت  کی
ارزش (. 2022، و همکاران4ریو) باشد یاقتصاد یهابحران یحت ای یگذارهیسرما یتقاضادر  یناگهان راتییاز نوسانات بازار، تغ یناش

 و همکاران،5هانگ) داشته باشد تواندیزمان مشخص م کیدر طول  ییدارا کیاست که  یانیز نیشتریاحتمال ب سک،یدر معرض ر
گذاری گیری ریسک است که حداکثر زیان مورد انتظار را در یک موقعیت سرمایهمعرض ریسک یک معیار اندازه ارزش در .(2020

عنوان عامل اصلی که باید در محاسبه ارزش زند. مطالعات پیشین بر ریسک نقدینگی بهخاص و سطح اطمینان مشخص تخمین می
مطالعه،  نیهدف ا(. 200۶و بنوس،  آنجلیدیس؛2013 ،۶درمن و نیکولاس) در معرض ریسک در نظر گرفته شود، تأکید دارند

ها و بانک رانیمد یریگمیعوامل به تصم نیا ییها است. شناسابانک ینگینقد سکیو ر سکیارزش در معرض ر یاجزا ییشناسا
عوامل اثرگذار بر  ییشناسا ن،یکمک خواهد کرد. همچن یگذارهیمناسب سرما یهانهیانتخاب گزدر  یگذارهیسرما رانیبه مد زین
 ینگینقد سکیمنجر خواهد شد. ر یمال ستمیها و سبانک یآوروجود دارد، به تاب انیکه حداکثر ز یتورم طیرادر ش ینگینقد سکیر

 منصفانه است متیبه ق هاییدر فروش دارا ییعدم توانا ایو  هایپرداخت بده یبرا یبه منابع مال یدر دسترس یناتوان یبه معنا
بالقوه و  انیدر مورد حداکثر ز گذارانهیهشدار به سرما سک،یهدف از محاسبه ارزش در معرض ر (.2013درمن و نیکولاس، )

 ن،یمع یبازه زمان کیمشخص و در  نانیسطح اطم کیکه در  دهدیمنشان  اریمع نیرخ دهد. ا ندهیدر آ تواندیاست که م یاحتمال
 ینظارت یها و نهادهامعمولاً توسط شرکت سکیدر معرض ر زش. ارابدیممکن است کاهش  زانیحداکثر به چه م ییارزش سبد دارا

(. 2017 و همکاران،7میوال) ودشیاستفاده م یپوشش خسارات احتمال یبرا ازیمورد ن یهاییدارا زانیسنجش م یبرا یدر صنعت مال
که حداکثر  شودیم فیتعر یگذارهیسرما سکیر یریگاندازه یبرا یمال اریمع کیعنوان به سکیارزش در معرض ر گر،یعبارت دبه
با وجود (. 1997، 8پاریتسکر) زندیم نیمشخص تخم نانیخاص و با سطح اطم یگذارهیسرما تیموقع کیمورد انتظار را در  انیز
 ها دارندبانک ییبا کارا یارتباط معنادار ینگیو نقد یاتیعمل ،یاعتبار یهاسکینشان داده شد که ر نیشیدر مطالعات پ کهنیا
باشد. در  رگذاریتأث ینظام بانک ییبر بهبود کارا ییتنهابه تواندینم هاسکیر نیا تیریمد ی، ول(1391تاش، سیما و شهیکیخوش)

 تیریبر مد ینگینقد سکیبازده مورد انتظار و ر مت،یمانند نوسانات ق ییرهایمتغ ریتأث(.1399زمردیان و همکاران، ) نیشیمطالعات پ
که  کندیم یبررس ینگینقد سکیرا در سنجش ر سکیارزش در معرض ر یاه، مؤلفهمطالعه نیشده است؛ اما ا یبررس ینگینقد
های محاسبه ارزش از یک طرف تکنیک دارد و تاکنون کمتر مورد مطالعه قرار گرفته است. یادیز تیبازار اهم گرانلیتحل یبرا

 شده،یبررس نهیشیوجود، در پ نیبا ا؛ (1401و همکاران، تبریزی عبده های مختلف بررسی شده است )یز در مطالعهنریسک در معرض 
در  گریها وجود دارد. از طرف دبانک ینگینقد سکیدر سنجش ر سکیدر مورد عوامل مؤثر بر ارزش در معرض ر یخلأ مطالعات

 ینگینقد(. 2022و همکاران، ریو) ده استش یها بررسبانک رینسبت به سا یاسلام یهابانک ینگینقد سکیر ،یقیتطب یهایبررس
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 اریدر اخت ینگینقد یادیمقدار ز یبنگاه اقتصاد ایبانک  کیکه  یهنگام رایز شود؛یناکارآمد منابع م صیاز حد باعث تخص شیب
، و همکاران میوال) کار نرودبه یاتوسعه یهاپروژه ایسودآور  یهایگذارهیسرما یبرا یطور مؤثرمنابع به نیدارد، ممکن است ا

و اشتغال  دیبه چرخه تول کهنیا یجاو به شوندیقفل م ینقد یهاییدارا ای یبانک یهادر حساب یحالت، منابع مال نیدر ا (.2017
 یفرصت شود. از سو یهانهیهز شیو افزا یورکاهش بهره منجر به تواندیامر م نی. امانندیم یکمک کنند، در انتظار استفاده باق

گذاران ممکن است معناست که سپرده نیها به اداشته باشد؛ کاهش نرخ سود سپرده یتریجد واقبع تواندیکم م ینگینقد گر،ید
 هانگ) ر و اعتبار بانک شودمنجر به از دست رفتن بازا تواندیامر م نیبه حفظ وجوه خود در بانک داشته باشند که ا یکمتر لیتما

انجام شده است،  سکیو ارزش در معرض ر ینگینقد سکیر یریگمختلف اندازه یهاروش سهیکه مقایدر حال .(2020، و همکاران
 (.200۶آنجلیدیس و بنوس، ؛3201درمن و نیکولاس، ) عوامل مؤثر بر آن صورت نگرفته است ییشناسا

بلکه با در نظر  د،یافزایم رانیا یدر نظام بانک ینگینقد سکیر تیریمد اتیتنها به ادبپژوهش نه نیا یهاافتهیدر مجموع، 
 نیپژوهش همچن نی. ادهدیارائه م سکیر تیریبهبود مد یبرا یکاربرد ییراهکارها ،یالمللنیب یو استانداردها یبوم طیگرفتن شرا

 ی. در ادامه، مبانردیحوزه مورد استفاده قرار گ نیدر ا یلیتکم قاتیو تحق ندهیآ یهایگذاراستیس یبرا یاهیعنوان پابه تواندیم
و شده  یپاسخ به سؤالات طراح یشده است؛ سپس روش پژوهش برا نییپژوهش با توجه به سؤالات پژوهش تب نهیشیو پ ینظر

 است. دهیو بحث ارائه گرد یریگجهینت ها،افتهی ت،یدر نها

 مبانی نظری و پیشینه

  ریسک ارزش در معرض
ریسک را  بارنخستین گیری ریسک پرداخت. او برایبه بررسی و اندازه ،با ارائه یک مدل کمی 1952در سال  1هری مارکویتز

 3ویلیام شارپ .شودشناخته می 2معرفی کرد که به مرز کارا هبر ریسک و بازد در کنار بازده و انحراف معیار قرار داد و مدلی مبتنی
. کندگیری میدر ادامه این مسیر، شاخص بتا را معرفی کرد که تغییرات نسبی ارزش یک سهم را در برابر تغییرات ارزش بازار اندازه

کند تا ارتباط بین گذاران کمک میگران و سرمایهتحلیل را توسعه داد که به 4ایهای سرمایهگذاری داراییمدل قیمت او همچنین
عنوان معیاری برای دیرش را به سنجه ،نیز در این زمینه 5کالی(. مک2022، و همکاران ریوریسک و بازده را بهتر درک کنند )

تر برای محاسبه دقیق یعنوان شاخصچنین معیار تحدب را بههم ویگیری ریسک اوراق بهادار با درآمد ثابت معرفی نمود. اندازه

عبارت ارزش در  .(2020، و همکاران هانگ)کند تر رفتار اوراق بهادار کمک میکرد که به تحلیل دقیق پیشنهادریسک این اوراق 

. گرددیبازم شیها پمفهوم به سال نیتوجه به ا یهاشهیاما ربود،  افتهیراه ن یمال اتیبه ادب 1990دهه  لیتا اوا سکیمعرض ر
طور به بارنینخست یبرا ورکیویکه بورس اوراق بهادار نیزمان گردد؛یبرم 1922توجه به حدود سال  نیا نیواقع، نقطه آغازدر
توسط  بارنینخست یبرا سکیض رحال، مفهوم ارزش در معر نیعضو خود کرد. با ا یهاشرکت هیسرما یابیبه ارز اقدام یررسمیغ

 یدیعا نانیحد اطم اریبا عنوان مع یمدل یدر خلال بررس شنهادیپ نیامطرح شد.  19۶3، در سال ۶بامول امیلیواقتصاددان معروف، 
 توانیم تریکل طورب .ردیطور گسترده مورد استفاده قرار گمفهوم به نیاز آن بود که ا شیامر سه دهه پ نیمورد انتظار ارائه شد و ا

 یاتوسعه داده شده بودند، مقدمه 1955در سال  9و تلسر 1952در سال  8یمانند رو یمال دیکه توسط اسات 7یمنیا یهاگفت که مدل
 . (2020، گ و همکارانهان) شوندیمحسوب م ریسکارزش در معرض  یهامدل یریگشکل یبرا

                                                 
1 Harry Markowitz 
2 Efficient border 
3 William Sharp 
4 CAPM 
5 McCully 
6 William Baumol 
7 Safety models 
8 Roui 
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انحراف  انس،یها شامل وارروش نیمورد استفاده قرار گرفتند. ا سکیر یریگاندازه یبرا زین یگرید یاهبعد، روش یهادر سال
ها به روش نیاز ا کیبودند. هر  یمنف یدامنه و احتمال بازده رات،ییتغ بیانحرافات مطلق، ضر نیانگیم انس،یوارمین ار،یمع

درمن و نیکولاس، ) کنند تیریو مد ییخود را بهتر شناسا یهایگذارهیموجود در سرما یهاسکیکمک کردند تا ر گرانلیتحل
 (.200۶و بنوس،  آنجلیدیس؛2013

 بانکداری صنعت در مختلف هایریسک سایر و نقدینگی ریسک بین رابطه
نرخ تورم  شیعنوان مثال، افزادشوار است. به یدر نظام بانک سکیانواع ر قیدق کیکه تفک دهدیشده نشان مانجام یهایبررس

 ی. تورم با کاهش ارزش واقعدهدیقرار م ریتأثتحت ماًیمستق زیها را ناست، بلکه عملکرد بانک رگذاریتنها بر کل اقتصاد تأثنه
و ( 1401و همکاران، تبریزی عبده ) قرار داده ریتأثرا تحت ییاعطا لاتیاز تسه یناش یآت یدرآمدهابانک،  یهاییدارا یپرتفو

ها دامن را در بانک ینگینقد سکیر ،ینقد یهاییبا کاهش ارزش دارا دهیپد نیا گر،ید ی. از سوشودیبازار م سکیمنجر به بروز ر
زمردیان و ) شوندیمواجه م ینقد یهاییدارا تیریدر مد یجد یهاها با چالشبانک ،یتورم طیدر شرا گر،یعبارت د. بهزندیم

نوسانات  ن،یکند. بنابرا دیرا تشد ینگینقد سکیر تواندیم زیوجوه به بانک ن یورود انیکاهش جر ن،یعلاوه بر ا(. 1399 همکاران،
تعاملات،  نیا ت،ی. در نهاسازدیرا دشوار م گریکدیها از آن کیو تفکاثرگذار بوده  یبانک یهاسکیبر انواع ر ماًیمستق یاقتصاد

 دارد. دیها تأکو مؤثر آن کپارچهی تیریرا نشان داده و بر ضرورت مد یدر نظام بانک هاسکیو تنوع ر یدگیچیپ
 

 
 (2021و همکاران،  1)اووداتها در بانکرابطه بین ریسک نقدینگی و سایر ریسک .1نمودار 

 های پژوهشیافتهمأخذ: 

و  سکیساختار ر ییجهت شناسا هاستمیس یشناسییایاز روش پو یریگبا بهره یدر پژوهش، (1403اسدالهی و همکاران )
ب سپرده، جذ شیمعوق، همراه با افزا لاتیتسه زانیو م ینشان دادند که کاهش نرخ سپرده قانون ،یتیریمد یوهایسنار یسازهیشب

 .دها داربانک یو اعتبار ینگینقد یهاسکیدر کاهش ر یتوجهنقش قابل

مفهوم  104 ،یمقوله فرع 12 ،یمقوله اصل پنججامع متشکل از  یچارچوب یدر پژوهش ،(۲140و همکاران )نادری خضریان 

 کند.  فایها ادر بانک ینگینقد سکیر تیریمد یقامؤثر در ارت ینقش تواندیکد ارائه دادند که م 175و 
 یستمیس سکیر دیدمنجر به تش ،یرنقدیغ یهاییو رشد دارا ینگیخلق نقد شینشان داد که افزا ی، در پژوهش(1401) یصادق

 یدرآمدها اندازه بانک، سهم بالاتر یبزرگ نیدارند. همچن سکیبر ر یاکاهنده ریتأث یدارید یهاکه سپردهیدر حال شود؛یم
. بر شودیمنجر م سکیبه کاهش ر شتریب هیسرما تیاما کفا کنند؛یم تیرا تقو سکیر ،یرجاریمطالبات غ شیو افزا یاربهرهیغ
 ینگیبر کنترل خلق نقد رانه،یگنظارت و اعمال مقررات سخت تیبا تقو یکه بانک مرکز کندیم هیاساس، پژوهش مذکور توص نیا

 مه تمرکز داشته باشد.ساختار ترازنا تیریو مد

                                                 
1 Oudat 
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های . در آن مطالعه، دادهکردندارزیابی  را های دولتیبینی ریسک نقدینگی بانکامکان پیش ،(1140خسرویانی و همکاران )
سازی چندلایه مدل طور جداگانه بررسی و ریسک نقدینگی با استفاده از شبکه عصبی پرسپترونحسابداری هشت بانک دولتی به

 .دهای دولتی ایران را داربینی ریسک نقدینگی بانکتوانایی پیش ،شدهها نشان داد که مدل طراحیشد. یافته
های عصبی مصنوعی و بیزی برای سنجش ریسک نقدینگی در مدلی مبتنی بر شبکه ،در پژوهشی (1140آذری و همکاران )

 .پذیری مدل نیز یک مطالعه موردی در بانک ملت اجرا شدرائه دادند. برای ارزیابی کارایی، دقت و انعطافها ابانک
 یو بازار یدفتر سکیارزش در معرض ر نیزمان، رابطه بهم لینشان دادند که در تحل ،(1401عبده تبریزی و همکاران )

 درصد معنادار بود. 95 نانیدر سطح اطم یهمبستگ بیضر نیا نا،یپاسارگاد و س یاهاست و تنها در بانک فیضع
ارزش در معرض  ینیبشیدر پ یبا تلاطم تصادف یلو یهادر پژوهش خود نشان دادند که مدل ،(1400مدرسی و همکاران ) 

 دارند. انسیکووار–انسیو وار یخیتار یسازهیشب یهانسبت به روش یعملکرد بهتر سک،یر

مسکن ارائه کردند که  متیق یسازمدل یلاپلاس را برا عیاز توز افتهیتوسعه یانسخه ،در پژوهشی( 2025) و همکاران1داس
فراتر از آستانه  یهامرتبه و قله نیانگیم سک،یمانند ارزش در معرض ر ییهارا با شاخص یاقتصاد سکیجامع ر یابیامکان ارز

 یداده و تعادل مناسب شیرا افزا سکیر یابی، دقت ارزیتصادف یهاآستانه یریکارگبا به یشنهادی. روش پکردیفراهم م یدفتصا
 .کردیبرقرار م تیعدم قطع طیو عملکرد در شرا نانیاطم تیقابل انیم

قرار  یها را مورد بررسشعب بانک ینگینقد یسازنهیدر به نیماش یریادگی نینو یهاینقش فناور ،در پژوهشی (2025ایبولی )
را کاهش دهد و دقت  یخارج یمال نیبه تأم ازیرا بهبود بخشد، ن ینگینقد تیریمدل توانسته است مد نینشان داد که ا جیداد. نتا

 .برسانددرصد  95به  نیانگیطور مرا به ینگینقد یتقاضا ینیبشیپ
برتر  یعملکرد سک،یارزش در معرض ر ینیبشیدر پژوهش خود نشان دادند که مدل کوپولا در پ (2024و همکاران ) 2فتاحی

 دارد. بیرق یهامدل رینسبت به سا دارتریو پا
ها مورد بانک یداریپا یبرا یدیکل داتیهداز ت یکیعنوان را به ینگینقد سکیدر پژوهش خود، ر (2022، )و همکاران ریو

 یابزار ،ینگینقد سکیر تیروند سرا ینیبشیپ ییاز توانا یضمن برخوردار ،یشنهادینشان داد که مدل پ جیقرار دادند. نتا یبررس
 .کندیفراهم م یبانک ستمیس یداریو کنترل پا تیریمد یکارآمد برا
متداول پرداختند  یتجار یهاآن با بانک سهیو مقا یاسلام یهادر بانک ینگینقد سکیر یبه بررس (2020) نو همکارا هانگ

 یهانشان داد که بانک یمورد بررس یهاحاصل از بانک جیاستفاده کردند. نتا یپانل با اثرات تصادف یهاداده ونیو از مدل رگرس
از آن است  یحاک هالیتحل ن،یقرار دارند. همچن یبالاتر ینگینقد سکیر معرض رد ،یبیمتداول و ترک یهانسبت به بانک یاسلام

 ریبلندمدت تأث یهایبده ژهیومثبت دارند و به یهمبستگ ینگینقد سکیر شیبلندمدت با افزا یهایو بده ینقد یهاییکه دارا
 .کنندیاعمال م ینگینقد سکیر شیبر افزا یتوجه و معنادارقابل

سنجش  یبرا سکیارزش در معرض ر یو اجزا میاست که مفاه نیمطالعه ا یپژوهش، پرسش اصل نهیشیو پ یبانبا توجه به م
 اند؟کدام ینگینقد سکیر

 

 روش پژوهش

 تواندیها قابل استفاده است و مبانک ینگینقد سکیر تیریآن در بهبود مد جینتا رایاست؛ ز یپژوهش از منظر هدف، کاربرد نیا
 یمتوال کردیبا رو یفیو روش، پژوهش از نوع ک تیماه دگاهیکمک کند. از د رانیا یدر نظام بانک یعمل یاهیریگمیبه تصم
 یبرا ،یفیک یهااز نقاط قوت روش دهدیانتخاب شده است که اجازه م سمیپراگمات میبر اساس پارادا کردیرو نیاست. ا یاکتشاف

                                                 
1 Das 

2 Fattahi 
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ها عوامل، چالش ییشناسا یمضمون برا لیبر تحل یو مبتن یاکتشاف ،یفیرحله کبهره برده شود. م شتر،یبه عمق ب یابیاکتشاف و دست
 است. ینگیقدن سکیدر ر سکیمرتبط با کاربرد ارزش در معرض ر یشنهادهایو پ

و اقتصاد  یمال ،یبانکدار سک،یر تیریمد یهاو متخصصان حوزه رانیکارشناسان، مد یپژوهش شامل تمام نیا یجامعه آمار
 یارهایاست. مع یمشاوره مال یهاها و شرکتدانشگاه ران،یفعال در ا یالمللنیب یمال ینهادها ران،یا یو خصوص یدولت یهادر بانک

 ینظر ای یعمل ییبالاتر( و آشنا ایارشد  یمرتبط )کارشناس یلیسابقه کار مرتبط، مدرک تحص لسا پنجورود به جامعه شامل حداقل 
استفاده شد  یبرفهدفمند و گلوله یریگمطالعه، از روش نمونه نیاست. در ا ینگینقد سکیو ر سکیارزش در معرض ر میبا مفاه

 ینهادها گرانلیدانشگاه و تحل دیاسات ،یبانک سکیر رانیمد انندنفر از خبرگان، م 12شوند. نمونه شامل  ییشناسا یدیتا افراد کل
که  افتیادامه  ،یبعد یهادر مصاحبه دیعدم ظهور اطلاعات جد یعنی ،یبه اشباع نظر دنیتا رس یریگبود. نمونه ،یالمللنیب یمال

 است. ناسبم یو تخصص قیعم یهادگاهیبه د یدسترس یروش برا نیپس از مصاحبه دوازدهم حاصل شد. ا

 هاآوری دادهابزارهای جمع
ؤالات باز بود. سؤالات بر اساس مرور با س قیعم یهامصاحبه ،یفیک یهاداده یآورجمع ی: ابزار اصلافتهیساختارمهیمصاحبه ن

را پوشش دهند. فهرست سؤالات به  ینگینقد سکیدر ر سکیمختلف کاربرد ارزش در معرض ر یهاشدند تا جنبه یطراح اتیادب
 است: ریشرح ز

شاهد استفاده  ای دیااز آن استفاده کرده ییهانهیو در چه زم ستیچ سکیبرداشت شما از شاخص ارزش در معرض ر •

 د؟یاز آن بودها

 ینگینقد سکیبازار با کاربرد آن در ر سکیدر سنجش ر سکیشما، تفاوت استفاده از ارزش در معرض ر دیاز د •

 ست؟یچ

صورت گرفته  ینگینقد یبرا سکیاز ارزش در معرض ر یادر بانک خود، استفاده ای رانیا یبانک ستمیتاکنون در س ایآ •

 است؟ اگر بله، چگونه؟

 ها باشد؟ چرا؟بانک ینگینقد سکیسنجش ر یبرا یابزار مناسب تواندیم سکیارزش در معرض ر ایبه نظر شما، آ •

دارد؟ )مثلاً در خصوص برآورد، داده،  ییهاو چه چالش ایحوزه چه مزا نیدر ا سکیاستفاده از ارزش در معرض ر •

 (رهیبا مقررات و غ قیتطب ،یبندزمان

استفاده  ینگینقد سکیر یبرا سکیفته شود تا بتوان از ارزش در معرض ردر نظر گر دیبا یبه نظر شما، چه مفروضات •

 کرد؟

 انی)مثلاً مانده وجوه نقد، جر ییهاچه نوع داده ،ینگینقد سکیمرتبط با ر سکیمحاسبه ارزش در معرض ر یبرا •

 است؟ ازین مورد( …نقد و  ریذخا دها،یسررس ،یو خروج یورود

 تر است؟مناسب ینگیدر حوزه نقد سکیمحاسبه ارزش در معرض ر ی( براروزهیده روزه، س روزه،کی) یچه افق زمان •

( …کارلو و مونت یسازهیشب ،یخیتار ک،ی)پارامتر سکیارزش در معرض ر یمحاسبات یهابه نظر شما از چه روش •

 بهتر استفاده کرد؟ چرا؟ توانیم
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به نظر شما  م،یکن یطراح سکیدر معرض ر ارزش هیبر پا ینگینقد سکیسنجش ر یبرا یبیترک یمدل میاگر بخواه •

 در آن لحاظ شود؟ دیبا ییرهایمتغ ایچه اجزا 

 د؟یدار یالمللنیب ینهادها ایمشابه در بانک  یهااز مدل یاتجربه ای شنهادیپ ایآ •

 ده است؟در نظر گرفته شود اما تاکنون مطرح نش دیموضوع با نیدر ا دیکنیوجود دارد که فکر م یشنهادیپ اینکته  ایآ •

 قیدق یبردارادداشتیشوندگان ضبط شد. در موارد عدم اجازه، و با اجازه آگاهانه مصاحبه دیطول کش قهیدق ۶0تا  45مصاحبه  هر
 انجام گرفت.

ها برگزار شد که مکمل مصاحبه دیجد یهادهیو استخراج ا یبحث گروه ینفر در هر گروه برا ۶تا  4: دو جلسه با یکانون یهاگروه
 ند.بود

 داده آوریجمع روش

و در  یصورت حضوربه یدانشگاه ای یها در دفاتر بانکمصاحبه نیشدند؛ ا یآورجمع افتهیساختارمهین یهامصاحبه قیها از طرداده
 یطیو در مح یقبل یها با هماهنگمصاحبه ی. تمامرفتیانجام پذ یصورت مجازخاص، به طیشرا ای ییایجغراف یهاتیموارد محدود

 .دیگرد اربرگز قیبحث عم یاسب برامن

 روایی و پایایی ابزارها

 روایی
 تیفیک نیتضم یدیاز ارکان کل یکیمورد نظر،  میمفاه قیها در سنجش دقآن ییتوانا یپژوهش، به معنا یابزارها ییروا

داده از منابع  یل گردآوراستفاده شد که شام 1بندیمثلث ها از روشداده ییاز روا نانیاطم یبرا ،یفیاست. در بخش ک قیتحق
متنوع در  یهادگاهیبه د یابیدست ی( براینظر اتیو مرور ادب یکانون یهاجلسات گروه افته،یساختارمهین یهامتعدد )مصاحبه

 اعتبار شیو افزا یریبودن، به کاهش سوگ یچندمنبع نیبود. ا ینگینقد سکیدر ر سکیخصوص کاربرد شاخص ارزش در معرض ر
 یها)سؤالات مصاحبه و دستورالعمل گروه یفیک یابزارها ،ییمحتوا ییاز روا نانیحصول اطم یبرا ن،یکرد. همچن کمک هاافتهی

حاصل شود  نانیشد تا اطم دییو تأ یبررس سکیر تیریو مد یمتشکل از سه کارشناس خبره در حوزه بانکدار ی( توسط پنلیکانون
 یاعتبار داخل یبرا یاریعنوان معبه یاشباع نظر ن،ی. علاوه بر ادهندیش مپوش یدرسترا به وهشپژ ینظر میکه سؤالات، مفاه

مهم در مصاحبه  نیکه ا افتیو متفاوت ادامه  دیبه اطلاعات جد یابیها تا زمان عدم دستمعنا که مصاحبه نیدر نظر گرفته شد؛ بد
شاخص پرسشنامه با استفاده از ییمحتوا ییروا شد: نخست، یابزارها از سه منظر بررس ییروا ،یدوازدهم محقق شد. در بخش کم

آمده، دستبه ریکه مقاد دیگرد یابیارز یو بانکدار سکیر تیریمتشکل از پنج متخصص حوزه مد یتوسط پنل 2نسبت روایی محتوا
( AVEشده )جاستخرا انسیوار نیانگیم قیسازه از طر یی. دوم، رواهاستهیگو ییمحتوا تیدهنده کفابود و نشان 7/0بالاتر از 

مورد نظر است. سوم،  یهاسازه قیدر بازتاب دق هاهیگو ییتوانا یایگو ها،زهسا یتمام یبرا 5/0بالاتر از  ریشد که مقاد یبررس
 یرضروریغ یبوده و همپوشان زیمتما گریکدیاز  یخوبها بهشد که نشان داد سازه دییلارکر تأ-واگرا با استفاده از آزمون فورنل ییروا
 کرد. نیرا تضم شپژوه یاقدامات، دقت و صحت ابزارها نیها وجود ندارد. اآن نایم

 پایایی
توسط دو کدگذار  یتکرار کدگذار قیاز طر یفیاشاره دارد، در بخش ک جینتا یریثبات و تکرارپذ زانیابزارها، که به م ییایپا

 3ضریب توافق کاپاشد و  یصورت جداگانه کدگذارر بهها توسط دو پژوهشگمتن مصاحبه ند،یفرا نی. در ادیگرد یابیمستقل ارز

                                                 
1 triangulation 
2 CVR 
3 Kappa 
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 یکدگذار ندیو ثبات فرا کدگذاراننیب یدهنده توافق بالامقدار نشان نیدست آمد. ابه 8/0بالاتر از  یکه مقدارمحاسبه گردید 
 .است یفیک لیتحل یبالا ییایپا انگریاست که ب

 هایافته

ها و ارائه وامل تأثیرگذار بر ارزش در معرض ریسک و ریسک نقدینگی بانکدر این بخش از پژوهش، تمرکز بر شناسایی ع
ساختاریافته با خبرگان و های نیمهمصاحبه 1ها از طریق تحلیل مضمونچارچوب اولیه برای مدل پیشنهادی است. تحلیل یافته

های مورد نیاز و ها، داده، چالشهای کانونی انجام شده است. هدف اصلی، دستیابی به درک عمیقی از مفاهیمجلسات گروه
 پیشنهادهای مرتبط با کاربرد ارزش در معرض ریسک در مدیریت ریسک نقدینگی بود.

های محاسباتی های نقدینگی، سررسیدها و ذخایر نقد(، روشهای مورد نیاز )مانند جریاندر این راستا، عواملی از جمله انواع داده
های زمانی مناسب و موانع فرهنگی، مقرراتی و زیرساختی شناسایی شدند. روش تاریخی(، افقکارلو یا سازی مونت)مانند شبیه

ها سازی و چالشها و مدلشده شامل مفاهیم و کاربردهای ارزش در معرض ریسک، دادههای اصلی و فرعی استخراجهمچنین، تم
طور مشخص به در مراحل آتی فراهم کردند. این بخش بهو پیشنهادها، زیربنای لازم را برای طراحی ابزار کمی و اعتبارسنجی 

هدف نخست پژوهش، یعنی شناسایی عوامل مؤثر بر ارزش در معرض ریسک و ریسک نقدینگی، پاسخ داده و چارچوبی مفهومی 
 دهد.می را نشان شوندگانشناختی مصاحبههای جمعیتتوصیف ویژگی(، 1شماره ) لجدو دهد.برای مراحل بعدی پژوهش ارائه می

 
 شوندگانشناختی مصاحبههای جمعیتتوصیف ویژگی .1جدول 

 جنسیت سن ردیف
سابقه

 )سال( کار

مدرک 

 تحصیلی

رشته 

 تحصیلی
 حوزه فعالیت سمت

 بانکداری مدیر ریسک مدیریت مالی دکتری 18 مرد 45 1

 12 زن 38 2
کارشناسی 

 ارشد
 اقتصاد

معاون اداره ریسک 
 نقدینگی

 بانکداری

 دانشگاه استاد دانشگاه مدیریت مالی دکتری 20 دمر 50 3

 8 زن 34 4
کارشناسی 

 ارشد
 بانکداری کارشناس ارشد مالی حسابداری

 تحلیلگر ریسک مهندسی مالی دکتری 15 مرد 42 ۵
نهاد مالی 

 المللیبین

 22 مرد 48 ۶
کارشناسی 

 ارشد

مدیریت 
 بازرگانی

 بانکداری مدیرکل امور مالی

 دانشگاه دانشیار اقتصاد مالی یدکتر 1۶ زن 40 ۷

 10 مرد 37 ۸
کارشناسی 

 ارشد
 مدیریت مالی

رئیس اداره مدیریت 
 ریسک

 بانکداری

 مهندسی مالی دکتری 14 زن 39 ۹
مشاور ارشد ریسک 

 نقدینگی
 مشاوره مالی

1

0 
 7 مرد 33

کارشناسی 
 ارشد

 آمار
کارشناس تحلیل 

 های بانکیداده
 بانکداری

1

1 
 مدیریت مالی دکتری 17 زن 43

های مدیر پروژه
 مدیریت ریسک

نهاد مالی 
 المللیبین

1

2 
 دانشگاه استادیار اقتصاد دکتری 9 مرد 3۶

 های پژوهشمأخذ: یافته

                                                 
1 Thematic Analysis 



 

 

 
 ۱۴۰۵، ۳، شماره ۲ دوره ،مطالعه بین رشته ای اقتصاد

 

10 

 مضمون مراحل تجربی تجزیه و تحلیل
 یهاافتهیها و مجموعه داده انیم یوبرگشتو رفت ایپو یندایمضمون فر لی، تحل (200۶) 1راون و کلارکب بر اساس مدل

اجرا  یصورت مستمر و تعاملشان، بهتکرارشونده تیماه لیمدل شامل شش گام مشخص است که به دل نیاست. ا شدهیکدگذار
 .شوندیم

 هاگام نخست: آشنایی با داده

دقت مطالعه کرد. را به و جلسات گروه کانونیها های حاصل از مصاحبه، محقق پیش از آغاز فرایند کدگذاری، تمامی دادهپژوهش حاضردر 
فرصت مغتنمی  - های ضبط صوت در برخی جلسات صورت گرفتدلیل ملاحظات اخلاقی و محدودیتکه به -ها مصاحبه سازی )تایپ(پیاده

، بازخوانی دقت علمیظور اطمینان از منحال، بهها فراهم آورد. بااینها و دستیابی به درکی عمیق از محتوای آنوری در دادهرا برای غوطه
 طور کامل صورت پذیرفت.ها بهمجدد متن

 گام دوم: ایجاد کدهای اولیه

شود بندی دقیق کدها از ارکان اساسی این مرحله محسوب میحال، تکرار و طبقهکدگذاری برآمده از رویکرد تفسیری پژوهشگر است؛ بااین
سازی کدهای ها، در پی همسانصورت دستی انجام شد و محقق با مطالعه دقیق داده(. در این پژوهش، کدگذاری به200۶رک، براون و کلا)

منظور پرهیز از دقت تحلیل شد و به مفاهیم مشابه، کدهای متناسب اختصاص یافت. بهشده بهآوریاولیه برآمد. بدین منظور، اطلاعات جمع
نویسی ارائه شده است. به هر یک از این نکات، ها، در این بخش تنها نکات کلیدی بر اساس حاشیهفحات متن مصاحبهاطناب و ارائه تمامی ص

 ( به شرح زیر است:2ها در جدول شماره )یک کد اولیه اختصاص یافت که شیوه کدگذاری آن

 های کانونی به همراه کدگذاری اولیهها و گروه. نکات کلیدی مصاحبه2جدول 

 ها(کدگذاری باز )نکات کلیدی مصاحبه یفرد

 مشخص نانیسطح اطم کیدر  یاحتمال انیز اریعنوان معبه سکیارزش در معرض ر فیتعر 1

 بازار سکیر تیریدر مد سکیکاربرد گسترده ارزش در معرض ر 2

 رانیا یدر نظام بانک ینگینقد سکیر تیریدر مد سکیکاربرد ارزش در معرض ر تیمحدود 3

 ینیبشیپرقابلیغ ینگینقد یهاانیجر یبرا سکیارزش در معرض ر یمحاسبات یدگیچیپ 4

 ینگینقد یو خروج یورود یهاانیجر یهابه داده یضرورت دسترس 5

 سکیارزش در معرض ر یسازدر مدل هایو بده هاییدارا دیساختار سررس تیاهم ۶

 رندگانیگمیتصم یفهم براقابلو  یکم یهادر ارائه شاخص سکیارزش در معرض ر تیمز 7

 رانیا یبا مقررات بانک مرکز سکیارزش در معرض ر یهاچالش انطباق مدل 8

 ینگینقد سکیمحاسبه ارزش در معرض ر یروزه برا 10 یافق زمان شنهادیپ 9

 دهیچیپ یهاداده یکارلو برامونت یسازهیروش شب یکارآمد 10

 رانیا یهادر بانک تیفیباک یخیتار یهاکمبود داده 11

 یالمللنیب یمال یدر نهادها سکیموفق ارزش در معرض ر اتیاز تجرب یالگوبردار 12

 های استرس نقدینگیبا تست ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  13

 سکینقد در محاسبات ارزش در معرض ر ریذخا تیاهم 14

 سکیرزش در معرض ردر حوزه ا یدانش و آموزش خبرگان بانک یضرورت ارتقا 15

 ینگیناقص نقد یهادر مواجهه با داده کیروش پارامتر یهاتیمحدود 1۶

 سکیارزش در معرض ر یسازدر مدل یاقتصاد یهاضرورت لحاظ کردن شوک 17

                                                 
1 Brown & Clark  
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 سکیمحاسبه ارزش در معرض ر یبرا یاترازنامه یهااستفاده از داده 18

 هاهای نقدینگی بین بانکعدم هماهنگی داده 19

 روزه برای تحلیل بلندمدت 30پیشنهاد افق زمانی  20

 ریسکارزش در معرض افزارهای تخصصی برای محاسبات نیاز به نرم 21

 های محاسباتی در روش تاریخی برای نقدینگیچالش 22

 سازیاهمیت متغیرهای کلان اقتصادی در مدل 23

 نقدینگی با تحلیل شکاف ریسکارزش در معرض پیشنهاد ترکیب  24

 دشواری برآورد رفتار مشتریان در جریان نقدینگی 25

 های نقدینگیضرورت استانداردسازی داده 2۶

 های ایرانیدر برخی بانک ریسکارزش در معرض تجربه ناموفق  27

 سکیدر مدل ارزش در معرض ر یگذارسپرده یهااستفاده از داده شنهادیپ 28

 کوچک یهابانک یبرا سکیدر معرض رارزش  یهامدل قیضرورت تطب 29

 ینگینقد سکیبهره در محاسبات ر یهانرخ تیاهم 30

 ینگینقد یهاروز به دادهبه یچالش دسترس 31

 مدتکوتاه یهالیتحل یبرا روزهکی یافق زمان شنهادیپ 32

 ینگینقد تیریساده در مد یهامدل یهاتیمحدود 33

 ینگینقد یبحران یوهایسنار یسازهیضرورت شب 34

 ینگینقد سکینوسانات نرخ ارز بر ر ریتأث 35

 NSFRو  LCR یهابا شاخص سکیارزش در معرض ر قیتلف شنهادیپ 3۶

 رمنتظرهیغ ینقد یهاانیجر ینیبشیپ یدشوار 37

 هاییدارا تیفیمربوط به ک یهاداده تیاهم 38

 سکیمعرض ر مدل ارزش در رشیدر پذ یو سازمان یفرهنگ یهاچالش 39

 سکیارزش در معرض ر یسازمدل یبرا یتخصص یهامیت لیتشک شنهادیپ 40

 ضرورت در نظر گرفتن تعهدات خارج از ترازنامه 41

 ینگینقد سکیبر ر یپول یهااستیس ریتأث 42

 رانیاطلاعات در ا یفناور یهارساختیز یهاتیمحدود 43

 گذارانردهسپ یرفتار یهااستفاده از داده شنهادیپ 44

 چالش برآورد نقدینگی در شرایط بحران اقتصادی 45

 بانکیهای نقدی بینسازی جریاناهمیت مدل 4۶

 مدتروزه برای تحلیل میان 7پیشنهاد افق زمانی  47

 های کمهای غیرپارامتریک در دادهمحدودیت روش 48

 IIIنیاز به هماهنگی با استانداردهای بازل  49

 وع محصولات بانکی بر ریسک نقدینگیتأثیر تن 50

 ریسکارزش در معرض های تسهیلات برای پیشنهاد استفاده از داده 51

 های پیچیدهسازیهای محاسباتی در شبیهچالش 52

 ریسکارزش در معرض های اهمیت تحلیل حساسیت در مدل 53

 یبینی نقدینگهای پیشبا مدل ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  54

 های تخصصیسازی نقدینگی در بانکدشواری مدل 55

 های کیفی رفتار مشتریاننیاز به داده 5۶

 ریسکارزش در معرض سازی تأثیر تغییرات مقرراتی بر مدل 57

 های بازار پولپیشنهاد استفاده از داده 58

 با فرهنگ سازمانی بانک ریسکارزش در معرض نیاز به تطبیق  59

 هاهای نیروی انسانی متخصص در بانکمحدودیت ۶0
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 های یادگیری ماشینبا مدل ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  ۶1

 ریسکارزش در معرض های سیستمیک در مدل اهمیت تحلیل ریسک ۶2

 های مرتبط با برآورد نقدینگی در تعطیلاتچالش ۶3

 های دیجیتالهای پرداختپیشنهاد استفاده از داده ۶4

 های نوین مالی بر ریسک نقدینگیتأثیر فناوری ۶5

 های نقدینگی در سطح شعبنیاز به داده ۶۶

 سازی در شرایط نوسانات شدید بازاردشواری مدل ۶7

 بینی تقاضاهای پیشبا تحلیل ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  ۶8

 اهمیت در نظر گرفتن ریسک شهرت در نقدینگی ۶9

 هاها در بانکسازی دادهرچههای یکپاچالش 70

 بانکیهای بینهای وامپیشنهاد استفاده از داده 71

 های عملیاتی بر نقدینگیتأثیر ریسک 72

 المللیهای بینهای دسترسی به دادهمحدودیت 73

 پیشنهاد آموزش مداوم برای مدیران ریسک 74

 های نقدینگی فصلی در محاسباتاهمیت داده 75

 های زمانی بلندمدتای محاسباتی در افقهچالش 7۶

 های پژوهشمأخذ: یافته

 (اهتم) مضامین جستجوی گام سوم:
صورت به ندیفرا نیشود. ا جادیا هیاول نیمضام یبرا یمنسجم یبنددسته ه،یاول یمرحله تلاش شد تا با مطالعه کدها نیدر ا

 یاهیاول نیمضام انگریب (3شماره ). در ادامه، جدول رفتیگان صورت پذخبر دگاهیتکرارشونده در د یو با تمرکز بر الگوها یلیتحل
 نموده است. ییها شناسابانک ینگینقد سکیر تیریو مد سکیمدل ارزش در معرض ر هارائ نهیها را در زماست که محقق آن

 

 ینگینقد سکیو ر سکیارزش در معرض ر یسازشده در مدلاستخراج هی( اولیها)تم نیمضام .3جدول 

 اولیه های(مضامین )تم اولیه گذاریکد ردیف

 عنوان معیار زیان احتمالی در سطح اطمینان مشخصبه ریسکتعریف ارزش در معرض  1
ارزش در معرض مفاهیم و کاربردهای 

 ریسک

 در مدیریت ریسک بازار ریسکارزش در معرض کاربرد گسترده  2
ارزش در معرض مفاهیم و کاربردهای 

 ریسک

 در ریسک نقدینگی در ایران ریسکارزش در معرض تفاده محدود اس 3
ارزش در معرض مفاهیم و کاربردهای 

 ریسک

 های محاسباتیچالش بینیپیشهای نقدینگی غیرقابلبرای جریان ریسکارزش در معرض  پیچیدگی محاسبات 4

 های مورد نیازداده های جریان ورودی و خروجی نقدینگینیاز به داده ۵

 های مورد نیازداده ریسکارزش در معرض سازی اهمیت سررسیدهای دارایی و بدهی در مدل ۶

 فهم برای مدیراندر ارائه معیار عددی قابل ریسکارزش در معرض مزیت  ۷
ارزش در معرض مزایای استفاده از 

 ریسک

 تیهای مقرراچالش با مقررات بانک مرکزی ایران ریسکارزش در معرض چالش تطبیق  ۸

 های زمانیافق نقدینگی ریسکارزش در معرض روزه برای محاسبه  10پیشنهاد افق زمانی  ۹

 های محاسباتیروش های پیچیدهکارلو برای دادهسازی مونتبرتری روش شبیه 10

 ایهای دادهچالش های ایرانهای تاریخی باکیفیت در بانککمبود داده 11

 المللیدر نهادهای مالی بین سکریارزش در معرض تجربه موفق  12
ارزش در معرض مفاهیم و کاربردهای 

 ریسک

 سازیپیشنهادات مدل های استرس نقدینگیآزمونبا  ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  13

 های مورد نیازداده ریسکارزش در معرض اهمیت ذخایر نقد در محاسبات  14
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 های فرهنگی و آموزشیچالش ریسکارزش در معرض فاده از نیاز به آموزش خبرگان بانکی برای است 1۵

 های محاسباتیروش های ناقص نقدینگیدادهمقابل محدودیت روش پارامتریک در  1۶

 عوامل محیطی ریسکارزش در معرض های اقتصادی در مدل ضرورت در نظر گرفتن شوک 1۷

 های مورد نیازداده ریسکرض ارزش در معهای ترازنامه برای محاسبه استفاده از داده 1۸

 ایهای دادهچالش هاهای نقدینگی بین بانکعدم هماهنگی داده 1۹

 های زمانیافق روزه برای تحلیل بلندمدت 30پیشنهاد افق زمانی  20

 های محاسباتیچالش ریسکارزش در معرض افزارهای تخصصی برای محاسبات نیاز به نرم 21

 های محاسباتیروش روش تاریخی برای نقدینگی های محاسباتی درچالش 22

 عوامل محیطی سازیاهمیت متغیرهای کلان اقتصادی در مدل 23

 سازیپیشنهادات مدل با تحلیل شکاف نقدینگی ریسکارزش در معرض پیشنهاد ترکیب  24

 ایهای دادهچالش دشواری برآورد رفتار مشتریان در جریان نقدینگی 2۵

 ایهای دادهچالش های نقدینگیداردسازی دادهضرورت استان 2۶

 های ایرانیدر برخی بانک ریسکارزش در معرض تجربه ناموفق  2۷
ارزش در معرض مفاهیم و کاربردهای 

 ریسک

 های مورد نیازداده ریسکارزش در معرض ها برای های سپردهپیشنهاد استفاده از داده 2۸

 سازیپیشنهادات مدل های کوچکبرای بانک ریسک ارزش در معرضنیاز به تنظیم مدل  2۹

 عوامل محیطی های بهره در محاسبات ریسک نقدینگیاهمیت نرخ 30

 ایهای دادهچالش روز نقدینگیهای بهچالش دسترسی به داده 31

 های زمانیافق مدتروزه برای تحلیل کوتاهپیشنهاد افق زمانی یک 32

 های محاسباتیروش در نقدینگی ریسکارزش در معرض  های سادههای مدلمحدودیت 33

 سازیپیشنهادات مدل سازی سناریوهای بحرانی نقدینگینیاز به شبیه 34

 عوامل محیطی تأثیر نوسانات ارزی بر ریسک نقدینگی 3۵

 سازیپیشنهادات مدل NSFRو  LCRهای با شاخص ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  3۶

 ایهای دادهچالش های نقدی غیرمنتظرهبینی جریاندشواری پیش 3۷

 های مورد نیازداده ها در محاسباتهای کیفیت داراییاهمیت داده 3۸

 های فرهنگی و آموزشیچالش هادر بانک ریسکارزش در معرض های فرهنگی در پذیرش چالش 3۹

 سازیپیشنهادات مدل ریسکارزش در معرض سازی پیشنهاد تشکیل تیم تخصصی برای مدل 40

 های مورد نیازداده های تعهدات خارج از ترازنامهنیاز به داده 41

 عوامل محیطی های پولی بر ریسک نقدینگیتأثیر سیاست 42

 های محاسباتیچالش های ایرانهای زیرساختی فناوری در بانکمحدودیت 43

 های مورد نیازادهد گذارانهای رفتار سپردهپیشنهاد استفاده از داده 44

 ایهای دادهچالش چالش برآورد نقدینگی در شرایط بحران اقتصادی 4۵

 های مورد نیازداده بانکیهای نقدی بینسازی جریاناهمیت مدل 4۶

 های زمانیافق مدتروزه برای تحلیل میان 7پیشنهاد افق زمانی  4۷

 های محاسباتیروش های کمهای غیرپارامتریک در دادهمحدودیت روش 4۸

 های مقرراتیچالش IIIنیاز به هماهنگی با استانداردهای بازل  4۹

 عوامل محیطی تأثیر تنوع محصولات بانکی بر ریسک نقدینگی ۵0

 های مورد نیازداده ریسکارزش در معرض های تسهیلات برای پیشنهاد استفاده از داده ۵1

 های محاسباتیچالش پیچیده هایسازیهای محاسباتی در شبیهچالش ۵2

 سازیپیشنهادات مدل ریسکارزش در معرض های اهمیت تحلیل حساسیت در مدل ۵3

 سازیپیشنهادات مدل بینی نقدینگیهای پیشبا مدل ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  ۵4

 ایهای دادهچالش های تخصصیسازی نقدینگی در بانکدشواری مدل ۵۵

 های مورد نیازداده های کیفی رفتار مشتریانادهنیاز به د ۵۶
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 های مقرراتیچالش ریسکارزش در معرض سازی تأثیر تغییرات مقرراتی بر مدل ۵۷

 های مورد نیازداده های بازار پولپیشنهاد استفاده از داده ۵۸

 های محاسباتیچالش های زمانی بلندمدتهای محاسباتی در افقچالش ۵۹

 های مورد نیازداده های نقدینگی فصلی در محاسباتادهاهمیت د ۶0

 های فرهنگی و آموزشیچالش پیشنهاد آموزش مداوم برای مدیران ریسک ۶1

 ایهای دادهچالش المللیهای بینهای دسترسی به دادهمحدودیت ۶2

 عوامل محیطی های عملیاتی بر نقدینگیتأثیر ریسک ۶3

 های مورد نیازداده بانکیهای بینهای وامهپیشنهاد استفاده از داد ۶4

 ایهای دادهچالش هاها در بانکسازی دادههای یکپارچهچالش ۶۵

 عوامل محیطی اهمیت در نظر گرفتن ریسک شهرت در نقدینگی ۶۶

 سازیپیشنهادات مدل بینی تقاضاهای پیشبا تحلیل ریسکارزش در معرض  پیشنهاد تلفیق ۶۷

 ایهای دادهچالش سازی در شرایط نوسانات شدید بازاردلدشواری م ۶۸

 های مورد نیازداده های نقدینگی در سطح شعبنیاز به داده ۶۹

 عوامل محیطی های نوین مالی بر ریسک نقدینگیتأثیر فناوری ۷0

 های مورد نیازداده های دیجیتالهای پرداختپیشنهاد استفاده از داده ۷1

 ایهای دادهچالش تبط با برآورد نقدینگی در تعطیلاتهای مرچالش ۷2

 عوامل محیطی ریسکارزش در معرض های سیستمیک در مدل اهمیت تحلیل ریسک ۷3

 سازیپیشنهادات مدل های یادگیری ماشینبا مدل ریسکارزش در معرض پیشنهاد تلفیق  ۷4

 رهنگی و آموزشیهای فچالش هاهای نیروی انسانی متخصص در بانکمحدودیت ۷۵

 های فرهنگی و آموزشیچالش با فرهنگ سازمانی بانک ریسکارزش در معرض نیاز به تطبیق  ۷۶

 های پژوهشمأخذ: یافته

 و پالایش مضامین بازبینی :چهارم گام
ساس، برخی از در این مرحله، با هدف دستیابی به یک ساختار منسجم، کدهای اولیه مورد بازبینی مجدد قرار گرفتند. بر این ا

ها استخراج گردید و برخی کدهای فاقد از آن 2عنوان مضامین فرعیادغام شدند، برخی دیگر به 1کدها در قالب مضامین اصلی
های مشخص قرار بندیالگوی تکرارشونده نیز از فرایند تحلیل حذف شدند. همچنین، جهت حفظ دقت علمی، کدهایی که در دسته

 بندی شدند.امین متفرقه گروهگرفتند، در قالب مضنمی

انجام گرفت تا از دقت و همخوانی میان کدها و مضامین نهایی  3صورت مستمر و با رویکردی تحلیلیاین فرایند بازبینی به
دهد که در زمینه ارائه مدل ارزش در معرض ای را نشان میشدهمضامین پالایش (4شماره )اطمینان حاصل شود. در ادامه، جدول 

 ه است.شدها شناسایی و مدیریت ریسک نقدینگی بانک ریسک

 مضامینگذاری تعریف و نام :پنجم گام
هایی را که برای وجود آمد. پژوهشگر در این بخش، تمبه هامرضایت بخش از ت یمرحله پنجم زمانی شروع شد که یک الگو

 (.200۶براون و کلارک، داد )، تعریف کرده و مورد بازبینی دوباره قرار خواهد اندتحلیل ارائه شده
 

 هابانک ینگینقد سکیر تیریو مد سکیارائه مدل ارزش در معرض ر یاصل نیمضام .4جدول 

 کدها تعریف فرعی مضمون اصلی مضمون

                                                 
1 Main Themes 

2 Sub-themes 

3 Iterative Approach 
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 یو کاربردها میمفاه

در  سکیارزش در معرض ر

 ینگینقد سکیر تیریمد

تعریف و مزایای 
 کریسارزش در معرض 

عنوان معیاری به ریسکارزش در معرض ای شامل مفاهیم پایه
فهم برای سنجش زیان احتمالی و مزایای آن مانند ارائه معیار عددی قابل

 برای مدیران.
 7و  1

 یکاربرد اتیتجرب
 سکیارزش در معرض ر

در ریسک بازار، تجربیات  ریسکارزش در معرض شامل کاربردهای 
 یبانک یکاربرد آن در فضا یهاتیو محدودمللی الموفق در نهادهای بین

 .رانیا

و  12و  3و  2
27 

سازی ها و مدلداده

 نقدینگی

های مالی و داده
 ایترازنامه

 یهاو وام لاتیها، تسهمرتبط با ترازنامه، سپرده یهاشامل داده
 .سکیجهت محاسبه ارزش در معرض ر یبانکنیب

و  51و  28و  18
 58و  41و  38و  ۶4

های جریان داده
 نقدینگی

 ،ینگینقد یو خروج یورود یهاانیمرتبط با جر یهاشامل داده
 نقد. ریو ذخا ها،یو بده هاییدارا دیسررس

و  14و  ۶و  5
 ۶0و  4۶

های رفتاری و داده
 عملیاتی

و سطح  تالیجید یهاپرداخت ان،یرفتار مشتر یفیک یهاشامل داده
 در شعب. ینگینقد

و  ۶9و  5۶و  44
71 

سازی های مدلچالش
 های نقدینگیداده

رفتار  رمنتظره،یغ ینقد یهاانیجر ینیبشیپ یهایشامل دشوار
 .یتخصص یهابانک یبرا ای یبحران طیدر شرا یسازو مدل انیمشتر

و 45و  37و  25
 72و  ۶8و  55

ها و ابزارهای روش

ارزش در محاسباتی 

 ریسکمعرض 

 های محاسباتیروش
)مانند  سکیمختلف محاسبه ارزش در معرض ر یهاروششامل 

 یهاتی( و محدودیخیو تار کیکارلو، روش پارامترمونت یسازهیشب
 ها.آن

و  22و  1۶و  10
 48و  33

 های محاسباتیچالش
و  یتخصص یافزارهابه نرم ازین ،یمحاسبات یهایدگیچیشامل پ

 اطلاعات. یفناور یهارساختیز یهاتیمحدود
و  43و  21و  4

 59و  52

 های زمانیافق
محاسبه ارزش در معرض  یبرا یشنهادیپ یزمان یهاشامل دوره

 روزه(. 30روزه و  10روزه،  7 روزه،کی) سکیر
و  32و  20و  9

47 

ها و پیشنهادات چالش

 محیطی و سازمانی

های دسترسی چالش
 و کیفیت داده

 یدم هماهنگع ،یخیتار یهاکمبود داده رینظ یشامل معضلات
 .یالمللنیب ایروز به یهابه داده یدسترس یها و دشوارداده

و  2۶ 19و  11
 ۶5و  ۶2و  31

 های مقرراتیچالش
و  یبا مقررات بانک مرکز قیشامل مسائل مربوط به تطب

 .IIIبازل  یاستانداردها
 8و  49و  57

های فرهنگی و چالش
 آموزشی

 ازیمتخصص و ن یانسان یرویکمبود ن ،یفرهنگ یهاشامل مقاومت
 مستمر. یهابه آموزش

و  ۶1و  39و  15
 7۶و  75

عوامل اقتصادی و 
 مالی

بهره  یهانرخ ،یاقتصاد یهاعوامل کلان مانند شوک ریشامل تأث
 .ینگینقد سکیو نوسانات نرخ ارز بر ر

و  30و  23و  17
 42و  35

های ریسک
 سیستمیک و عملیاتی

شهرت بر ریسک سیستمیک، عملیاتی و های شامل تأثیر ریسک
 .ریسکارزش در معرض سازی مدلفرایند نقدینگی و 

و  ۶۶و  ۶3و  50
 73و  70

تلفیق با ابزارهای 
 سنتی

با  ریسکارزش در معرض ترکیب  ی مبنی برشامل پیشنهادات
های های استرس، تحلیل شکاف نقدینگی، شاخصآزمون

LCR/NSFR  کوچک. هایبرای بانکمدل و تنظیم 

و  13و  24و  29
3۶ 

های نوآوری
 سازیمدل

بینی تقاضا، شامل پیشنهاد استفاده از تحلیل حساسیت، پیش
 سازی.یادگیری ماشین و تشکیل تیم تخصصی مدل

و  53و  34و  40
 74و  ۶7و  54

 های پژوهشمأخذ: یافته

 مدل نهایی    : ششم گام
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 هاسنجش ریسک نقدینگی بانک جهت ریسکارزش در معرض ارائه مدل  در اصلی ساختار مضامین.1شکل

 های پژوهشمأخذ: یافته
 

 بحث و نتیجه گیری

ارزش در  یاجزا ییها با هدف شناسابانک ینگینقد سکیو ر سکیارزش در معرض ر یاجزا ییپژوهش حاضر با عنوان شناسا
 لیتحل قیعم قیبهره برد تا با تلف یفیک کردیاز رو پژوهش نیانجام شد. ا رانیا یدر نظام بانک ینگینقد سکیو ر سکیمعرض ر

شامل:  یچهار مضمون اصل ،یکانون یهاو گروه افتهیساختارمهین یهامصاحبه قیارائه دهد. از طر یجامع و کاربرد یچارچوب ،یفیک
ها و و چالش ؛یمحاسبات یها و ابزارهاروش ؛ینگینقد یسازها و مدلداده سک؛یارزش در معرض ر یو کاربردها میمفاه

 یهاانیها )مانند جرداده تیفیک رینظ یدیلنشان دادند که عوامل ک نیمضام نیاستخراج شد. ا یو سازمان یطیمح یشنهادهایپ
در کاربرد ارزش  یرساختیو ز یمقررات یهاها( و چالشها و افقچالش ژهیو)به یمحاسبات یهانقد(، روش ریو ذخا دهایسررس ،ینقد

 ییرا شناسا یاهداد یهاپژوهش با استفاده از نظر خبرگان، چالش نیدارند. ا ینقش محور ،ینگینقد سکیر یبرا کسیدر معرض ر
شده  دهیکه در مطالعات مشابه کمتر د رگذار،یعوامل تأث یبندتمرکز بر رتبه ن،یبهبود آن ارائه کرده است. همچن یبرا ییو راهکارها
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درک  یبرا یچارچوب ،یمطالعه از منظر نظر نیدهند. ا صیتخص یطور مؤثرتربع خود را بهتا منا کندیها کمک ماست، به بانک
 یریادگی یهاو مدل (2023و همکاران ) 1مراد یاضیر یهاارائه کرده است که مکمل مدل ینگینقد سکیبر ر رگذاریأثعوامل ت

 تیکه بر اهم IIIمانند بازل  یالمللنیب یپژوهش با استانداردها نیا یهاافتهیاست. ( 5202) ۲ووا، و آنجلوفدیچف، زارک نیماش

ها بر نقش بانک زین (2024)، 5ترن و نگوینراستا است. دارند، هم دیکتأ 4و نسبت تأمین مالی پایدار خالص3نقدینگی نسبت پوشش
استفاده از ارزش در معرض  یپژوهش برا نیا یشنهادهایکرده است، که با پ دینامشخص تأک یازهایدر برابر ن ینگینقد مهیدر ارائه ب

 یهان حال، پژوهش حاضر نشان داد که چالشیدارد. با ا یهمخوان ازهاین نیا تیریو مد ینیبشیپ یبرا یعنوان ابزاربه سکیر
است که در  یداخل طیاستانداردها با شرا نیا قیتطب ازمندین ،یرساختیو ز یاداده یهاتیمانند محدود ران،یا یخاص نظام بانک

پژوهش  نی، ا(1403و همکاران ) یاسداله یهاافتهیمثال، مشابه با  یکمتر مورد توجه قرار گرفته است. برا یالمللنیمطالعات ب
 یبرا یبانک یهاداده تیفیکند، اما بر لزوم بهبود ککمک  ینگینقد سکیبه کاهش ر تواندیم ینشان داد که کاهش سپرده قانون

 یکانون یهاو گروه افتهیساختارمهین یهامصاحبه نیمضام لیدارد. تحل یشتریب دیتأک سکیارزش در معرض ر قیمحاسبات دق
 یهاروش ؛یگنینقد یسازها و مدلداده سک؛یارزش در معرض ر یو کاربردها میشد: مفاه یچهار مضمون اصل ییمنجر به شناسا

دارند که با استفاده از روش  یهمخوان( 2024و همکاران ) یفتاح یهاافتهیبا  نیمضام نی. اشنهادهایها و پو چالش ؛یمحاسبات
مربوط  نیمضام ژهیوارائه کردند؛ به ینگینقد سکیر تیریمد یبرا یرعمقوله ف 12و  یمقوله اصل پنججامع با  یچارچوب ب،یفراترک
 نیدر ا یرساختیو ز یمقررات یهاچالش ییشناسا ن،ینقد(. همچن ریو ذخا دهایسررس ،ینقد یهاانی)مانند جر ازیورد نم یهابه داده

 سکیبر ر یمثبت ریبلندمدت تأث یهایمطابقت دارد که نشان دادند بده( 1402و همکاران )نادری  انیخضر یهاافتهیپژوهش با 
تر کرده است که در را برجسته رانیا یدر نظام بانک یو سازمان یفرهنگ یهاچالشحال، پژوهش حاضر  نیدارند. با ا ینگینقد

 ینگینقد سکیها در رروش نیطور خاص بر کاربرد اعلاوه، پژوهش حاضر بهمطالعات مشابه کمتر مورد توجه قرار گرفته بود. به
که به نظر  کندیرا برجسته م کیرپارامتریو غ کیرپارامت یهااز روش یبیاستفاده ترک یخبرگان برا یشنهادهایتمرکز کرده و پ

و  یآورجمع یهاستمیها سبانک شودیم شنهادیپ هاافتهیاست. با توجه به  نیشیتر نسبت به مطالعات پنوآورانه یکردیرو رسدیم
ارزش در  قیتا محاسبات دقکنند  تینقد( را تقو ریو ذخا دهایسررس ،یو خروج یورود یهاانی)مانند جر ینگینقد یهاپردازش داده

استفاده  هیهشدار اول یهاستمیس یطراح یپژوهش برا نیا یشنهادیاز مدل پ توانندیها مشود. بانک ریپذامکان سکیمعرض ر
 شودیم شنهادیشده، پاستخراج نیمضام یکنند. بر مبنا یریجلوگ یمال یهااناز بروز بحر ،ینگینقد یوهایسنار ینیبشیکنند که با پ

خود را  سکیر تیریمد یندهایافر ،ینگینقد سکیدر سنجش ر سکیجهت کاربرد ارزش در معرض ر یمال یهاها و مؤسسهبانک
و  ینقد یهاانی)از جمله جر هیپا یهاداده تیفیک یکپارچگیدقت و  یاصلاح کنند: نخست، ارتقا ریز یبا تمرکز بر محورها

 ؛یو مقررات یرساختیسوم، رفع موانع ز ؛یافق زمان یهابهتر با چالش قیتطب یبرا یتمحاسبا یهادر مدل ی(؛ دوم، بازنگردهایسررس
کمک  ینگینقد سکیر تیریو مد سکیارزش در معرض ر ییمنعطف که به شناسا یو سازمان یطیمح یبسترها جادیا ان،یو در پا

 .ندک
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