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This study aims to identify the determinants of Value at Risk (VAR) and liquidity risk in 

the banking sector. Methodologically, this research is classified as applied and adopts a 

qualitative, exploratory approach. The target population encompasses experts, executives, 

and professionals in risk management, banking, finance, and economics from Iranian 

state-owned and private banks, academia, and financial consultancy firms. Purposive and 

snowball sampling methods were utilized to recruit key informants. Leveraging 

qualitative analysis through semi-structured interviews and focus groups, four core 

themes were identified: concepts and applications of VaR, liquidity data and modeling, 

computational methodologies, and challenges and recommendations. The results indicate 

that critical factors, including data quality (e.g., cash flows, maturities, and cash reserves), 

computational techniques (notably Monte Carlo simulation), and regulatory and 

infrastructural hurdles, are instrumental in the application of VaR for liquidity risk 

assessment. The findings not only contribute significantly to the literature on liquidity risk 

management within the Iranian banking context but also offer pragmatic solutions for risk 

management enhancement by integrating local nuances with international standards. 

Consequently, this model provides a robust framework for future policy formulations and 

subsequent scholarly investigations in this domain. 
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 .سکیر یسازمدل

سا نیهدف ا شنا ست. روش  یدر نظام بانک ینگینقد سکیو ر  سکیبر ارزش در معرض ر  رگذاریعوامل تأث ییمطالعه،  ا
پژوهش  نیا یاسااات. عامعه رمار  یاکتشاااا  کردیبا رو یفیک ت،یماه دگاهیو از د یپژوهش از منظر هدف، کاربرد نیا

و  یدولت یهاو اقتصاد در بانک یمال ،یبانکدار  سک،یر  تیر یو متخصصان حوزه مد رانیکارشناسان، مد یشامل تمام
ص صو شگاه ،یخ شرکتدان شاوره مال یهاها و  ست. بد رانیا یم  یبر هد مند و گلوله یر یگمنظور، از روش نمونه نیا

و  ا تهیساااختار مهین یهامصاااح ه قیو از طر  یفیک لیاز تحل یر یگاسااتفاده شااد. با بهره ید یا راد کل ییعهت شااناسااا
 یساااز ها و مدلداده سااک،یارزش در معرض ر  یو کاربردها میشاااملم مفاه یچهار مضاامون اصاال ،یکانون یهاگروه

 رینظ ید ینشان دادند که عوامل کل نیمضام نیشد. ااستخراج  شنهادهایها و پو چالش یمحاس ات یهاروش ،ینگینقد
کارلو( مونت یساز هیش  ژهیو)به یمحاس ات یاهنقد(، روش ریو ذخا دهایسررس ،ینقد  یهاانیها )مانند عر داده تیفیک

دارند.  ینقش محور  ،ینگینقد ساااکیر  یبرا ساااکیدر کاربرد ارزش در معرض ر  یرسااااختیو ز  یمقررات یهاو چالش
بلکه با در نظر  بخشاااد،یغنا م رانیا یدر نظام بانک ینگینقد ساااکیر  تیر یمد اتیتنها به ادبپژوهش، نه نیا یهاا تهی

 نی. ادهدیارائه م سااکیر  تیر یبه ود مد یبرا یکاربرد ییراهکارها ،یالمللنیب یو اسااتانداردها یبوم طیگر تن شاارا
 .ردیحوزه مورد استفاده قرار گ نیدر ا یلیو مطالعات تکم یرت یهایگذار استیس یبرا یاهیعنوان پابه تواندیمدل م

مطالعات . هابانک ینگینقد سکیارزش در معرض خطر درسنجش ر یاجزا ییشناسا (.1405) اله؛ و قنبری، مهردادمریم؛ جمشیدپور روح، نورایی؛ امیر، واعظی :استناد

  https://doi.org/10.22091/ise.2026.15603.1159. 56-75(، 3) 2، ای اقتصادرشتهبین

 نویسندگان. ©دانشگاه قم.                                                                 :شرنا
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 مقدمه

صمیم سائل مهم ت سک نقدینگی به یکی از م صادی گیری مدیران بانکری سهم قابل توعهی در محیط اقت ست و  شده ا ها ت دیل 
، 1و بنوس رنجلیدیسدارد )ترین نهادهای مالی در اقتصااااد اهمیت عنوان مهمها بهایران دارد. مدیریت ریساااک نقدینگی برای بانک

های ناشی از کاهش ارزش پول قرار دارند؛ بنابراین، ها برای ادامه  عالیت در بازارهای مالی، امروزه در برابر تورم و ریسک(. بانک۲۰۰۶
ها با اطمینان گذاران در بانکسااارمایهابعاد مختلف ریساااک نقدینگی و ارزش در معرض ریساااک باید مطالعه و شاااناساااایی شاااود تا 

رو کرده اسااات؛ از این رو ارائه خدمات مالی به عامعه، ها را با کم ود نقدینگی روبهگذاری کنند. ریساااک نقدینگی، بانکسااارمایه
معنای عدم توانایی (. ریسک نقدینگی به۲۲۲۰، 3دینگ و همکاران؛ 2،۲۰۲۵ای ولیها با مشکل مواعه است )گذاران و سازمانسرمایه

تواند گذار در تأمین نقدینگی کا ی برای انجام تعهدات مالی خود در زمان مورد نیاز اساات. این نور ریسااک مییک شاارکت یا ساارمایه
(. ارزش ۲۰۲۲و همکاران، 4ریوهای اقتصادی باشد )بحرانگذاری یا حتی ناشی از نوسانات بازار، تغییرات ناگهانی در تقاضای سرمایه

شخص می ست که یک دارایی در طول یک زمان م شترین زیانی ا سک، احتمال بی شد )در معرض ری شته با و همکاران، 5هانگتواند دا
گذاری گیری ریسااک اساات که حداکیر زیان مورد انتظار را در یک موقعیت ساارمایه(. ارزش در معرض ریسااک یک معیار اندازه۲۰۲۰

شخص تخمین می سطح اطمینان م سک نقدینگی بهخاص و  شین بر ری س ه ارزش زند. مطالعات پی صلی که باید در محا عنوان عامل ا
تأکید دارند ) یدیس؛۲۰۱۳، 6رمن و نیکولاسددر معرض ریساااک در نظر گر ته شاااود،  عه، ۲۰۰۶و بنوس،  رنجل طال (. هدف این م

ها و نیز گیری مدیران بانکها است. شناسایی این عوامل به تصمیمشناسایی اعزای ارزش در معرض ریسک و ریسک نقدینگی بانک
گذاری کمک خواهد کرد. همچنین، شناسایی عوامل اثرگذار بر ریسک یههای مناسب سرماگذاری در انتخاب گزینهبه مدیران سرمایه

ها و سیستم مالی منجر خواهد شد. ریسک نقدینگی به معنای روری بانکنقدینگی در شرایط تورمی که حداکیر زیان وعود دارد، به تاب
درمن و ها به قیمت منصااافانه اسااات )ش داراییها و یا عدم توانایی در  روناتوانی در دساااترسااای به مناب  مالی برای پرداخت بدهی

گذاران در مورد حداکیر زیان بالقوه و احتمالی است که هدف از محاس ه ارزش در معرض ریسک، هشدار به سرمایه (.۲۰۱۳نیکولاس، 
مشااخص و در یک بازه زمانی معین، ارزش ساا د دارایی  دهد که در یک سااطح اطمینانتواند در رینده رخ دهد. این معیار نشااان میمی

ها و نهادهای نظارتی در صاانعت مالی حداکیر به چه میزان ممکن اساات کاهش یابد. ارزش در معرض ریسااک معمولاس توسااط شاارکت
ع ارت دیگر، (. به۲۰۱۷و همکاران، 7میوالشود )های مورد نیاز برای پوشش خسارات احتمالی استفاده میبرای سنجش میزان دارایی
شود که حداکیر زیان مورد انتظار را گذاری تعریف میگیری ریسک سرمایهعنوان یک معیار مالی برای اندازهارزش در معرض ریسک به

که در مطالعات (. با وعود این۱۹۹۷، 8پاریتسااکرزند )گذاری خاص و با سااطح اطمینان مشااخص تخمین میدر یک موقعیت ساارمایه
سااایما و خوشها دارند )های اعت اری، عملیاتی و نقدینگی ارت اط معناداری با کارایی بانکپیشاااین نشاااان داده شاااد که ریساااک

تنهایی بر به ود کارایی نظام بانکی تأثیرگذار باشااد. در مطالعات پیشااین تواند بهنمیها (، ولی مدیریت این ریسااک۱۳۹۱تاش، شااهیکی
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تأثیر متغیرهایی مانند نوسااانات قیمت، بازده مورد انتظار و ریسااک نقدینگی بر مدیریت نقدینگی بررساای (.۱۳۹۹زمردیان و همکاران، )
گران بازار کند که برای تحلیلهای ارزش در معرض ریسک را در سنجش ریسک نقدینگی بررسی میؤلفهشده است؛ اما این مطالعه، م

های محاسااا ه ارزش در معرض ریساااک نیز در اهمیت زیادی دارد و تاکنون کمتر مورد مطالعه قرار گر ته اسااات. از یک طرف تکنیک
شده، خلأ مطالعاتی در مورد ؛ با این وعود، در پیشینه بررسی(۱۴۰۱و همکاران، ت ریزی ع ده های مختلف بررسی شده است )مطالعه

سک نقدینگی بانک سنجش ری سک در  سک ها وعود دارد. از طرف دیگر در بررسیعوامل مؤثر بر ارزش در معرض ری های تط یقی، ری
سایر بانکنقدینگی بانک س ت به  سلامی ن شده های ا ست )ها بررسی  صیص ۲۰۲۲ریو و همکاران،ا (. نقدینگی بیش از حد باعث تخ

طور شود؛ زیرا هنگامی که یک بانک یا بنگاه اقتصادی مقدار زیادی نقدینگی در اختیار دارد، ممکن است این مناب  بهناکاررمد مناب  می
(. در این حالت، مناب  مالی در ۲۰۱۷میوال و همکاران، کار نرود )ای بهوساااعههای تهای ساااودرور یا پرو هگذاریمؤثری برای سااارمایه

که به چرخه تولید و اشااتغال کمک کنند، در انتظار اسااتفاده باقی عای اینشااوند و بههای نقدی قفل میهای بانکی یا داراییحساااب
تواند عواقب های  رصااات شاااود. از ساااوی دیگر، نقدینگی کم میوری و ا زایش هزینههش بهرهتواند منجر به کامانند. این امر میمی

سپردهعدی سود  شد؛ کاهش نرخ  شته با سپردهتری دا ست که  ست تمایل کمتری به حفظ وعوه خود در ها به این معنا گذاران ممکن ا
که مقایسه در حالی(. ۲۰۲۰هانگ و همکاران، اعت ار بانک شود ) تواند منجر به از دست ر تن بازار وبانک داشته باشند که این امر می

گیری ریسک نقدینگی و ارزش در معرض ریسک انجام شده است، شناسایی عوامل مؤثر بر رن صورت نگر ته های مختلف اندازهروش
 (.۲۰۰۶رنجلیدیس و بنوس، ؛۲۰۱۳درمن و نیکولاس، است )

بلکه با در نظر گر تن  د،یا زایم رانیا یدر نظام بانک ینگینقد سااکیر  تیر یمد اتیتنها به ادبپژوهش نه نیا یهاا تهیدر مجمور، 
 تواندیم نیپژوهش همچن نی. ادهدیارائه م سکیر  تیر یبه ود مد یبرا یکاربرد ییراهکارها ،یالمللنیب یو استانداردها یبوم طیشرا

و  ینظر  ی. در ادامه، م انردیحوزه مورد اساااتفاده قرار گ نیدر ا یلیتکم قاتیو تحق ندهیر یهایگذار اساااتیسااا یبرا یاهیعنوان پابه
سؤالات پژوهش ت  نهیشیپ سپس روش پژوهش برا نییپژوهش با توعه به  ست؛  سؤالات طراح یشده ا سخ به   ت،یشده و در نها یپا
 است. دهیو بحث ارائه گرد یر یگجهینت ها،ا تهی

 مبانی نظری و پیشینه

  ریسکارزش در معرض 

بار ریسااک را در گیری ریسااک پرداخت. او برای نخسااتینبا ارائه یک مدل کمی، به بررساای و اندازه ۱۹۵۲در سااال  1هری مارکویتز
سک و بازده معر ی کرد که به مرز کارا شارپ .شودشناخته می 2کنار بازده و انحراف معیار قرار داد و مدلی م تنی بر ری در ادامه  3ویلیام 

شاخص بتا را معر ی ک سیر،  سهم را در برابر تغییرات ارزش بازار اندازهاین م س ی ارزش یک  کند. او همچنین گیری میرد که تغییرات ن
کند تا ارت اط بین ریسک و بازده را گذاران کمک میگران و سرمایهرا توسعه داد که به تحلیل 4ایهای سرمایهگذاری داراییمدل قیمت

گیری ریسک اوراق عنوان معیاری برای اندازهدیرش را به نیز در این زمینه، سنجه 5کالی(. مک2022ریو و هم اران، بهتر درک کنند )
تر برای محاس ه ریسک این اوراق پیشنهاد کرد عنوان شاخصی دقیقبهادار با دررمد ثابت معر ی نمود. وی همچنین معیار تحدب را به

                                                 
1. Harry Markowitz 

2. Efficient border 

3. William Sharp 
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5. McCully 
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 ۱۹۹۰دهه  لیتا اوا سکیع ارت ارزش در معرض ر  .(2020هانگ و هم اران، )کند راق بهادار کمک میتر ر تار او که به تحلیل دقیق

توعه به حدود  نیا نیواق ، نقطه رغاز . درگرددیبازم شیها پمفهوم به ساااال نیتوعه به ا یهاشاااهیبود، اما ر  ا تهیراه ن یمال اتیبه ادب
 یهاشارکت هیسارما یابیبه ارز  اقدام یررسامیطور غبه بارنینخسات یبرا ورکیویکه بورس اوراق بهادار نیزمان گردد؛یبرم ۱۹۲۲ساال 

 ۱۹۶۳، در سال 1بامول امیلیتوسط اقتصاددان معروف، و بارنینخست یبرا سکیحال، مفهوم ارزش در معرض ر  نیعضو خود کرد. با ا
شد. ا س شنهادیپ نیمطرح  شد و ا ید یعا نانیحد اطم اریبا عنوان مع یمدل یدر خلال برر سه دهه پ نیمورد انتظار ارائه  از رن  شیامر 

مانند  یمال دیکه توسط اسات 2یمنیا یهاگفت که مدل توانیم تریکل طورب .ردیطور گسترده مورد استفاده قرار گمفهوم به نیبود که ا
سال  3یرو  سر ۱۹۵۲در  سال  4و تل سعه داد ۱۹۵۵در  شده بودند، مقدمهتو سکارزش در معرض  یهامدل یر یگشکل یبرا یاه   ری

 . (2020هانگ و هم اران، ) شوندیمحسوب م
انحراف  انس،یها شااامل وار روش نیمورد اسااتفاده قرار گر تند. ا سااکیر  یر یگاندازه یبرا زین یگر ید یهابعد، روش یهادر ساال

بازده رات،ییتغ بیانحرا ات مطلق، ضااار  نیانگیم انس،یوار مین ار،یمع مال  نه و احت ند. هر  یمنف یدام به روش نیاز ا کیبود ها 
درمن و نی ولاس، ) کنند تیر یو مد ییخود را بهتر شاااناساااا یهایگذار هیموعود در سااارما یهاساااکیکمک کردند تا ر  گرانلیتحل

 (.2006و بنوس،  آنجلیدیس؛2013

 بانکداری صنعت در مختلف هایریسک سایر و نقدینگی ریسک بین رابطه

شان مانجام یهایبررس ست. به یدر نظام بانک سکیانوار ر  قیدق کیکه تفک دهدیشده ن شوار ا نرخ تورم  شیعنوان میال، ا زاد
 یپرتفو  ی. تورم با کاهش ارزش واقعدهدیقرار م ریتأثتحت ماس یمسااتق زیها را ناساات، بلکه عملکرد بانک رگذاریتنها بر کل اقتصاااد تأثنه

و منجر به بروز ( 1401عبده تبریزی و هم اران، ) قرار داده ریتأثرا تحت ییاعطا لاتیاز تسااه یناشاا یرت یدررمدهابانک،  یهاییدارا
ع ارت . بهزندیها دامن مرا در بانک ینگینقد سکیر  ،ینقد  یهاییبا کاهش ارزش دارا دهیپد نیا گر،ید ی. از سو شودیبازار م سکیر 
(. 13۹۹زمردیان و هم اران، ) شاااوندیمواعه م ینقد  یهاییدارا تیر یدر مد یعد  یهاها با چالشبانک ،یتورم طیدر شااارا گر،ید

بر  ماس یمستق ینوسانات اقتصاد ن،یکند. بنابرا دیرا تشد ینگینقد سکیر  تواندیم زیوعوه به بانک ن یورود انیکاهش عر  ن،یعلاوه بر ا
شوار م گریکدیها از رن کیاثرگذار بوده و تفک یبانک یهاسکیانوار ر   هاسکیو تنور ر  یدگیچیتعاملات، پ نیا ت،ی. در نهاسازدیرا د

 دارد. دیها تأکو مؤثر رن کپارچهی تیر یرا نشان داده و بر ضرورت مد یدر نظام بانک
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 (2021و همکاران،  1)اووداتها در بانک. رابطه بین ریسک نقدینگی و سایر ریسک1نمودار 

 های پژوهشمأخذ: یافته

و  سااکیساااختار ر  ییعهت شااناسااا هاسااتمیساا یشااناسااییایاز روش پو یر یگبا بهره یدر پژوهشاا، (1403اسددالهی و هم اران )
سپرده قانون ،یتیر یمد یوهایسنار  یساز هیش  شان دادند که کاهش نرخ  سه زانیو م ین سپرده،  شیمعوق، همراه با ا زا لاتیت عذب 

 .دها دار بانک یو اعت ار  ینگینقد یهاسکیدر کاهش ر  یتوعهنقش قابل
مفهوم و  ۱۰۴ ،یمقوله  رع ۱۲ ،یمقوله اصل پنجعام  متشکل از  یچارچوب یدر پژوهش ،(140۲خضریان نادری و همکاران )

 کند.  فایها ادر بانک ینگینقد سکیر  تیر یمد یمؤثر در ارتقا ینقش تواندیکد ارائه دادند که م ۱۷۵
 یستمیس سکیر  دیدمنجر به تش ،یرنقد یغ یهاییو رشد دارا ینگیخلق نقد شینشان داد که ا زا ی، در پژوهش(۱۴۰۱) یصادق

 یاندازه بانک، ساااهم بالاتر دررمدها یبزرگ نیدارند. همچن ساااکیبر ر  یاکاهنده ریتأث یدار ید یهاکه ساااپردهیدر حال شاااود؛یم
 نی. بر اشودیمنجر م سکیبه کاهش ر  شتریب هیسرما تیاما کفا کنند؛یم تیرا تقو سکیر  ،یرعار یمطال ات غ شیو ا زا یاربهرهیغ

و  ینگیبر کنترل خلق نقد رانه،یگنظارت و اعمال مقررات ساااخت تیبا تقو یکه بانک مرکز کندیم هیاسااااس، پژوهش مذکور توصااا
 ساختار ترازنامه تمرکز داشته باشد. تیر یمد

های ارزیابی کردند. در رن مطالعه، داده را های دولتیبینی ریساااک نقدینگی بانک، امکان پیش(1401ان )خسدددرویانی و هم ار
سازی شد. طور عداگانه بررسی و ریسک نقدینگی با استفاده از ش که عص ی پرسپترون چندلایه مدلحسابداری هشت بانک دولتی به

 .های دولتی ایران را داردبینی ریسک نقدینگی بانکشده، توانایی پیشها نشان داد که مدل طراحییا ته
شی،  (1401آذری و هم اران ) ش کهدر پژوه سک نقدینگی در مدلی م تنی بر  سنجش ری صنوعی و بیزی برای  ص ی م های ع

 .پذیری مدل نیز یک مطالعه موردی در بانک ملت اعرا شدها ارائه دادند. برای ارزیابی کارایی، دقت و انعطافبانک
 فیضع یو بازار  ید تر  سکیارزش در معرض ر  نیزمان، رابطه بهم لینشان دادند که در تحل ،(1401ده تبریزی و هم اران )عب

 درصد معنادار بود. ۹۵ نانیدر سطح اطم یهم ستگ بیضر  نیا نا،یپاسارگاد و س یهااست و تنها در بانک
ارزش در معرض  ینیبشیدر پ یبا تلاطم تصاااد  یلو  یهادر پژوهش خود نشااان دادند که مدل، (1400مدرسددی و هم اران ) 

 دارند. انسیکووار –انسیو وار  یخیتار  یساز هیش  یهانس ت به روش یعملکرد بهتر  سک،یر 
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مسااکن ارائه کردند که  متیق یساااز مدل یلاپلاس را برا  یاز توز  ا تهیتوسااعه یانسااخهدر پژوهشاای، ( ۲۰۲۵و همکاران )1داس
 راتر از رساااتانه  یهامرت ه و قله نیانگیم ساااک،یمانند ارزش در معرض ر  ییهارا با شااااخص یاقتصااااد ساااکیعام  ر  یابیامکان ارز 

 انیم یداده و تعادل مناس  شیرا ا زا سکیر  یابی، دقت ارز یتصاد  یهارستانه یر یکارگبا به یشنهادی. روش پکردی راهم م یتصاد 
 .کردیبرقرار م تیعدم قطع طیو عملکرد در شرا نانیاطم تیقابل

قرار  یها را مورد بررسااشااعب بانک ینگینقد یساااز نهیدر به نیماشاا یر یادگی نینو یهاینقش  ناور در پژوهشاای،  (2025ایبولی )
را کاهش دهد و دقت  یخارع یمال نیبه تأم ازیرا به ود بخشاااد، ن ینگینقد تیر یمدل توانساااته اسااات مد نینشاااان داد که ا جیداد. نتا

 .برسانددرصد  ۹۵به  نیانگیطور مرا به ینگینقد یتقاضا ینیبشیپ
برتر و  یعملکرد سااک،یارزش در معرض ر  ینیبشیدر پژوهش خود نشااان دادند که مدل کوپولا در پ (2024و هم اران ) 2فتاحی

 دارد. بیرق یهامدل رینس ت به سا دارتریپا
سبانک یدار یپا یبرا ید یکل داتیاز تهد یکیعنوان را به ینگینقد سکیدر پژوهش خود، ر ( 2022ریو و هم اران، )  یها مورد برر

 یکاررمد برا یابزار  ،ینگینقد سکیر  تیروند سرا ینیبشیپ ییاز توانا یضمن برخوردار  ،یشنهادینشان داد که مدل پ جیقرار دادند. نتا
 .کندی راهم م یبانک ستمیس یدار یو کنترل پا تیر یمد

سلام یهادر بانک ینگینقد سکیر  یبه بررس (2020هانگ و هم اران ) متداول پرداختند و  یتجار  یهارن با بانک سهیو مقا یا
 یهانشااان داد که بانک یمورد بررساا یهاحاصاال از بانک جیاسااتفاده کردند. نتا یپانل با اثرات تصاااد  یهاداده ونیاز مدل رگرساا

سلام س ت به بانک یا ست  یحاک هالیتحل ن،یقرار دارند. همچن یبالاتر  ینگینقد سکیدر معرض ر  ،ی یمتداول و ترک یهان از رن ا
 ریبلندمدت تأث یهایبده ژهیومی ت دارند و به یهم ساااتگ ینگینقد ساااکیر  شیا ا زابلندمدت ب یهایو بده ینقد  یهاییکه دارا

 .کنندیاعمال م ینگینقد سکیر  شیبر ا زا یتوعه و معنادار قابل
سانجش  یبرا ساکیارزش در معرض ر  یو اعزا میاسات که مفاه نیمطالعه ا یپژوهش، پرساش اصال نهیشایو پ یبا توعه به م ان

 اند؟کدام ینگینقد سکیر 
 

 روش پژوهش

ست؛ ز  یپژوهش از منظر هدف، کاربرد نیا ست و مبانک ینگینقد سکیر  تیر یرن در به ود مد جینتا رایا ستفاده ا  تواندیها قابل ا
 یاکتشااا  یمتوال کردیبا رو یفیو روش، پژوهش از نور ک تیماه دگاهیکمک کند. از د رانیا یدر نظام بانک یعمل یهایر یگمیبه تصاام
ست. ا ساس پارادا کردیرو نیا ست که اعازه م سمیپراگمات میبر ا شده ا شاف و  یبرا ،یفیک یهااز نقاط قوت روش دهدیانتخاب  اکت

ها و عوامل، چالش ییشااناسااا یمضاامون برا لیبر تحل یو م تن یاکتشااا  ،یفیبهره برده شااود. مرحله ک شااتر،یبه عمق ب یابیدساات
 است. ینگیقدن سکیدر ر  سکیمرت ط با کاربرد ارزش در معرض ر  یشنهادهایپ

و اقتصاد در  یمال ،یبانکدار  سک،یر  تیر یمد یهاو متخصصان حوزه رانیکارشناسان، مد یپژوهش شامل تمام نیا یعامعه رمار 
ص یدولت یهابانک صو شگاه ران،ی عال در ا یالمللنیب یمال ینهادها ران،یا یو خ شرکتدان شاوره مال یهاها و  ست. مع یم  یارهایا

شامل حداقل  س یلیسابقه کار مرت ط، مدرک تحص لسا پنجورود به عامعه  شنا ایارشد  یمرت ط )کارشنا با  ینظر  ای یعمل ییبالاتر( و ر
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ا ا راد استفاده شد ت یبر هد مند و گلوله یر یگمطالعه، از روش نمونه نیاست. در ا ینگینقد سکیو ر  سکیارزش در معرض ر  میمفاه
 یمال ینهادها گرانلیدانشااگاه و تحل دیاسااات ،یبانک سااکیر  رانیمد انندنفر از خ رگان، م ۱۲شااوند. نمونه شااامل  ییشااناسااا ید یکل

س یر یگبود. نمونه ،یالمللنیب ش ار نظر  دنیتا ر صاح ه دیعدم ظهور اطلاعات عد یعنی ،یبه ا که پس از  ا تیادامه  ،یبعد  یهادر م
 است. ناسبم یو تخصص قیعم یهادگاهیبه د یدسترس یروش برا نیمصاح ه دوازدهم حاصل شد. ا

 هاآوری دادهابزارهای جمع

سؤالات بر اساس مرور  قیعم یهامصاح ه ،یفیک یهاداده یرور عم  یم ابزار اصلا تهیساختار مهیمصاح ه ن سؤالات باز بود.  با 
را پوشااش دهند.  هرساات سااؤالات به  ینگینقد سااکیدر ر  سااکیمختلف کاربرد ارزش در معرض ر  یهاشاادند تا عن ه یطراح اتیادب

 استم ریشرح ز 
 اید یا شاهد استفاده از هایی از رن استفاده کردهبرداشت شما از شاخص ارزش در معرض ریسک چیست و در چه زمینه

 اید؟رن بوده
  ارزش در معرض ریسک در سنجش ریسک بازار با کاربرد رن در ریسک نقدینگی چیست؟از دید شما، تفاوت استفاده از 
 ستفاده ستم بانکی ایران یا در بانک خود، ا سی صورت گر ته ریا تاکنون در  سک برای نقدینگی  ای از ارزش در معرض ری

 است؟ اگر بله، چگونه؟
 ها باشد؟ چرا؟ی سنجش ریسک نقدینگی بانکتواند ابزار مناس ی برابه نظر شما، ریا ارزش در معرض ریسک می 
 هایی دارد؟ )میلاس در خصاااوص بررورد، داده، اساااتفاده از ارزش در معرض ریساااک در این حوزه چه مزایا و چه چالش

 بندی، تط یق با مقررات و غیره(زمان
  سک برای ر شود تا بتوان از ارزش در معرض ری ضاتی باید در نظر گر ته  شما، چه مفرو ستفاده به نظر  سک نقدینگی ا ی

 کرد؟
 هایی )میلاس مانده وعوه نقد، عریان برای محاسااا ه ارزش در معرض ریساااک مرت ط با ریساااک نقدینگی، چه نور داده

 مورد نیاز است؟…( ورودی و خروعی، سررسیدها، ذخایر نقد و 
 تر است؟ه نقدینگی مناسبروزه( برای محاس ه ارزش در معرض ریسک در حوز روزه، ده روزه، سیچه ا ق زمانی )یک 
 ( کارلو و سااازی مونتهای محاساا اتی ارزش در معرض ریسااک )پارامتریک، تاریخی، شاا یهبه نظر شااما از چه روش…

 توان بهتر استفاده کرد؟ چرا؟می
  اگر بخواهیم مدلی ترکی ی برای سنجش ریسک نقدینگی بر پایه ارزش در معرض ریسک طراحی کنیم، به نظر شما چه

 یا متغیرهایی باید در رن لحاظ شود؟ اعزا
 المللی دارید؟های مشابه در بانک یا نهادهای بینای از مدلریا پیشنهاد یا تجربه 
 کنید در این موضور باید در نظر گر ته شود اما تاکنون مطرح نشده است؟ریا نکته یا پیشنهادی وعود دارد که  کر می 

گاهانه مصاح هو  دیطول کش قهیدق ۶۰تا  ۴۵مصاح ه  هر  قیدق یبردار ادداشتیشوندگان ض ط شد. در موارد عدم اعازه، با اعازه ر
 انجام گر ت.

ها برگزار شد که مکمل مصاح ه دیعد یهادهیو استخراج ا یبحث گروه ینفر در هر گروه برا ۶تا  ۴م دو علسه با یکانون یهاگروه
 بودند.
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 داده آوریجمع روش

و  یصورت حضور به یدانشگاه ای یها در د اتر بانکمصاح ه نیشدند؛ ا یرور عم  ا تهیساختار مهین یهامصاح ه قیها از طر داده
 یطیو در مح یق ل یها با هماهنگمصاح ه ی. تمامر تیانجام پذ یصورت مجاز خاص، به طیشرا ای ییایعغرا  یهاتیدر موارد محدود

 .دیگرد اربرگز قیبحث عم یمناسب برا

 و پایایی ابزارها روایی

 روایی

 قیتحق تیفیک نیتضاام ید یاز ارکان کل یکیمورد نظر،  میمفاه قیها در ساانجش دقرن ییتوانا یپژوهش، به معنا یابزارها ییروا
داده از مناب  متعدد  یاساااتفاده شاااد که شاااامل گردرور  1بندیمیلث ها از روشداده ییاز روا نانیاطم یبرا ،یفیاسااات. در بخش ک

متنور در خصااوص  یهادگاهیبه د یابیدساات ی( براینظر  اتیو مرور ادب یکانون یهاعلسااات گروه ا ته،یساااختار مهین یها)مصاااح ه
 هاا تهی اعت ار شیو ا زا یر یبودن، به کاهش سااوگ یچندمن ع نیبود. ا ینگینقد سااکیدر ر  سااکیکاربرد شاااخص ارزش در معرض ر 

( یکانون یها)سااؤالات مصاااح ه و دسااتورالعمل گروه یفیک یابزارها ،ییمحتوا ییاز روا نانیحصااول اطم یبرا ن،ینکمک کرد. همچ
حاصل شود که سؤالات،  نانیشد تا اطم دییو تأ یبررس سکیر  تیر یو مد یمتشکل از سه کارشناس خ ره در حوزه بانکدار  یتوسط پنل

در نظر گر ته شد؛  یاعت ار داخل یبرا یار یعنوان معبه یاش ار نظر  ن،ی. علاوه بر ادهندیپوشش م یدرسترا به وهشپژ ینظر  میمفاه
صاح ه نیبد ستمعنا که م شد.  نیکه ا ا تیو متفاوت ادامه  دیبه اطلاعات عد یابیها تا زمان عدم د صاح ه دوازدهم محقق  مهم در م

س ییروا ،یدر بخش کم سه منظر برر ست، روا یابزارها از  ستفاده از  ییتوامح ییشدم نخ شنامه با ا س س ت روایی محتواپر  2شاخص ن
بود و  ۷/۰رمده، بالاتر از دسااتبه ریکه مقاد دیگرد یابیارز  یو بانکدار  سااکیر  تیر یمتشااکل از پنج متخصااص حوزه مد یتوسااط پنل

شان ستهیگو ییمحتوا تیدهنده کفان ستخراج انسیوار  نیانگیم قیسازه از طر  یی. دوم، رواها سAVEشده )ا  ریشد که مقاد ی( برر
واگرا با اسااتفاده از  ییمورد نظر اساات. سااوم، روا یهاسااازه قیدر بازتاب دق هاهیگو ییتوانا یایگو ها،زهسااا یتمام یبرا ۵/۰بالاتر از 

سازه دییلارکر تأ-رزمون  ورنل شان داد  شان زیمتما گریکدیاز  یخوبها بهشد که ن  نیها وعود ندارد. ارن انیم یرضرور یغ یبوده و همپو
 کرد. نیرا تضم شپژوه یاقدامات، دقت و صحت ابزارها

 پایایی

شاره دارد، در بخش ک جینتا یر یث ات و تکرارپذ زانیابزارها، که به م ییایپا ستقل  یتکرار کدگذار  قیاز طر  یفیا سط دو کدگذار م تو
محاس ه گردید  3ضریب توا ق کاپاشد و  یصورت عداگانه کدگذار ها توسط دو پژوهشگر بهمتن مصاح ه ند،ی را نی. در ادیگرد یابیارز 

ست رمد. ابه 8/۰بالاتر از  یکه مقدار  شان نید ست که ب یکدگذار  ندیو ث ات  را کدگذاراننیب یدهنده توا ق بالامقدار ن  ییایپا انگریا
 .است یفیک لیتحل یبالا

 هایافته

                                                 
1. triangulation 

2. CVR 

3. Kappa 
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ها و ارائه چارچوب از پژوهش، تمرکز بر شناسایی عوامل تأثیرگذار بر ارزش در معرض ریسک و ریسک نقدینگی بانک در این بخش
ساااختاریا ته با خ رگان و علسااات های نیمهمصاااح ه 1ها از طریق تحلیل مضااموناولیه برای مدل پیشاانهادی اساات. تحلیل یا ته

های مورد نیاز و پیشاانهادهای ها، دادههای کانونی انجام شااده اساات. هدف اصاالی، دسااتیابی به درک عمیقی از مفاهیم، چالشگروه
 مرت ط با کاربرد ارزش در معرض ریسک در مدیریت ریسک نقدینگی بود.

های محاس اتی های نقدینگی، سررسیدها و ذخایر نقد(، روشهای مورد نیاز )مانند عریانر دادهدر این راستا، عواملی از عمله انوا
های زمانی مناسااب و موان   رهنگی، مقرراتی و زیرساااختی شااناسااایی شاادند. کارلو یا روش تاریخی(، ا قسااازی مونت)مانند شاا یه
ها و سازی و چالشها و مدلبردهای ارزش در معرض ریسک، دادهشده شامل مفاهیم و کار های اصلی و  رعی استخراجهمچنین، تم

طور مشااخص به هدف پیشاانهادها، زیربنای لازم را برای طراحی ابزار کمی و اعت ارساانجی در مراحل رتی  راهم کردند. این بخش به
چارچوبی مفهومی برای نخساات پژوهش، یعنی شااناسااایی عوامل مؤثر بر ارزش در معرض ریسااک و ریسااک نقدینگی، پاسااخ داده و 

 دهد.را نشان می شوندگانشناختی مصاحبههای جمعیتتوصیف ویژگی(، ۱دهد. عدول شماره )مراحل بعدی پژوهش ارائه می
 

 شوندگانشناختی مصاحبههای جمعیت. توصیف ویژگی1جدول 

 حوزه فعالیت سمت رشته تحصیلی مدرک تحصیلی سابقهکار )سال( جنسیت نس ردیف
 بانکداری مدیر ریسک مدیریت مالی دکتری ۱8 مرد ۴۵ 1
 بانکداری معاون اداره ریسک نقدینگی اقتصاد کارشناسی ارشد ۱۲ زن ۳8 ۲
 دانشگاه استاد دانشگاه مدیریت مالی دکتری ۲۰ مرد ۵۰ 3
 بانکداری کارشناس ارشد مالی حسابداری کارشناسی ارشد 8 زن ۳۴ ۴
 المللینهاد مالی بین تحلیلگر ریسک مهندسی مالی دکتری ۱۵ مرد ۴۲ ۵
 بانکداری مدیرکل امور مالی مدیریت بازرگانی کارشناسی ارشد ۲۲ مرد ۴8 ۶
 دانشگاه دانشیار اقتصاد مالی دکتری ۱۶ زن ۴۰ 7
 بانکداری رئیس اداره مدیریت ریسک مدیریت مالی کارشناسی ارشد ۱۰ مرد ۳۷ 8
 مشاوره مالی ارشد ریسک نقدینگیمشاور  مهندسی مالی دکتری ۱۴ زن ۳۹ ۹
 بانکداری های بانکیکارشناس تحلیل داده رمار کارشناسی ارشد ۷ مرد ۳۳ 1۰
 المللینهاد مالی بین های مدیریت ریسکمدیر پرو ه مدیریت مالی دکتری ۱۷ زن ۴۳ 11
 دانشگاه استادیار اقتصاد دکتری ۹ مرد ۳۶ 1۲

های پژوهشمأخذم یا ته  

 تجزیه و تحلیل مضمون مراحل تجربی

 یهاا تهیها و مجموعه داده انیم یوبرگشاااتو ر ت ایپو یند ایمضااامون  ر  لی، تحل (2006) 2و کلارک براون بر اسااااس مدل
ست. ا شدهیکدگذار  ست که به دل نیا شخص ا شش گام م شامل  شونده تیماه لیمدل  ستمر و تعاملشان، بهتکرار اعرا  یصورت م

 .شوندیم

 هاگام نخست: آشنایی با داده

ضردر  صاح ه، محقق پیش از رغاز  رایند کدگذاری، تمامی دادهپژوهش حا صل از م سات گروه کانونیها های حا دقت را به و جل
جلسات صورت های ضبط صوت در برخی دلیل ملاحظات اخلاقی و محدودیتکه به -ها مصاح ه سازی )تایپ(پیادهمطالعه کرد. 

                                                 
1. Thematic Analysis 

2. Brown & Clark  
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منظور حال، بهها  راهم رورد. بااینها و دساااتیابی به درکی عمیق از محتوای رنوری در داده رصااات مغتنمی را برای غوطه - گرفت
 طور کامل صورت پذیر ت.ها به، بازخوانی مجدد متندقت علمیاطمینان از 

 گام دوم: ایجاد کدهای اولیه

سیری پ ست؛ بااینکدگذاری برآمده از روی رد تف شگر ا سی این مرحله حال، ت رار و طبقهژوه سا بندی دقیق کدها از ارکان ا

ها، صورت دستی انجاب شد و محقق با مطالعه دقیق داده(. در این پژوهش، کدگذاری به2006براون و کلارک، شود )محسوب می

سان شابه، کدهای شده بهآوریور، اطلاعات جمعسازی کدهای اولیه برآمد. بدین منظدر پی هم شد و به مفاهیم م دقت تحلیل 

ها، در این بخش تنها ن ات کلیدی بر منظور پرهیز از اطناب و ارائه تمامی صددفحات متن مصدداحبهمتناسددا اختصدداف یافت. به

شیه ساس حا صاف یافت که ا ست. به هر یک از این ن ات، یک کد اولیه اخت شده ا سی ارائه  ها در جدول شیوه کدگذاری آننوی

 ( به شرح زیر است:2شماره )

 های کانونی به همراه کدگذاری اولیهها و گروه. نکات کلیدی مصاحبه۲جدول 

 ها(کدگذاری باز )نکات کلیدی مصاحبه ردیف
 عنوان معیار زیان احتمالی در یک سطح اطمینان مشخصتعریف ارزش در معرض ریسک به 1
 گسترده ارزش در معرض ریسک در مدیریت ریسک بازارکاربرد  ۲
 محدودیت کاربرد ارزش در معرض ریسک در مدیریت ریسک نقدینگی در نظام بانکی ایران 3
 بینیپیشهای نقدینگی غیرقابلپیچیدگی محاس اتی ارزش در معرض ریسک برای عریان ۴
 قدینگیهای ورودی و خروعی نهای عریانضرورت دسترسی به داده ۵
 سازی ارزش در معرض ریسکها در مدلها و بدهیاهمیت ساختار سررسید دارایی ۶
 گیرندگان هم برای تصمیمهای کمی و قابلمزیت ارزش در معرض ریسک در ارائه شاخص 7
 های ارزش در معرض ریسک با مقررات بانک مرکزی ایرانچالش انط اق مدل 8
 برای محاس ه ارزش در معرض ریسک نقدینگیروزه  ۱۰پیشنهاد ا ق زمانی  ۹
 های پیچیدهکارلو برای دادهسازی مونتکاررمدی روش ش یه 1۰
 های ایرانهای تاریخی باکیفیت در بانککم ود داده 11
 المللیالگوبرداری از تجربیات مو ق ارزش در معرض ریسک در نهادهای مالی بین 1۲
 های استرس نقدینگیبا تستارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  13
 اهمیت ذخایر نقد در محاس ات ارزش در معرض ریسک 1۴
 ضرورت ارتقای دانش و رموزش خ رگان بانکی در حوزه ارزش در معرض ریسک 1۵
 های ناقص نقدینگیهای روش پارامتریک در مواعهه با دادهمحدودیت 1۶
 سازی ارزش در معرض ریسکاقتصادی در مدلهای ضرورت لحاظ کردن شوک 17
 ای برای محاس ه ارزش در معرض ریسکهای ترازنامهاستفاده از داده 18
 هاهای نقدینگی بین بانکعدم هماهنگی داده 1۹
 روزه برای تحلیل بلندمدت ۳۰پیشنهاد ا ق زمانی  ۲۰
 ریسکارزش در معرض ا زارهای تخصصی برای محاس ات نیاز به نرم ۲1
 های محاس اتی در روش تاریخی برای نقدینگیچالش ۲۲
 سازیاهمیت متغیرهای کلان اقتصادی در مدل ۲3
 با تحلیل شکاف نقدینگیارزش در معرض ریسک پیشنهاد ترکیب  ۲۴
 دشواری بررورد ر تار مشتریان در عریان نقدینگی ۲۵
 های نقدینگیضرورت استانداردسازی داده ۲۶
 های ایرانیدر برخی بانکارزش در معرض ریسک تجربه نامو ق  ۲7
 گذاری در مدل ارزش در معرض ریسکهای سپردهپیشنهاد استفاده از داده ۲8
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 ها(کدگذاری باز )نکات کلیدی مصاحبه ردیف

 های کوچکهای ارزش در معرض ریسک برای بانکضرورت تط یق مدل ۲۹
 های بهره در محاس ات ریسک نقدینگیاهمیت نرخ 3۰
 های نقدینگیبه دادهروز چالش دسترسی به 31
 مدتهای کوتاهروزه برای تحلیلپیشنهاد ا ق زمانی یک 3۲
 های ساده در مدیریت نقدینگیهای مدلمحدودیت 33
 سازی سناریوهای بحرانی نقدینگیضرورت ش یه 3۴
 تأثیر نوسانات نرخ ارز بر ریسک نقدینگی 3۵
 NSFRو  LCRهای پیشنهاد تلفیق ارزش در معرض ریسک با شاخص 3۶
 های نقدی غیرمنتظرهبینی عریاندشواری پیش 37
 هاهای مربوط به کیفیت داراییاهمیت داده 38
 های  رهنگی و سازمانی در پذیرش مدل ارزش در معرض ریسکچالش 3۹
 در معرض ریسکسازی ارزش های تخصصی برای مدلپیشنهاد تشکیل تیم ۴۰
 ضرورت در نظر گر تن تعهدات خارج از ترازنامه ۴1
 های پولی بر ریسک نقدینگیتأثیر سیاست ۴۲
 های  ناوری اطلاعات در ایرانهای زیرساختمحدودیت ۴3
 گذارانهای ر تاری سپردهپیشنهاد استفاده از داده ۴۴
 چالش بررورد نقدینگی در شرایط بحران اقتصادی ۴۵
 بانکیهای نقدی بینسازی عریاناهمیت مدل ۴۶
 مدتروزه برای تحلیل میان ۷پیشنهاد ا ق زمانی  ۴7
 های کمهای غیرپارامتریک در دادهمحدودیت روش ۴8
 IIIنیاز به هماهنگی با استانداردهای بازل  ۴۹
 تأثیر تنور محصولات بانکی بر ریسک نقدینگی ۵۰
 ارزش در معرض ریسکهای تسهیلات برای پیشنهاد استفاده از داده ۵1
 های پیچیدهسازیهای محاس اتی در ش یهچالش ۵۲
 ارزش در معرض ریسکهای اهمیت تحلیل حساسیت در مدل ۵3
 بینی نقدینگیهای پیشبا مدلارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  ۵۴
 های تخصصیبانکسازی نقدینگی در دشواری مدل ۵۵
 های کیفی ر تار مشتریاننیاز به داده ۵۶
 ارزش در معرض ریسکسازی تأثیر تغییرات مقرراتی بر مدل ۵7
 های بازار پولپیشنهاد استفاده از داده ۵8
 با  رهنگ سازمانی بانکارزش در معرض ریسک نیاز به تط یق  ۵۹
 هاهای نیروی انسانی متخصص در بانکمحدودیت ۶۰
 های یادگیری ماشینبا مدلارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  ۶1
 ارزش در معرض ریسکهای سیستمیک در مدل اهمیت تحلیل ریسک ۶۲
 های مرت ط با بررورد نقدینگی در تعطیلاتچالش ۶3
 های دیجیتالهای پرداختپیشنهاد استفاده از داده ۶۴
 ریسک نقدینگیهای نوین مالی بر تأثیر  ناوری ۶۵
 های نقدینگی در سطح شعبنیاز به داده ۶۶
 سازی در شرایط نوسانات شدید بازاردشواری مدل ۶7
 بینی تقاضاهای پیشبا تحلیلارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  ۶8
 اهمیت در نظر گر تن ریسک شهرت در نقدینگی ۶۹
 هاها در بانکسازی دادههای یکپارچهچالش 7۰
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 ها(کدگذاری باز )نکات کلیدی مصاحبه ردیف
 بانکیهای بینهای وامپیشنهاد استفاده از داده 71
 های عملیاتی بر نقدینگیتأثیر ریسک 7۲
 المللیهای بینهای دسترسی به دادهمحدودیت 73
 پیشنهاد رموزش مداوم برای مدیران ریسک 7۴
 های نقدینگی  صلی در محاس اتاهمیت داده 7۵
 بلندمدتهای زمانی های محاس اتی در ا قچالش 7۶

های پژوهشمأخذم یا ته  

 ها(گام سوم: جستجوی مضامین )تم

صااورت به ندی را نیشااود. ا جادیا هیاول نیمضااام یبرا یمنسااجم یبند دسااته ه،یاول یمرحله تلاش شااد تا با مطالعه کدها نیدر ا
است  یاهیاول نیمضام انگریب (۳شماره ). در ادامه، عدول ر تیخ رگان صورت پذ دگاهیتکرارشونده در د یو با تمرکز بر الگوها یلیتحل

 نموده است. ییها شناسابانک ینگینقد سکیر  تیر یو مد سکیمدل ارزش در معرض ر  هارائ نهیها را در زمکه محقق رن

 ینگینقد سکیو ر  سکیارزش در معرض ر  یساز شده در مدلاستخراج هی( اولیها)تم نیمضام. 3جدول 

 های( اولیهمضامین )تم گذاری اولیهکد ردیف
 ارزش در معرض ریسکمفاهیم و کاربردهای  عنوان معیار زیان احتمالی در سطح اطمینان مشخصبه ریسکتعریف ارزش در معرض  1
 ارزش در معرض ریسکمفاهیم و کاربردهای  در مدیریت ریسک بازارارزش در معرض ریسک کاربرد گسترده  ۲
 ارزش در معرض ریسکمفاهیم و کاربردهای  در ریسک نقدینگی در ایرانارزش در معرض ریسک استفاده محدود  3
 های محاس اتیچالش بینیپیشهای نقدینگی غیرقابلبرای عریانارزش در معرض ریسک  پیچیدگی محاس ات ۴
 های مورد نیازداده های عریان ورودی و خروعی نقدینگینیاز به داده ۵
 های مورد نیازداده ارزش در معرض ریسکسازی اهمیت سررسیدهای دارایی و بدهی در مدل ۶
 ارزش در معرض ریسکمزایای استفاده از   هم برای مدیراندر ارائه معیار عددی قابلارزش در معرض ریسک مزیت  7
 مقرراتیهای چالش با مقررات بانک مرکزی ایرانارزش در معرض ریسک چالش تط یق  8
 های زمانیا ق نقدینگیارزش در معرض ریسک روزه برای محاس ه  ۱۰پیشنهاد ا ق زمانی  ۹
 های محاس اتیروش های پیچیدهکارلو برای دادهسازی مونتبرتری روش ش یه 1۰
 ایهای دادهچالش های ایرانهای تاریخی باکیفیت در بانککم ود داده 11
 ارزش در معرض ریسکمفاهیم و کاربردهای  المللیدر نهادهای مالی بینارزش در معرض ریسک تجربه مو ق  1۲
 سازیپیشنهادات مدل های استرس نقدینگیبا رزمونارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  13
 های مورد نیازداده ارزش در معرض ریسکاهمیت ذخایر نقد در محاس ات  1۴
 های  رهنگی و رموزشیچالش ارزش در معرض ریسکنیاز به رموزش خ رگان بانکی برای استفاده از  1۵
 های محاس اتیروش های ناقص نقدینگیمحدودیت روش پارامتریک در مقابل داده 1۶
 عوامل محیطی ارزش در معرض ریسکهای اقتصادی در مدل ضرورت در نظر گر تن شوک 17
 های مورد نیازداده ارزش در معرض ریسکهای ترازنامه برای محاس ه استفاده از داده 18
 ایهای دادهچالش هاهای نقدینگی بین بانکعدم هماهنگی داده 1۹
 های زمانیا ق روزه برای تحلیل بلندمدت ۳۰پیشنهاد ا ق زمانی  ۲۰
 های محاس اتیچالش معرض ریسکارزش در ا زارهای تخصصی برای محاس ات نیاز به نرم ۲1
 های محاس اتیروش های محاس اتی در روش تاریخی برای نقدینگیچالش ۲۲
 عوامل محیطی سازیاهمیت متغیرهای کلان اقتصادی در مدل ۲3
 سازیپیشنهادات مدل با تحلیل شکاف نقدینگیارزش در معرض ریسک پیشنهاد ترکیب  ۲۴
 ایهای دادهچالش مشتریان در عریان نقدینگیدشواری بررورد ر تار  ۲۵
 ایهای دادهچالش های نقدینگیضرورت استانداردسازی داده ۲۶
 ارزش در معرض ریسکمفاهیم و کاربردهای  های ایرانیدر برخی بانکارزش در معرض ریسک تجربه نامو ق  ۲7
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 های( اولیهمضامین )تم گذاری اولیهکد ردیف

 های مورد نیازداده ریسکارزش در معرض ها برای های سپردهپیشنهاد استفاده از داده ۲8
 سازیپیشنهادات مدل های کوچکبرای بانکارزش در معرض ریسک نیاز به تنظیم مدل  ۲۹
 عوامل محیطی های بهره در محاس ات ریسک نقدینگیاهمیت نرخ 3۰
 ایهای دادهچالش روز نقدینگیهای بهچالش دسترسی به داده 31
 های زمانیا ق مدتتحلیل کوتاهروزه برای پیشنهاد ا ق زمانی یک 3۲
 های محاس اتیروش در نقدینگیارزش در معرض ریسک های ساده های مدلمحدودیت 33
 سازیپیشنهادات مدل سازی سناریوهای بحرانی نقدینگینیاز به ش یه 3۴
 عوامل محیطی تأثیر نوسانات ارزی بر ریسک نقدینگی 3۵
 سازیپیشنهادات مدل NSFRو  LCRهای با شاخصارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  3۶
 ایهای دادهچالش های نقدی غیرمنتظرهبینی عریاندشواری پیش 37
 های مورد نیازداده ها در محاس اتهای کیفیت داراییاهمیت داده 38
  رهنگی و رموزشیهای چالش هادر بانکارزش در معرض ریسک های  رهنگی در پذیرش چالش 3۹
 سازیپیشنهادات مدل ارزش در معرض ریسکسازی پیشنهاد تشکیل تیم تخصصی برای مدل ۴۰
 های مورد نیازداده های تعهدات خارج از ترازنامهنیاز به داده ۴1
 عوامل محیطی های پولی بر ریسک نقدینگیتأثیر سیاست ۴۲
 های محاس اتیچالش ایرانهای های زیرساختی  ناوری در بانکمحدودیت ۴3
 های مورد نیازداده گذارانهای ر تار سپردهپیشنهاد استفاده از داده ۴۴
 ایهای دادهچالش چالش بررورد نقدینگی در شرایط بحران اقتصادی ۴۵
 های مورد نیازداده بانکیهای نقدی بینسازی عریاناهمیت مدل ۴۶
 های زمانیا ق مدتتحلیل میانروزه برای  ۷پیشنهاد ا ق زمانی  ۴7
 های محاس اتیروش های کمهای غیرپارامتریک در دادهمحدودیت روش ۴8
 های مقرراتیچالش IIIنیاز به هماهنگی با استانداردهای بازل  ۴۹
 عوامل محیطی تأثیر تنور محصولات بانکی بر ریسک نقدینگی ۵۰
 های مورد نیازداده ارزش در معرض ریسکهای تسهیلات برای پیشنهاد استفاده از داده ۵1
 های محاس اتیچالش های پیچیدهسازیهای محاس اتی در ش یهچالش ۵۲
 سازیپیشنهادات مدل ارزش در معرض ریسکهای اهمیت تحلیل حساسیت در مدل ۵3
 سازیپیشنهادات مدل بینی نقدینگیهای پیشمدلبا ارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  ۵۴
 ایهای دادهچالش های تخصصیسازی نقدینگی در بانکدشواری مدل ۵۵
 های مورد نیازداده های کیفی ر تار مشتریاننیاز به داده ۵۶
 های مقرراتیچالش ارزش در معرض ریسکسازی تأثیر تغییرات مقرراتی بر مدل ۵7
 های مورد نیازداده های بازار پولاستفاده از دادهپیشنهاد  ۵8
 های محاس اتیچالش های زمانی بلندمدتهای محاس اتی در ا قچالش ۵۹
 های مورد نیازداده های نقدینگی  صلی در محاس اتاهمیت داده ۶۰
 های  رهنگی و رموزشیچالش پیشنهاد رموزش مداوم برای مدیران ریسک ۶1
 ایهای دادهچالش المللیهای بینهای دسترسی به دادهمحدودیت ۶۲
 عوامل محیطی های عملیاتی بر نقدینگیتأثیر ریسک ۶3
 های مورد نیازداده بانکیهای بینهای وامپیشنهاد استفاده از داده ۶۴
 ایهای دادهچالش هاها در بانکسازی دادههای یکپارچهچالش ۶۵
 عوامل محیطی گر تن ریسک شهرت در نقدینگی اهمیت در نظر ۶۶
 سازیپیشنهادات مدل بینی تقاضاهای پیشبا تحلیلارزش در معرض ریسک  پیشنهاد تلفیق ۶7
 ایهای دادهچالش سازی در شرایط نوسانات شدید بازاردشواری مدل ۶8
 های مورد نیازداده های نقدینگی در سطح شعبنیاز به داده ۶۹
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 های( اولیهمضامین )تم گذاری اولیهکد ردیف
 عوامل محیطی های نوین مالی بر ریسک نقدینگی ناوری تأثیر 7۰
 های مورد نیازداده های دیجیتالهای پرداختپیشنهاد استفاده از داده 71
 ایهای دادهچالش های مرت ط با بررورد نقدینگی در تعطیلاتچالش 7۲
 عوامل محیطی ارزش در معرض ریسکهای سیستمیک در مدل اهمیت تحلیل ریسک 73
 سازیپیشنهادات مدل های یادگیری ماشینبا مدلارزش در معرض ریسک پیشنهاد تلفیق  7۴
 های  رهنگی و رموزشیچالش هاهای نیروی انسانی متخصص در بانکمحدودیت 7۵
 های  رهنگی و رموزشیچالش با  رهنگ سازمانی بانکارزش در معرض ریسک نیاز به تط یق  7۶

های پژوهشمأخذ: یافته  

 گام چهارم: بازبینی و پالایش مضامین

در این مرحله، با هدف دسااتیابی به یک ساااختار منسااجم، کدهای اولیه مورد بازبینی مجدد قرار گر تند. بر این اساااس، برخی از 
قد الگوی ها استخراج گردید و برخی کدهای  ااز رن 2عنوان مضامین  رعیادغام شدند، برخی دیگر به 1کدها در قالب مضامین اصلی

های مشاااخص قرار بندیتکرارشاااونده نیز از  رایند تحلیل حذف شااادند. همچنین، عهت حفظ دقت علمی، کدهایی که در دساااته
 بندی شدند.گر تند، در قالب مضامین متفرقه گروهنمی

ا و مضامین نهایی اطمینان انجام گر ت تا از دقت و همخوانی میان کده 3صورت مستمر و با رویکردی تحلیلیاین  رایند بازبینی به
شماره ) شود. در ادامه، عدول  صل  ضامین پالایش۴حا شان میشده( م سک و ای را ن دهد که در زمینه ارائه مدل ارزش در معرض ری

 ها شناسایی شده است.مدیریت ریسک نقدینگی بانک

 گذاری مضامینگام پنجم: تعریف و نام

هایی را که برای تحلیل وعود رمد. پژوهشگر در این بخش، تمها بهضایت بخش از تممرحله پنجم زمانی شرور شد که یک الگوی ر 
 (.2006براون و کلارک، خواهد داد )اند، تعریف کرده و مورد بازبینی دوباره قرار ارائه شده

 هابانک ینگینقد سکیر  تیر یو مد سکیارائه مدل ارزش در معرض ر  یاصل نیمضام. 4جدول 

 کدها تعریف مضمون فرعی مضمون اصلی

مفاهیم و کاربردهای ارزش 
در معرض ریسک در 

 مدیریت ریسک نقدینگی

ارزش در تعریف و مزایای 
 معرض ریسک

عنوان معیاری برای به ارزش در معرض ریسکای شامل مفاهیم پایه
 هم برای سنجش زیان احتمالی و مزایای رن مانند ارائه معیار عددی قابل

 مدیران.
 ۷و  ۱

تجربیات کاربردی ارزش در 
 معرض ریسک

در ریسک بازار، تجربیات  ارزش در معرض ریسکشامل کاربردهای 
های کاربرد رن در  ضای بانکی المللی و محدودیتمو ق در نهادهای بین

 ایران.
 ۲۷و  ۱۲و  ۳و  ۲

 سازی نقدینگیها و مدلداده

 ایهای مالی و ترازنامهداده
های ها، تسهیلات و وامهای مرت ط با ترازنامه، سپردهشامل داده
 ر معرض ریسک.بانکی عهت محاس ه ارزش دبین

و  ۶۴و  ۵۱و  ۲8و  ۱8
 ۵8و  ۴۱و  ۳8

 های عریان نقدینگیداده
های ورودی و خروعی نقدینگی، سررسید های مرت ط با عریانشامل داده

 ها، و ذخایر نقد.ها و بدهیدارایی
و  ۴۶و  ۱۴و  ۶و  ۵

۶۰ 

 های ر تاری و عملیاتیداده
های دیجیتال و سطح پرداختهای کیفی ر تار مشتریان، شامل داده

 نقدینگی در شعب.
 ۷۱و  ۶۹و  ۵۶و  ۴۴

                                                 
1. Main Themes 

2. Sub-themes 

3. Iterative Approach 



 

 

 
 و دیگرانواعظی  |  هابانک ینگینقد سکیارزش در معرض خطر درسنجش ر یاجزا ییشناسا

 

71 
سازی های مدلچالش
 های نقدینگیداده

های نقدی غیرمنتظره، ر تار بینی عریانهای پیششامل دشواری
 های تخصصی.سازی در شرایط بحرانی یا برای بانکمشتریان و مدل

و  ۵۵و ۴۵و  ۳۷و  ۲۵
 ۷۲و  ۶8

ها و ابزارهای روش
ارزش در معرض محاسباتی 

 ریسک

 های محاس اتیروش
های مختلف محاس ه ارزش در معرض ریسک )مانند شامل روش

های کارلو، روش پارامتریک و تاریخی( و محدودیتسازی مونتش یه
 ها.رن

و  ۳۳و  ۲۲و  ۱۶و  ۱۰
۴8 

 های محاس اتیچالش
ا زارهای تخصصی و به نرمهای محاس اتی، نیاز شامل پیچیدگی

 های  ناوری اطلاعات.های زیرساختمحدودیت
و  ۵۲و  ۴۳و  ۲۱و  ۴

۵۹ 

 های زمانیا ق
های زمانی پیشنهادی برای محاس ه ارزش در معرض ریسک شامل دوره

 روزه(. ۳۰روزه و  ۱۰روزه،  ۷روزه، )یک
 ۴۷و  ۳۲و  ۲۰و  ۹

ها و پیشنهادات چالش
 محیطی و سازمانی

های دسترسی و چالش
 کیفیت داده

ها و های تاریخی، عدم هماهنگی دادهشامل معضلاتی نظیر کم ود داده
 المللی.روز یا بینهای بهدشواری دسترسی به داده

و  ۳۱و  ۲۶ ۱۹و  ۱۱
 ۶۵و  ۶۲

 های مقرراتیچالش
شامل مسائل مربوط به تط یق با مقررات بانک مرکزی و استانداردهای 

 .IIIبازل 
 8و  ۴۹و  ۵۷

های  رهنگی و چالش
 رموزشی

های  رهنگی، کم ود نیروی انسانی متخصص و نیاز به شامل مقاومت
 های مستمر.رموزش

و  ۷۵و  ۶۱و  ۳۹و  ۱۵
۷۶ 

 عوامل اقتصادی و مالی
های بهره و های اقتصادی، نرخشامل تأثیر عوامل کلان مانند شوک

 نوسانات نرخ ارز بر ریسک نقدینگی.
و  ۳۵و  ۳۰و  ۲۳و  ۱۷

۴۲ 
های سیستمیک و ریسک

 عملیاتی
های سیستمیک، عملیاتی و ریسک شهرت بر شامل تأثیر ریسک

 .ارزش در معرض ریسکسازی نقدینگی و  رایند مدل
و  ۷۰و  ۶۶و  ۶۳و  ۵۰

۷۳ 

 تلفیق با ابزارهای سنتی
های با رزمون ارزش در معرض ریسکشامل پیشنهاداتی م نی بر ترکیب 

و تنظیم  LCR/NSFRهای استرس، تحلیل شکاف نقدینگی، شاخص
 های کوچک.مدل برای بانک

 ۳۶و  ۱۳و  ۲۴و  ۲۹

 سازیهای مدلنوروری
بینی تقاضا، یادگیری شامل پیشنهاد استفاده از تحلیل حساسیت، پیش
 سازی.ماشین و تشکیل تیم تخصصی مدل

و  ۵۴و  ۵۳و  ۳۴و  ۴۰
 ۷۴و  ۶۷

های پژوهشمأخذم یا ته  

 گام ششم:  مدل نهایی   
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 هاجهت سنجش ریسک نقدینگی بانک ریسک.ساختار مضامین اصلی در ارائه مدل ارزش در معرض 1شکل

های پژوهشمأخذم یا ته  
 

 بحث و نتیجه گیری

سا شنا ضر با عنوان  سابانک ینگینقد سکیو ر  سکیارزش در معرض ر  یاعزا ییپژوهش حا شنا ارزش در  یاعزا ییها با هدف 
 ،یفیک لیتحل قیعم قیبهره برد تا با تلف یفیک کردیپژوهش از رو نیانجام شد. ا رانیا یدر نظام بانک ینگینقد سکیو ر  سکیمعرض ر 

 میشاملم مفاه یاصلچهار مضمون  ،یکانون یهاو گروه ا تهیساختار مهین یهامصاح ه قیارائه دهد. از طر  یعام  و کاربرد یچارچوب
 یشااانهادهایها و پو چالش ؛یمحاسااا ات یها و ابزارهاروش ؛ینگینقد یسااااز ها و مدلداده ساااک؛یارزش در معرض ر  یو کاربردها

 دهایسررس ،ینقد  یهاانیها )مانند عر داده تیفیک رینظ ید یلنشان دادند که عوامل ک نیمضام نیاستخراج شد. ا یو سازمان یطیمح
 سااکیدر کاربرد ارزش در معرض ر  یرساااختیو ز  یمقررات یهاها( و چالشها و ا قچالش ژهیو)به یمحاساا ات یهانقد(، روش ریو ذخا
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 یبرا ییو راهکارها ییرا شناسا یاهداد یهاپژوهش با استفاده از نظر خ رگان، چالش نیدارند. ا ینقش محور  ،ینگینقد سکیر  یبرا
ها کمک شده است، به بانک دهیکه در مطالعات مشابه کمتر د رگذار،یعوامل تأث یبند تمرکز بر رت ه ن،یبه ود رن ارائه کرده است. همچن

 ساااکیبر ر  رگذاریأثدرک عوامل ت یبرا یچارچوب ،یمطالعه از منظر نظر  نیدهند. ا صیتخصااا یطور مؤثرتر تا مناب  خود را به کندیم
دیچف، زارکووا، و  نیماشااا یر یادگی یهاو مدل (2023و هم اران ) 1مراد یاضااایر  یهاارائه کرده اسااات که مکمل مدل ینگینقد

و 3نقدینگی نساا ت پوشااش تیکه بر اهم IIIمانند بازل  یالمللنیب یپژوهش با اسااتانداردها نیا یهاا تهیاساات. ( 2025) ۲آنجلوف
در  ینگینقد مهیها در ارائه ببر نقش بانک زین (2024، )5ترن و نگوینراسااتا اساات. دارند، هم دیکتأ  4نساا ت تأمین مالی پایدار خالص

 یعنوان ابزار به سااکیاسااتفاده از ارزش در معرض ر  یپژوهش برا نیا یشاانهادهایکرده اساات، که با پ دینامشااخص تأک یازهایبرابر ن
 ران،یا یخاص نظام بانک یهان حال، پژوهش حاضااار نشاااان داد که چالشیدارد. با ا یهمخوان ازهاین نیا تیر یو مد ینیبشیپ یبرا

شرا نیا قیتط  ازمندین ،یرساختیو ز  یاداده یهاتیمانند محدود ستانداردها با  کمتر مورد  یالمللنیاست که در مطالعات ب یداخل طیا
ست. برا شابه با  یتوعه قرار گر ته ا سداله یهاا تهیمیال، م سپرده قانون نی، ا(۱۴۰۳و همکاران ) یا شان داد که کاهش   یپژوهش ن

ارزش در معرض  قیمحاسااا ات دق یبرا یبانک یهاداده تیفیکمک کند، اما بر لزوم به ود ک ینگینقد ساااکیبه کاهش ر  تواندیم
 یچهار مضمون اصل ییمنجر به شناسا یکانون یهاو گروه ا تهیساختار مهین یهامصاح ه نیمضام لیدارد. تحل یشتر یب دیتأک سکیر 

 نی. اشنهادهایها و پو چالش ؛یمحاس ات یهاروش ؛ینگینقد یساز ها و مدلداده سک؛یارزش در معرض ر  یو کاربردها میشدم مفاه
ضام ستفاده از روش  راترک یهمخوان( ۲۰۲۴و همکاران ) ی تاح یهاا تهیبا  نیم صل پنجعام  با  یچارچوب ب،یدارند که با ا و  یمقوله ا

 ،ینقد  یهاانی)مانند عر  ازیمورد ن یهامربوط به داده نیمضاااام ژهیوارائه کردند؛ به ینگینقد ساااکیر  تیر یمد یبرا یرعمقوله   ۱۲
همکاران و نادری  انیخضر  یهاا تهیپژوهش با  نیدر ا یرساختیو ز  یمقررات یهاچالش ییشناسا ن،ینقد(. همچن ریو ذخا دهایسررس

 یهاحال، پژوهش حاضر چالش نیدارند. با ا ینگینقد سکیبر ر  یمی ت ریبلندمدت تأث یهایمطابقت دارد که نشان دادند بده( ۱۴۰۲)
علاوه، تر کرده اسااات که در مطالعات مشاااابه کمتر مورد توعه قرار گر ته بود. بهرا برعساااته رانیا یدر نظام بانک یو ساااازمان ی رهنگ

از  ی یاسااتفاده ترک یخ رگان برا یشاانهادهایتمرکز کرده و پ ینگینقد سااکیها در ر روش نیطور خاص بر کاربرد ابهپژوهش حاضاار 
است. با توعه  نیشیتر نس ت به مطالعات پنورورانه یکردیرو رسدیکه به نظر م کندیرا برعسته م کیرپارامتر یو غ کیپارامتر  یهاروش

 ،یو خروع یورود یهاانی)مانند عر  ینگینقد یهاو پردازش داده یرور عم  یهاساااتمیها سااابانک شاااودیم شااانهادیپ هاا تهیبه 
 یشنهادیاز مدل پ توانندیها مشود. بانک ریپذامکان سکیارزش در معرض ر  قیکنند تا محاس ات دق تینقد( را تقو ریو ذخا دهایسررس

 یمال یهااناز بروز بحر  ،ینگینقد یوهایساانار  ینیبشیاسااتفاده کنند که با پ هیهشاادار اول یهاسااتمیساا یطراح یپژوهش برا نیا
 سکیعهت کاربرد ارزش در معرض ر  یمال یهاها و مؤسسهبانک شودیم شنهادیشده، پاستخراج نیمضام یکنند. بر م نا یر یعلوگ

دقت و  یاصااالاح کنندم نخسااات، ارتقا ریز  یخود را با تمرکز بر محورها ساااکیر  تیر یمد یندهاای ر  ،ینگینقد ساااکیدر سااانجش ر 
س ینقد  یهاانی)از عمله عر  هیپا یهاداده تیفیک یکپارچگی سرر س ات یهادر مدل ی(؛ دوم، بازنگر دهایو  بهتر با  قیتط  یبرا یمحا
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سترها جادیا ان،یو در پا ؛یو مقررات یرساختیسوم، ر   موان  ز  ؛یا ق زمان یهاچالش سازمان یطیمح یب سا یو  شنا  ییمنعطف که به 
 .ندکمک ک ینگینقد سکیر  تیر یو مد سکیارزش در معرض ر 
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