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This study investigates the dynamic reciprocal relationship between social capital and good 

governance across 154 countries, classified into two income groups, over the period 2007–

2022. Based on the theoretical foundations, social capital—characterized by trust, 

networks, and social norms—is considered a determinant factor that interacts with the 

quality of governance, which encompasses control of corruption, rule of law, regulatory 

quality, government effectiveness, political stability and absence of violence, and voice 

and accountability. To evaluate the association between social capital and good 

governance, the six dimensions of good governance were first weighted using the 

Structural Equation Modeling (SEM) approach combined with Principal Component 

Analysis (PCA). Subsequently, a Panel Vector Autoregression (PVAR) model was 

employed to examine and compare the reciprocal effects between social capital and good 

governance across two groups of countries: those with above-median income and those 

with below-median income. The results indicate that social capital has a significant and 

positive effect on the quality of governance in lower-income countries. Conversely, good 

governance significantly strengthens social capital. Moreover, this effect is larger in lower-

income countries but more persistent in higher-income countries. These findings confirm 

the existence of a mutual relationship between governance and social capital, suggesting 

that the impact of governance on social capital is stronger and more substantial. The results 

provide valuable policy implications for achieving sustainable development through 

targeted interventions tailored to countries’ income levels and socio-political 

environments. 
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 اثرات متقابل بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب:

 های درآمدی کشورهاگروهای تحلیل مقایسه

 1حسن دلیری
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 ها: کلیدواژه

سرمایه اجتماعی، حکمرانی خوب، 

های رگرسیون برداری، مؤلفهخود

 اصلی، معادلات ساختاری. 

کشور دنیا در دو گروه  154بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب در بین این مطالعه به بررسی رابطه پویای متقابل 
ها و پرداخته است. با توجه به مبانی نظری، سرمایه اجتماعی که با اعتماد، شبکه 2007-2022درآمدی و برای دوره 

ت حکمرانی که شامل کنترل کننده و با اثر متقابل با کیفیعنوان یک عامل تعیینشود، بههای اجتماعی شناخته میهنجار
بخشی دولت، ثبات سیاسی و عدم وجود خشونت و حق اظهارنظر و پاسخگویی فساد، حاکمیت قانون، کیفیت نظارت، اثر

های است، مورد بررسی قرار گرفته است. به منظور ارزیابی ارتباط بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب، در ابتدا شاخص
های اصلی موزون شدند و در ادامه، با استفاده از روش معادلات ساختاری و تحلیل مؤلفهگانه حکمرانی خوب با شش

های تابلویی، ارتباط متقابل بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب در دو رگرسیون برداری در دادهاستفاده از روش خود
وسط ارزیابی و مقایسه شد. نتایج این مطالعه های با درآمد کمتر از متهای با درآمد بیشتر از متوسط و کشورگروه کشور

گذارد. طور مثبت بر کیفیت حکمرانی تأثیر میهای با درآمد کمتر از متوسط بهدهد که سرمایه اجتماعی در کشورنشان می
درآمد های با شود. این اثر در کشورداری موجب تقویت سرمایه اجتماعی میطور معنااز سوی دیگر، حکمرانی خوب به

ها مؤید ارتباط متقابل بین تر است. این یافتههای با درآمد بیشتر از متوسط، پایدارتر و در کشورکمتر از متوسط بزرگ
تر است. نتایج این تر و بزرگای که اثر حکمرانی بر سرمایه اجتماعی مهمگونهحکمرانی و سرمایه اجتماعی است، به

دی برای توسعه پایدار از طریق مداخلات هدفمند متناسب با سطح درآمد و محیط های سیاستی ارزشمنمطالعه، پیامد
 دهد.ها ارائه میسیاسی کشور-اجتماعی

 

(، 3) 1، ای اقتصادرشتهمطالعات بینهای درآمدی کشورها. ای گروه(. اثرات متقابل بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب: تحلیل مقایسه1404دلیری، حسن ) :استناد
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 مقدمه

هاای اخلاقای در سااختار اجتمااا و اقت ااد، ریشاه در اع اار تااریف دارد. فیلساوفان و تعاملات جمعی و فضیلتمفهوم و اهمیت 
توساعه  2شاناختیو نظریاه قارارداد روان 1هایی مانناد نظریاه مبادلاه اجتمااعیشناسان مفهوم سرمایه اجتماعی را از طریق نظریهجامعه

اساتفاده شاد، البتاه در آن دوره معناایی بسایار  اولاین باار در متاون اقت اادی قارن ناوزدهمبرای « سرمایه اجتماعی»دادند. اما عبارت 
؛ 2007و همکااران،  3شاود، وجاود داشاته اسات تکاساتیلیونهطور معماول از سارمایه اجتمااعی اساتنباط مایآنچه امروزه به متفاوت از

کاربرد از مفهوم سرمایه اجتماعی که تقریباً به معنای فعلی آن نزدیاک ( باور دارد که اولین 2000ت6(. پاتنام2004، 5؛ فَر4،1998وولکاک

ک نظاام یا. اماا سارمایه اجتمااعی تیسات  در  (2004تفار، یافات 7توان در دهه دوم قرن بیساتم و در مطالعاات هانیفااناست، را می

 رود.یشمار مه و اساس نظام بهیان کنشگران پای، تعامل و تقابل میاجتماع

دگرگون شود کاه کانش را  ییهاوهیان افراد به شید که روابط میآیوجود مبه ی، هنگامیه اجتماعیمعتقد است سرما )1990(8کلمن

 یعنوان منبعاتواند بهیک گروه می یاجتماعدهنده آن است که تگونه ساختار نشان یه اجتماعید کلمن، مفهوم سرمایل کند. از دیتسه
عناوان کاه باه یعبارت است از ارزش آن جنباه از سااختار اجتمااع یه اجتماعیگر، سخن سرمایافراد آن گروه عمل کند. به بیان د یبرا

 .9رد تا بتوانند به اهداف خود برسندیگیار اعضا قرار میدر اخت یمنبع

ای باه ایان های اخیر توجه ویاههاما در سالست، یجدیدی ن مفهوم دارد و یبشر  تمدن ای به اندازهپیشینه ی، حکمرانگردیاز سوی 
وسیله به معرفی کرد که و ساختاری گیری ت میم طور ساده، فرایندتوان بهرا می یحکمران مفهوم و تأثیر آن بر توسعه جوامع شده است.

اات توسااعه مطاارش شااد. در یاباه بعاد در ادب ١٩٨٠از مباحث مهمی بود که از دهاه  یکیشوند. حکمرانی خوب مات اجرا مییت م آن
شاراکت وجاود دارد کاه « یبخاش خ وصاا»و « یجامعاه مادن»، «دولات» ین سه رکان اصالیها، بتیخوب، در انجاام فعال یحکمران

 یو ادار  ی، اقت ااادیاسایار سیاعماال قادرت و اخترا ا ی، حکمرانا١٠فراتر از مشارکت است. برنامه عمران ساازمان ملال متحاد یگاه
 هاا، کااروان نهاااد شااامل ساازیاف ایاخاوب بار اسااس تعر  یکند. حکمرانایم یه سطوش معرفیت امور کشور در کلیر یمد ییکپارته برا

کنناد، الزاماات و حقاو  یمنااافع خااود را دنباال ما یمادن یهاها و نهادها شهروندان، گروهواسطه آناست که به ییهاها و نهادندیفرا
 الملال ساازمان ملال رساانند. کمیسایون حقاو  باینیحاداقل ما های خااود را بااهها و اختلافسازند و تفاوتیخود را برآورده م یقانون

  ،١4شااارکت، م١3، پاسااخگویی١2پذیری، مساالولیت١١شاامارد کااه شاااملی شاافافیتمیهااایی را باارای حکمراناای خااوب باارویهگاای

                                                 
1. Social Exchange Theory 

2. Psychological Contract Theory 
3. Castiglione 

4. Woolcock 

5. Farr 

6. Putnam 

7. Hanifan 

8. Coleman 

 در نهایات و شاده اجتمااا كی یاعضا نهیبه مشارکت و ارتباط جادیا که موجب داندیم هاشبکه و هاهنجار اعتماد، مانند یمیمفاه از ایمجموعه را یاجتماع هیپاتنام سرما. 9
رسامی مشاترک در باین اعضاای هاای ییارها و معیااری معین از ارزشمجموعه»کندی گونه تعریف می کرد. فوکویاما سرمایه اجتماعی را این خواهد نیرا تأم هاآن متقابل منافع

 «.کندگروه که آنان را به همکاری بیشتر با یکدیگر ترییب می
10. United Nations Development Program. 
11. Transparency 

12. Responsibility 

13. Accountability 

14. Participation 
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های اقلیت ماورد توجاه کند فساد به کمترین میزان برسد، دیدگاه. حکمرانی خوب تضمین می3است 2پذیریانعطافو   ١اکمیت قانونح
 ها لحاظ شود. گیریپذیر در ت میمقرار گیرد و مشکلات اقشار آسیب

برآورد شده توسط بانک جهاانی هساتند. تحلیال داده دهنده شاخص حکمرانی خوب و سرمایه اجتماعی( نشان2( و ت1های تنقشه
هاای شامال اروپاا تاساکاندیناوی و دهاد کاه کشاوروضوش نشاان میهای حکمرانی و سرمایه اجتماعی بهدر شاخص 2024های سال 

ناد، اساتونی و لوکزامباورگ در بنادی حکمرانای، ساوئد، دانماارک، فنلاها قرار دارند. در رتبهحوزه بالتیک( در هر دو بُعد در میان برترین
ثبات، سطح بالای شفافیت نهادی و ساختار اداری کارآماد هساتند. باههای دموکراتیک باصدر قرار دارند، که همگی کشورهای با نظام

(، کاره جناوبی 9لناد تاروپایی مانناد نیوزیهای ییر( و هلند نیز عملکرد بسیار بالایی دارند. کشور12(، فرانسه ت6طور مشابه، آلمان ترتبه 
 20های مستقل و سرمایه اجتمااعی نسابتاً قاوی، در جماع گو، نهادهای پاسفواسطه ترکیب ساختاراند به( نیز توانسته17( و ژاپن ت13ت

هاای آفریقاایی و آسایای مرکازی، باه دلیال شدت نمایان اساتی ایلاب کشاورجنوب به-کشور برتر قرار گیرند. در مقابل، شکاف شمال
( 70(، و برزیال ت62(، آمریکاا ت61هاای پاایینی قارار دارناد. تاین تعف در ثبات سیاسی، حاکمیت قانون و شافافیت نهاادی، در ردهض

براباری، فسااد یاا نباود شافافیت، رتباه متوساط یاا هایی نظیر نادلیل ضعفهای بزرگی دارند، اما در شاخص حکمرانی به اگرته اقت اد
 اند. ضعیفی کسب کرده

2024. پراکندگی شاخص سرمایه اجتماعی در دنیا 1نقشه   

 

 https://solability.comمنبع: بانک جهانی 

2024. پراکندگی شاخص حکمرانی خوب در دنیا 2نقشه   

 

 https://solability.comمنبع: بانک جهانی 

                                                 
1. The Rule of Low 

2. Resposiveness 

اقیانوسیه هشت ویهگای را بارای حکمرانای خاوب های دیگری نیز شکل گرفت. کمیسیون اقت ادی و اجتماعی ملل متحد برای آسیا و های حکمرانی خوب با دیدگاه. ویهگی3
 گیر و پیرو حاکمیت قانون.گو، اثربخش و کارا، من فانه و همهپاسف شفاف، پذیر، مسلولیت محور،  اجماا کندی مشارکتی، معرفی می

https://solability.com/
https://solability.com/
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های بعادی شود؛ ژاپن در رتبه اول، هلند، فرانسه، ایسلند و نروژ در رتبهدر شاخص سرمایه اجتماعی، وضعیت مشابهی مشاهده می
ر طاودهاد کاه سارمایه اجتمااعی باهکشور اول نشان مای 10های اسکاندیناوی و اروپای یربی در میان رنگ کشورقرار دارند. حضور پر

( باه دلیال نارا باالای جارم، دسترسای 118مؤثری در این جوامع نهادینه شده است. از سوی دیگر، ایالات متحده با رتبه بسیار پاایین ت
( 179ویاهه برزیال ت( و به89(، هند ت43محدود به خدمات سلامت و نابرابری فزاینده، وضعیت نامطلوبی دارد. همین وضعیت در تین ت

های اجتماعی اسات. اعتمادی نهادی و ناکارآمدی سیاستدهنده شکاف شدید در انسجام اجتماعی، بی که نشان شودنیز مشاهده می
اناد. هاا را باه خاود اخت ااد دادهترین رتبهفشار سیاسی و حقو  بشری، پایینویهه مناطق تحت های جنوب صحرای آفریقا، بهکشور

هاای تنها یاک ویهگای فرهنگای، بلکاه پیاماد مساتقیم سیاساتن هستند که سرمایه اجتماعی نهها، از منظر تحلیلی، گواه آاین شکاف
هاا، از اساتنتان نظاری میاان ایان دو پوشانی آماری در دادهفراگیر اجتماعی، سطح اعتماد نهادی و اثربخشی حکمرانی است و این هم

 ( نمایش داده شده است. 1طور که این ارتباط در شکل تکند. همانخوبی پشتیبانی میمتغیر به

 

 . سرمایه اجتماعی و حکمرانی1شکل 

 های دنیامنبع: برآورد بانک جهانی از سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب در کشور

دهناده ( نشاان1شاکل تاین مطالعه تلاش دارد تا به بررسی ارتباط متقابل و پویای بین حکمرانی خوب و سرمایه اجتماعی بپاردازد. 
توان دریافت که احتمالًا باید ارتباط مثبتی بین این دو متغیار باین کشاورارتباط ب ری بین این دو متغیر است. با توجه به این شکل، می

هاای ازه آن در گاروههای دنیا برقرار باشد. اما سوال اینجاست که اولًا آیا این ارتباط واقعاً متقابل اسات  و ثانیااً، آیاا جهات ارتبااط و اناد
 ها با یکدیگر متفاوت است مختلف درآمدی کشور

منظور دستیابی به این هدف، ابتدا ادبیات موضوا در تارتوب ارتبااط باین سارمایه اجتمااعی و حکمرانای خاوب ماورد تحلیال و به
ر نهایت، روش پاهوهش، نتاایج بررسای و شوند و دشده در این باره معرفی میترین مطالعات انجامبررسی قرار خواهد گرفت، سپس مهم

 شوند.  ها تشریح میتحلیل
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 دبیات نظری و پیشینه تحقیقا

 پیشینه نظری

هاای رسامی گذارند  با توجاه باه مباانی نظاری، اعتمااد باه دولات و سااختارسرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب تگونه بر هم تأثیر می 
هاا های مبادلاه کالان را در زماان اجارای سیاساتبین مردم و دولت شده و از این طریق هزینهتواند منجر به افزایش هماهنگی جامعه می

تواناد کاارایی حکمرانای را ارتقاا دهاد. از ساوی دیگار، دولات و گذاری دولت میهای مبادله کلان برای سیاستکاهش دهد. کاهش هزینه
هاا بارای رو هستند. دولاتبهعمومی، همواره با مسلله سواری مجانی شهروندان رو هایی کالاکنندهترین ارائهعنوان مهمنظام حکمرانی به

تواناد باا تاأثیری های زیادی برای نظارت و تنبیه هستند. در این تارتوب، سرمایه اجتماعی میکاهش سواری مجانی ناتار به تحمل هزینه
هاای عماومی از ساوی شاهروندان نسابت باه یی که باه تخطای از هنجاارهاکه بر انتظارات شهروندان در مورد رفتار دیگران دارد و واکنش

هاای تاازه (. پاتنام در مطالعه حکومات1401ها را کاهش دهد تدلیری، هزینه توسط دولتگیرد، نیاز به اقدامات نظارتی پریکدیگر شکل می
عنوان عاملی مهم باعث شده اسات تاا نهاادشمال ایتالیا بهرسد که سرمایه اجتماعی بالاتر در به این نتیجه می 1970تأسیس ایتالیا در دهه 

گاوتر باشاند. وی سارمایه اجتمااعی را بارای ثباات سیاسای، کارآمادی حکومات و پیشارفت تار و پاسافهای دموکراتیک این منطقه کارآماد
تواناد موجاب بهباود ه سارمایه اجتمااعی مای(. پاتناام بااور دارد کا1995کند تپاتناام، تر از سرمایه مادی و انسانی قلمداد میاقت ادی مهم

های خوب نیز توانایی بالاتری در حفظ سارمایه اجتمااعی خواهناد داشات. سارمایه اجتمااعی قاادر اسات کاارایی حکمرانی شده و حکومت
هاا، اعتمااد جاارهاایی همانناد الزاماات اخلاقای و هنهای هماهنگ جمعی بهبود دهد. از دید پاتنام متغیارجامعه را از طریق تسهیل کنش

کنناده حکمرانای خاوب خواهناد باود. باویکس و دهناد، تضامینهای اجتماعی که عناصر سرمایه اجتماعی را شکل مایاجتماعی و شبکه
رأی -1کننادی بنادی مایها را در قالب پنج مادل کلای دساته( ارتباط بین سرمایه اجتماعی و کیفیت عملکرد حکومت1998ی686ت 1پوسنر

. 6ساازش نخبگاان -5 5کارایی بوروکراتیاک -44فضیلت مدنی  -3 3پذیری یا رعایت قانونقانون -2 2پذیرعقلایی و نخبگان رقابتدهندگان 

تواند مولد حکمرانی خوب باشاد کاه شاهروندان ای میپذیر، سرمایه اجتماعی تا اندازهدهندگان عقلایی و نخبگان رقابتبا توجه به مدل رأی
گاهی های عمومی را دنبال کنند. در این تارتوب، سرمایه اجتمااعی موجاب مطلاع سااختن بهتار شاهروندان و بهباود ، سیاستبر اساس آ

شود. بنابراین هر اندازه مشارکت شهروندان در امور عمومی بیشاتر باشاد، احتماال برقاراری کیفیت قضاوت آنان در باب حکمرانی خوب می
کناد کاه سارمایه اجتمااعی ای اشاره میپذیری یا رعایت قانون به شیوهبالاتر خواهد بود. مدل قانونتر از سوی حکومت نیز عملکرد مطلوب

هاای مبادلاه در دهد. این مدل بار نقاش سارمایه اجتمااعی در کااهش هزیناههای حکومت را کاهش میهای اعمال و اجرا سیاستهزینه
نیاز بار نقاش سارمایه اجتمااعی در افازایش حجام و شافافیت مطالباات . مادل فضایلت مادنی 7حکومت تأکید دارد-عرصه روابط شهروند

حاال، سارمایه اجتمااعی ممکان اسات بار ماهیات شهروندان از حکومت و در بهبود پاسخگویی نخبگان به این مطالبات تأکید دارد. با این 

                                                 
1. Boix  &Posner 

2. Rational Voters and Competitive Elites 

3. Rule Compliance 

4. Civic Virtue 

5. Bureaucratic Efficienc 

6. Elite Accommodation 

هاای آن و ساواری مجاانی خواهناد هایی برای شانه خالی کردن از پرداخت هزینهرسد، مردم انگیزهبه همه افراد ذینفع می« های عمومیکالا»که منافع حاصل از آنجایی از. 7
دهاد. سارمایه اجتمااعی باا هزیناه را کااهش مایهایی نظارتی پارشهروندان از رفتار دیگران دارند، نیاز به خلق مکانیسمداشت؛ سرمایه اجتماعی با شکل دادن به انتظاراتی که 

 هزینه قوانین رها شود.تواند باعث شود تا حکومت از زیر بار اجرای اجباری و پروطنان خود، میتر به شهروندان در مورد رفتار همبینانهایجاد انتظارات خوش
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شاهروندان تقویات کناد. در اصاطلاش مادرن، تواناد فضایلت مادنی را در میاان ترجیحات شهروندان نیز تأثیر بگذارد. سرمایه اجتماعی مای
تر تتگوناه مایهای جامعه محورتر شوم ( به دیدیهتوانم ثروتمندگرایانه تتگونه میسرمایه اجتماعی با تغییر سلیقه جامعه از علایق خاد

یحاات شاهروندان بارای مناافع جمعای، دهد. به تعبیر پاتنام، باا افازایش ترجتوان وضعیت محله ما را بهتر کرد ( حکمرانی خوب را ارتقا می
محاوری محاوری باه جماعتواند مطالبات اجتماعی را از فرد(. بنابراین، سرمایه اجتماعی می67ی1995شود تپاتنام، تبدیل می« ما»به « من»

 تغییر دهد. 
گاذار و بوروکراتیاک، اثارسیاساتکند که سرمایه اجتماعی از طریاق تاأثیراتش بار رفتاار نخبگاان مدل کارایی بوروکراتیک بیان می

هاای دولتای را بارای اول، تواناایی باوروکرات دهادیدهد. سرمایه اجتماعی این کار را به دو صاورت انجاام مایبخشی نهادی را ارتقا می
یریت کند. دوم، سارمایه اجتمااعی ظرفیات مقاماات حکاومتی را بارای مادهمکاری با یکدیگر در راستای انجام وظایف خود تقویت می

دهد. براساس مدل سازش نخبگاان، سارمایه اجتمااعی و حکمرانای خاوب از طریاق تواناایی سارمایه های عمومی افزایش میسازمان
 شوند. های سازش و تطابق در میان نخبگان متخاصم مرتبط میاجتماعی برای تقویت شیوه

تواند منجر به ارتقا حکمرانی گاردد. های متفاوت میز کانالدهد که سرمایه اجتماعی اشده نیز نشان میبندی مطالعات انجامدسته
 شودیهای ارتباط این دو متغیر تبیین میدر ادامه مسیر

عنوان پایه و اساس حکمرانی مؤثر اسات. ساطوش باالای اعتمااد اجتمااعی اعتماد بهی بخشی و شفافیت دولتالف. افزایش اثر
هاا دارناد و احتماال همکااری باین شاهروندان و نهاادن تمایل بیشتری به رعایت قوانین و سیاساتتواند با ایجاد محیطی که در آن شهروندامی

(. وقتی شاهروندان باه شایساتگی و خیرخاواهی دولات خاود 2009، 1های عمومی بیشتر است، به نتایج بهتر حکمرانی منجر شود تبارونسکوف

حمایت کرده و از مقررات پیروی کنند که به نوبه خود اثربخشی دولات را افازایش مایاعتماد دارند، احتمال بیشتری دارد که از ابتکارات عمومی 
و همکااران،  2ها شده و منجر به عدم کنش اجتماعی شود تآریااتواند مانع اجرای سیاست(. برعکس، فقدان اعتماد می2019دهد تهان و یان، 

(. عالاوه باراین، 2019، 3برای ایجاد مشروعیت بسایار مهام اسات تهاان و یاان(. درک صداقت دولت، که ارتباط نزدیکی با اعتماد دارد، 2023

هاای هاای بااز و هنجاارنیز کمک کند. سرمایه اجتمااعی، از طریاق تأکیاد بار شابکه 4تواند به شفافیت و جریان اطلاعاتسرمایه اجتماعی می

گیاری شافاف، کاه ایلاب نتیجاه مشاارکت هاای ت امیمفرآیناد(. 2018، 5تواند شفافیت در حکمرانی را ارتقاا دهاد تسامکوساکیمشترک، می

(. ایان امار 6اجتماعی فعال و سطح بالایی از اعتماد نهادی هستند، برای مدیریت عمومی ماؤثر بسایار مهام هساتند تگریملیخویسان، او میجار

(. در این تارتوب، مای تاوان اذعاان 2020، 7ندهد تخاهای فساد را کاهش میکند و فرصتامکان نظارت بهتر بر مقامات دولتی را فراهم می

هاا بار رفااه اجتمااعی، هاای اقت اادی و تاأثیر آنرا نیز تقویت خواهد کارد. در زمیناه نهااد 8داشت که سرمایه اجتماعی حکمرانی شرکتی بهینه

اخلای را بهیناه کارده و کاارایی را هاای دتواناد سااختارحکمرانی شرکتی خوب، که با سرمایه اجتماعی و شفافیت در هم تنیاده شاده اسات، مای

                                                 
1. Bjørnskov 

2. Areia 

3. Han & Yan 

4. Transparency and Information Flow 

5. Sumkoski 

6. Grimmelikhuijsen, S., & Meijer, A. J.  
7. Khan 

8. Optimized Corporate Governance 
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شاود کاه همگای باه کاارایی باالاتر در تر منجر میگیری بهتر، مدیریت ریسک بهبود یافته و نظارت مؤثرهای ت میمافزایش دهد. این به فرآیند
 (.2024و همکاران،  1کنند تکائومؤسسات کمک می

تواناد فسااد را سیر نظارت شهروندی و مشاارکت اجتمااعی مایسرمایه اجتماعی از مگویی و کاهش فساد: ب. ارتقای پاسخ
(. هنگاامی کاه 2017گاو نگاه دارناد تزاکروساکا، های خود را پاسافسازد تا دولتتقلیل دهد. مشارکت اجتماعی، شهروندان را قادر می

افیت و باه تاالش کشایدن فسااد طور فعال در امور عمومی مشارکت دارند، احتمال بیشتری وجاود دارد کاه خواساتار شافشهروندان به
گیری تالاشتواند سبب شکل(. اعتماد اجتماعی می2020باشند و در نتیجه، بُعد کنترل فساد در حکمرانی خوب را تقویت کنند تخان، 

 هاای ضاد فسااد، حمایاتتار کناد و از جنابشتواند جوامع را نسبت باه فسااد کام تحمالهای ضد فساد شود. اعتماد اجتماعی بالا می
(. این به این دلیل است که اعتماد ایلب به معنای درک مشترک از رفتار اخلاقی و تمایل جمعی بارای حفاظ 2020بیشتری کند تخان، 

های دولتی برای مبارزه با فساد تحت تأثیر ساطح اعتمااد اجتمااعی قارار دهد که تلاشهنجارهای اجتماعی است. تحقیقات نشان می
 (.2019کند تهان و یان، ساد، اعتماد را در عوض تقویت میدارد و اقدامات مؤثر ضد ف

شوند. سرمایه اجتماعی، که با هنجارهاا و ها سبب انسجام اجتماعی میی هنجارج. تقویت حاکمیت قانون و کیفیت نظارتی
بندی به مقاررات، حاکمیات های قانونی و پایدر مورد تارتوب 2تواند با تقویت اجماا اجتماعیشود، میهای مشترک مشخص میارزش

کناد. همچناین سارمایه هاای قاانونی رسامی را تکمیال مایرسامی، نهاادکار اجرایی ییرو(. این ساز2014، 3قانون را تقویت کند تیانگ

قاررات تواناد منجار باه متواند مشارکت در ارتقا و بهبود مقررات را نیز افزایش دهد. مشارکت عماومی در فرآیناد نظاارتی میاجتماعی می
هاا مشاارکت دارناد، احتماال بیشاتری دهی به سیاست(. هنگامی که شهروندان در شکل2018، 4تر شود تسامکوسکیتر و مؤثرمشروا

 شود.ها را عادلانه و من فانه بدانند و این امر منجر به نرا انطبا  بالاتر و کیفیت نظارتی بهتر میوجود دارد که آن
تواند سبب حل مسالله خادمات عماومی گاردد. سارمایه اجتمااعی، ی سرمایه اجتماعی می5جمعید. تقویت همکاری و اقدام 

کند و منجر به حل مؤثرتر مسلله کالای عماومی و بهباود های دولتی را تسهیل میهمکاری بین شهروندان و بین شهروندان و سازمان
محیطای، انند مدیریت آب مبتنای بار جامعاه یاا حکمرانای زیساتهایی م(. در زمینه2012، 6هون-شود تگوانارائه خدمات عمومی می

یساتهای مشترک را فراهم مایسرمایه اجتماعی قوی امکان اقدام جمعی برای پرداختن به تالش ؛آریاا و 2020و همکااران،  7کناد تفی

گیاری را تساهیل مایت امیم،  9(. همچنین سرمایه اجتماعی با افزایش درک مشاترک2014و همکاران،  8؛کوبایاشی2023همکاران، 

گیاری جمعای کماک مایشود، به درک مشترک و ت امیمها و اعتماد متنوا تقویت میکند. مشورت و یادگیری اجتماعی، که با دیدگاه
یست و همکاران،   زیست کاه در آن حکمرانایویهه در مدیریت محیط(. این امر به2020کند که برای حکمرانی مؤثر بسیار مهم است تفی

یست و همکاران،  هاای مبتنای بار هایی مانند حفاظت و مدیریت منابع، رویکرد(. در حوزه2020مشارکتی کلیدی است، مشهود است تفی

                                                 
1. Cao 

2. Societal consensus 

3.Young 

4. Sumkoski 

5. Collective Action 

6. Gwan-Hun 

7. Feist 

8. Kobayashi 

9. Shared Understanding 
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که ذاتاً به سرمایه اجتماعی متکی هستند، از طریق حکمرانی مشارکتی و مشارکت در سطح محلای موفقیات خاود را نشاان مای 1جامعه

 (. 2016، 4؛ هوریگو2024، 3؛ للو2024، 2دهند تایدراسن

های سرمایه اجتماعی ارتباط نزدیکی با شاخص حکمرانی خاوب باناک جهاانی دارناد. صادا و دهند که شاخصمطالعات نشان می
گاو نگاه داشاتن دولات اسات کننده مشارکت اجتماعی و توانایی شاهروندان در بیاان نظارات خاود و پاسافگویی مستقیماً منعکسپاسف

شااخص ثباات توانناد صادای شاهروندان را تقویات کنناد. زیارهای اجتماعی قاوی و اعتمااد مای(. شبکه2024مکاران، و ه5تایبیتومی

که در درجه اول یک شاخص امنیتی است، سطح بالایی از انساجام و اعتمااد اجتمااعی مایسیاسی و عدم خشونت/تروریسم، در حالی
آمیز مناقشات به ثبات سیاسی کماک کناد. شااخص اثربخشای دولات نیاز باا لمتبندی اجتماعی و ترویج حل مساتواند با کاهش قطب

گاردد تایبیتاومی و همکااران، شود و منجار باه ارائاه خادمات عماومی کارآماد مایاعتماد و همکاری بین دولت و شهروندان تقویت می
گاذاری و پایبنادی باه مقاررات پشاتیبانی (. شاخص کیفیت نظارت با مشارکت شهروندان در سیاست2024و همکاران،  6؛ عباس2024

هاای اجتمااعی، اعتمااد (. شااخص حاکمیات قاانون باا هنجاار2024، 7ها است تتان و ارکلوشود که خود تحت تأثیر اعتماد به نهادمی

 ؛2024شااود تایبیتااومی و همکاااران، متقاباال و درک مشااترک از عاادالت کااه عناصاار اصاالی ساارمایه اجتماااعی هسااتند، پشااتیبانی می
(. شاخص کنترل فساد نیز مستقیماً تحت تأثیر نظارت شهروندان، شفافیت و تعهد جمعی به رفتار اخلاقی است کاه 2009، 8بارانسکوف

(. بنابراین، با توجاه 2019؛ هان و یان، 2020؛ خان، 2024شوند تایبیتومی و همکاران، همگی توسط سرمایه اجتماعی قوی تقویت می
 نتظار بر آن است که ارتباط نزدیکی بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب وجود داشته باشد. به مبانی نظری موجود، ا

 مروری بر مطالعات پیشین

رساند کاه بار های منتخب به ایان نتیجاه مای( در مطالعه خود با استفاده از روش تحلیل فازی و بررسی کشور1390ساعی و کبیر ت
کنناد کاه سارمایه اجتمااعی شارط لازم بارای حکمرانای خاوب اسات و شده تأیید مایبررسیدرصد موارد  71اساس شاخص سازگاری، 
 درصد از فضای حکمرانی خوب توسط سرمایه اجتماعی پوشش داده شده است.  72براساس شاخص پوشش، 

انی خوب بر سارمای  ( با بررسی پیمایشی بین دانشجویان علوم انسانی دانشگاه شهید بهشتی، تأثیر حکمر 1394طبرسا و همکاران ت
 ویهه حاکمیت قانون بر سرمای  اجتماعی است. اجتماعی را بررسی کردند. نتایج حاکی از تأثیر مثبت حکمرانی خوب و به

دهناد کاه حکمرانای مطلاوب تحلیلی به این سؤال پاسف می -( با استفاده از روش تحقیق توصیفی1400حق پناهیان و همکاران ت
بگذارد  آنان باور دارند که رابطه میان حکمرانی و سرمایه اجتماعی از ناوا رابطاه تعااملی و دومایه اجتماعی تاثیر تواند بر سرتگونه می

تواند شرایطی خلق کند که در آن سرمایه اجتماعی شکوفا شود و شکوفا شادن سارمایه طرفه است؛ به طریقی که حکمرانی مطلوب می
 شود.کرده و سبب افزایش قدرت نرم میمطلوب هموار اجتماعی راه را برای انتخاب حکمرانی 

                                                 
1. Community-Based 

2. Idrassen 

3. Luo 

4. Horigue 

5. Ibitomi 

6. Abbas 

7. Tan & Arceo 

8. Bjrnskov 



 

 

 
 دلیری |اهکشور یدرآمد هایگروه ایسهیمقا لیخوب: تحل یو حکمران یاجتماع هیسرما نیاثرات متقابل ب

 

13 

سارمایه »و نحوه ایجاد و انباشت آن در نسابت باا « اعتماد سیاسی»( با مطالعه توصیفی سعی دارند تا مقوله 1401رنجبر و یلامی ت
پایادار « اعتمااد سیاسای»تواند خالق دهد که تنها آن نوا سرمایه اجتماعی میهای این مطالعه نشان میرا تبیین کنند. یافته« اجتماعی

 است.« حکمرانی خوب»باشد که مولود الگوی 
 اند. های مرتبط با آن پرداختهدر مطالعات خارجی نیز موارد متعددی به بررسی ارتباط بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب و یا شاخص

، به بررسی ارتباط اعتمااد اجتمااعی تسارمایه 1995تا  1980ای هکشور در سال 29های ( با استفاده از داده1997ت 1کناک و کیفر

دهاد کاه سارمایه های حکمرانی تکیفیت بوروکراسی، حاکمیت قاانون( پرداختناد. نتیجاه ایان مطالعاه نشاان مایاجتماعی( و شاخص
اجرای قاانون، رابطاه مثبات  های حکمرانی خوب، از جمله کاهش فساد و بهبودطور مستقیم با شاخصاجتماعی تاعتماد اجتماعی( به

 کنند.وری و رشد اقت ادی بیشتری را تجربه میهای اجتماعی قوی دارند، بهرههایی که سطوش بالایی از اعتماد و شبکهدارد. کشور
رساد می های حکمرانی جهانی به این نتیجاهالمللی و شاخصهای پیمایشی بین( با مطالعه تطبیقی بر اساس داده2004ت 2اسلانر 

یاباد، مشاارکت هاایی کاه فسااد کااهش مایشاود. در کشاورهای حکاومتی منجار مایکه اعتماد اجتماعی بالا به کاهش فساد در نهاد
 شود.تر میاجتماعی و سرمایه اجتماعی تقویت شده و حکمرانی اثربخش

تانزانیا و نیجریه( به ارتباط باین سارمایه اجتمااعی  های آفریقایی تآفریقای جنوبی، کنیا،( با بررسی موردی در کشور2006ت 3هایدن

دهد که در جوامع آفریقایی، حکمرانی ضاعیف ایلاب باه کااهش اعتمااد اجتمااعی منجار و حکمرانی پرداخت. نتیجه مطالعه نشان می
 کاهش فساد کمک کند. های محلی وتواند به بهبود عملکرد دولتهای اجتماعی محلی تسرمایه اجتماعی( میشود. تقویت شبکهمی

هاا بار اعتمااد هاای دولتای و تاأثیر آنهای پیمایشی از جوامع مختلف و باا تمرکاز بار نهااد( با بررسی داده2008ت4روستین و استول

تاأثیر توانند سطح اعتماد اجتماعی را افزایش دهند؛ بناابراین های با حکمرانی مؤثر و شفاف میاجتماعی به این نتیجه رسیدند که دولت
 تر است. های دارای فساد کم، قویویهه در کشوراعتماد اجتماعی بر حکمرانی، به

نشاان داد کاه اعتمااد اجتمااعی از طریاق کااهش  2005تاا  1980های کشور در سال 72های ( با تحلیل داده2010ت 5بارنسکوف

هاای باا اعتمااد اجتمااعی پاایین، کند. در کشوروب را تقویت میها، رشد اقت ادی و حکمرانی خهای مبادله و بهبود کارایی نهادهزینه
 شدت تحت تأثیر فساد و ناکارآمدی اداری است. رشد اقت ادی و حکمرانی به

خاانوار در منااطق مختلاف روساتایی تانزانیاا در دوره زماانی  1000های پیمایشی از حادود ( با بررسی داده2010ت 6نارایان و پریشت

 ها و بهبود حکمرانی محلی دارد. این نتیجه رسیدند که سرمایه اجتماعی تأثیر مستقیمی بر افزایش درآمد خانواربه  1995-1997
برداری از زنجیاره ارزش های مهمی در مدیریت و بهره( نیز باور دارند که حاکمیت و سرمایه اجتماعی مؤلفه2016و همکاران ت 7آبی

کشااورز، باه ایان نتیجاه رسایدند کاه  300هاای پیمایشای ارزش کاکائو در ینا و استفاده از داده کشاورزی هستند. آنان با بررسی زنجیره
 رابطه مثبت بین ادراک از حکمرانی خوب و سرمایه اجتماعی وجود دارد.

                                                 
1. Knack & Keefer 

2. Uslaner 

3. Hyden 

4. Rothstein & Stolle 

5. Bjørnskov 

6. Narayan & Pritchett 

7. Abbey 
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تاأثیر متفااوت ( با تمرکز بر حاکمیت منابع آب در مناطقی از تایلند و با روش پیمایشای، باه بررسای 2023ت 1ماهارتا و سیریسانهیران

دهاد کاه ساطح باالای اعتمااد در جامعاه و باین ها نشاان مایهای سرمایه اجتماعی بر سطوش مختلف حکمرانی پرداختند. یافتهمؤلفه
 جوامع منجر به سطح پایین مشارکت کشاورزان در وضع قوانین شده است. 

نفر از رهبران بازیابی بلایایی طبیعای،  32و با م احبه از  ( نیز در جامعه روستایی شهر رابسون در امریکا2023و همکاران ت 2بکهام

دهنادگان عنوان منبعی برای سازمانبه کارکرد ارتباط بین حاکمیت و سرمایه اجتماعی پرداختند. نتایج نشان داد که سرمایه اجتماعی به
گیرندگان عمل کرده و نتایج ماؤثری را ع و ت میمعنوان پلی بین جوامتوانند بهکند و رهبران در سطح جوامع کوتک میجامعه عمل می

 برای حکمرانی محلی ایجاد کنند.
ساویه تحلیال صاورت خطای یاا یاکدر میان مطالعات پیشین داخلی و خارجی، الگوی ارتباط میان سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب عمدتاً به

نیاز یا پیامد حکمرانای خاوب معرفای شاده اسات. بارای نموناه، مطالعاه سااعی و شعنوان پیها، یا سرمایه اجتماعی بهشده است. در بیشتر پهوهش
( مسایر علیات معکاوس را مادنظر قارار 1394که طبرساا و همکااران تداند، درحالی( سرمایه اجتماعی را شرط لازم حکمرانی خوب می1390کبیر ت

(، تمرکاز بار اثار اعتمااد اجتمااعی 2008(، و روستین و اساتول ت2004لانر ت(، اس1997دهند. همچنین، در مطالعات خارجی مانند ناک و کیفر تمی
هاای محلای در (، نقاش شابکه2016( یا آبای و همکااران ت2006که در مطالعه هایدن تهای حکمرانی یا کاهش فساد است؛ در حالیبر بهبود نهاد

ن حاال، ایان مطالعاات یالبااً یاا در ساطح محادود جغرافیاایی تمثال های محلی و حکمرانی بخشی برجسته شده اسات. باا ایاارتقای عملکرد دولت
هاا در ساطح اناد کاه امکاان تحلیال پویاای متغیارهای توصیفی، پیمایشی و کیفی بهره بردهاند یا از روشمطالعه در شهر یا کشور خاد( انجام شده

هاا، ایان مطالعاه باا ابل شناسایی استی نخسات، بارخلاف بیشاتر پاهوهشسازد. تمایز اساسی مطالعه حاضر در تند بُعد قکشوری را محدود میبین
هاای رگرسایون بارداری دادههاای تحلیال مؤلفاه اصالی، معاادلات سااختاری و خاودتترکیاب روش سنجی پیشرفتههای اقت ادگیری از روشبهره

پاردازد. مادت مایها در بازه زماانی بلناددهد و به آزمون اثر شوکقرار میسویه و پویا بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی را مورد بررسی تابلویی( رابطه دو
 2022تاا  2007کشاور در باازه زماانی  154تر از ایلب مطالعات قبلای اسات، تارا کاه بار دوم، مطالعه حاضر از حیث دامنه جغرافیایی بسیار گسترده

شاود. باه ی نخستین بار تحلیل اثرات متقابل بر اساس سطح توساعه اقت اادی ارائاه مایها به دو گروه درآمدی، براتمرکز دارد. سوم، با تقسیم کشور
هاای باا درآماد تنها جهت رابطه بین حکمرانی و سرمایه اجتمااعی، بلکاه شادت، پایاداری و تفااوت اثرگاذاری آن در کشاوربیان دیگر، این مطالعه نه

شاود یک از مطالعات قبلی به این شکل بررسی نشده است. هماین عوامال سابب مایر هیچمتفاوت را نیز مورد توجه قرار داده است؛ موضوعی که د
 دار و ارزنده باشد. گذاری دارای نوآوری معناشناختی و سیاستاین پهوهش از منظر نظری، روش

 شناسی پژوهشروش

( باه2های تابلویی است. باا توجاه باه شاکل تسنجی در دادههای اقت ادروش مورد مطالعه در این پهوهش، استفاده از برآورد مدل
گاناه حکمرانای هاای شاشمنظور تجمیع شااخصمنظور پاسف به سؤالات پهوهش، تند مرحله برآورد انجام خواهد شد. در گام اول، به

حاق  -6ثبات سیاسی و عدم وجود خشاونت،  -5بخشی دولت، اثر -4کیفیت نظارت،  -3حاکمیت قانون،  -2کنترل فساد،  -1خوب ت
هاا در یاک شااخص واحاد اساتفاده شاود. ساازی و تجمیاع ایان شااخصهایی برای ماوزونگویی(، لازم است از مدلاظهارنظر و پاسف

زمان از هر شش شاخص مورد نظر در یک مدل رگرسیونی به دلیل کاهش شدید درجه آزادی و همچنین همبستگی باالای استفاده هم

                                                 
1. Mahaarcha & Sirisunhirun 

2. Beckham 
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بار با اساتفاده یک ؛شودرو، با استفاده از دو روش، شاخص تجمیعی برای حکمرانی خوب برآورد میپذیر نیست. از این ها امکانشاخص
 های اصلی بار با تحلیل مؤلفهاز روش معادلات ساختاری و یک
با استفاده از روش حداکثر  ١برای برآورد شاخص تجمیعی حکمرانی خوب، از مدل معادلات ساختاری الف. معادلات ساختاری:

شاود کاه از طریاق شاش شااخص تعریاف مای 2عنوان یک متغیر پنهانبهره گرفته شد. در این تارتوب، حکمرانی خوب به درستنمایی
 گاویی،و حاق اظهاارنظر و پاساف بخشای دولات، ثباات سیاسایپذیر شامل کنترل فساد، حاکمیت قانون، کیفیات نظاارت، اثارمشاهده

ساازی شاد تاا ارتبااط سااختاری میاان دو نیز مادل بر سرمایه اجتماعی حکمرانی خوب غیر پنهانشود. در گام دوم، تأثیر متسنجیده می
های انتزاعی و تند بعدی در علاوم اجتمااعی، امکاان مفهوم کلیدی تحقیق مشخص شود. این رویکرد، با تکیه بر نظریه سنجش سازه

شاده باین متغیارهاای مشااهدهازد و بر اساس ساختار همبستگیسخطی فراهم میکننده همها را بدون فروض محدودتجمیع شاخص
 سازد.های عاملی و روابط علّی را ممکن میهای وابسته، برآورد بار

ای از متغیاردر مجموعه 3های پایه در آمار تند متغیره است که با هدف کاهش ابعادیکی از روش های اصلی:ب. تحلیل مؤلفه
پردازد. در این مطالعه، برای ساخت شااخص ترکیبای حکمرانای خاوب، از می 4همبستههای جدید و ییرلفههای همبسته، به ساخت مؤ 

ای که این روش بر روی شش شاخص اصلی حکمرانی خاوب، بارآورد شاد. ایان گونهنیز استفاده شد. به 5های اصلیروش تحلیل مؤلفه
هایی جدیاد و ییارها، مؤلفهطریق تجزیه طیفی ماتریس همبستگی بین متغیر روش آماری بدون نیاز به مفروضات علّی یا ساختاری، از

شاود کاه ای تعریاف مایگوناههاای اولیاه هساتند. مؤلفاه اول باهای از شااخصهای خطی بهیناهکند که ترکیبهمبسته استخران می
صورت متعامد باا مؤلفاه اول قارار دارناد و های بعدی بهکه مؤلفهگیرد، در حالیبیشترین واریانس مشترک بین این شش شاخص را در بر
هاای نسابی هار آمده در ایان فرآیناد، وزندساتباه 6هاای ویاههدهناد. باردارهر یک واریانس باقیمانده را در جهتی مستقل توضیح می

طور خااد، سازند. این روش، بهمشخص مینیز میزان تبیین واریانس هر مؤلفه را  7کنند و مقادیر ویههها تعیین میشاخص را در مؤلفه
 ای دارد. ها کاربرد گستردهپذیر بین کشورهای تند بعدی در یک نمایه ترکیبی معتبر و مقایسهدر ادبیات حکمرانی برای تلفیق شاخص

شااخص بارای بارآورد  بنابراین، پس از استفاده از این دو روش، دو شاخص تجمیعی برای حکمرانی خوب خواهیم داشت. از این دو
 استفاده خواهد شد.  2007-2022کشور دنیا در دوره  154رگرسیونی برداری بین مدل خود

                                                 
1. Structural Equation Modeling: SEM 

2. Latent 

3. Dimensionality Reduction 

4. Orthogonal Components 

5. Principal Component Analysis – PCA 

6. Eigenvectors 

7. Eigenvalues 
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. مراحل انجام پژوهش2کل  ش  

 های پژوهشمنبع: یافته

گیرد، به شرش زیر اسات. در ایان معاادلات، ساه گرسیونی برداری که در این پهوهش مورد برآورد قرار میمدل ریاضی مربوط به خود
عنوان متغیار کنترلای در مادل( و شااخص تبه 𝐺، رشد اقت ادی لگاتوم(شاخص ارائه شده توسط موسسه ت 𝑆𝐶متغیر سرمایه اجتماعی 
شاده بار با استفاده از شاخص حکمرانی خوب ماوزونعبارت دیگر، این مدل یکشوند. بهسازی میمدل 𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟موزون حکمرانی خوب 

برآورد خواهد شد. لازم به ذکر است که انتخااب شده با روش معادلات ساختاری بار نیز با شاخص موزونهای اصلی و یکبا روش مؤلفه
شناختی کاملًا موجه و ضروری است؛ زیرا ماهیات برای این مطالعه از منظر نظری و روش های تابلوییرگرسیونی در دادهمدل بردار خود

ای که به یک رابطه علّای معادلهی تکهازا است. برخلاف مدلسویه و درونرابطه میان سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب ذاتاً پویا، دو
هاا فاراهم را در میاان متغیار 2ایدورهپویایی بینو  1بازخور متقابلامکان تحلیل  PVAR شوند، مدلطرفه محدود میخطی و یک

کااهش فسااد و سازد. در تارتوب نظری این پهوهش، سرمایه اجتماعی هم متأثر از حکمرانی خوب است تاز طریق اعتماد نهادی، می
شاود؛ های نظارت و افزایش مشارکت مدنی( محساوب مایگویی( و هم خود عاملی برای ارتقاء کیفیت حکمرانی تبا کاهش هزینهپاسف

های این مطالعه شاامل . افزون بر این، داده3ها در قالب یک سیستم معادلات پویای پانلی ضرورت داردزمان آنسازی همبنابراین، مدل

است که هم وابساتگی مقطعای و هام ناهمساانی زماانی را باه هماراه  2022تا  2007های کشور طی سال 154هدات طولی برای مشا
آیاد. مایهاا بارخاوبی از عهاده کنتارل آنرگرسایون بارداری، باهخود  های پانلی وبا ترکیب مزایای داده PVAR دارد؛ شرایطی که مدل

                                                 
1. Feedback Effects 

2. Intertemporal Dynamics 

تواناد از آن شده به این موضوا تأکید دارند که رشد اقت ادی نیز متغیری است که هم بر سرمایه اجتماعی مؤثر است و هم مایاین، طیف وسیعی از مطالعات انجام. علاوه بر 3
رشد اقت ادی به مدل حاضر، از منظر نظاری و تجربای  عبارت دیگر، ورود متغیرتأثیر بگیرد. علاوه براین، حکمرانی خوب و رشد اقت ادی نیز رابطه متقابلی با یکدیگر دارند. به

تواناد تغییارات در ایان دو متغیار را عناوان یاک عامال ماؤثر مایتنها متأثر از سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب است، بلکه خود باهپذیر است، زیرا رشد اقت ادی نهکاملًا توجیه
هاای مبادلاه، دلیال کااهش هزیناهدارناد، باه هایی که از سطح بالاتری از سرمایه اجتمااعی برخاور(، کشور1997کیفر،  توضیح دهد. بر اساس مطالعات بنیادینی مانند تناک و

اناد ( نشاان داده2024؛ دلیاری، 2009؛ بارانساکوف، 1999هایی نظیر تکافمن، کنند. همچنین، پهوهشتری را تجربه میاعتماد بیشتر و انسجام نهادی، رشد اقت ادی پایدار
گذاری، کارایی بازار و در نتیجاه رشاد اقت اادی را فاراهم مایکه حکمرانی خوب از طریق تقویت حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت، بستر لازم برای جذب سرمایه

هاا، تقویات طبقاه ترا که توسعه اقت ادی منجر به گسترش فرصاتتواند بازخورد مثبتی بر سرمایه اجتماعی و حکمرانی داشته باشد، آورد. از سوی دیگر، رشد اقت ادی نیز می
ساویه میاان رشاد های علیی دوبنابراین، به دلیل وجود این تعامل (.2005شود تروثنسن و اسلانر، متوسط، ارتقاء آموزش و در نهایت افزایش مشارکت مدنی و اعتماد عمومی می

، ضاروری و از نظار مفهاومی ساازگار باا سااختار تحلیلای PVAR زای مکمل در مادل عنوان متغیر دروند رشد اقت ادی بهاقت ادی، سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب، ورو
 مطالعه است. 

 -5اثر بخشی دولت،  -4کیفیت نظارت،  -3حاکمیت قانون،  -2کنترل فساد،  -1استخراج شش شاخص اولیه حکمرانی خوب: 
 گوییو پاسخ نظرحق اظهار -6ثبات سیاسی و عدم وجود خشونت، 
 
 

 

 ساختاری معادلات اصلی های مولفه

 اجتماعی سرمایه شاخص حکمرانی موزون شاخص

 های متفاوت درآمدی کشورها تحلیل و مقایسه اثرات متقابل و پویا برای گروه

 داری خودرگرسیون هایبرآورد مدل
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هاای زایای، متغیار، امکان تخمین بادون تاورش را در حضاور درون  PVAR ستمی در تارتوبسی GMM همچنین، استفاده از روش
تنها سازگار با ماهیت نظری موضوا است، بلکه در سطح تکنیکی نیز دقیاقنه  PVARکند. بدین ترتیب، ایستایی فراهم میتأخیری و نا

هاا محساوب های سااختاری کشاوراجتماعی و رشد اقت ادی در بستر تفاوتترین ابزار برای تحلیل علیت پویا میان حکمرانی، سرمایه 
 شود.می

 (1)                                                         ∆𝑆𝐶𝑡 = 𝛼1 + ∑ 𝛽
1𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝑆𝐶𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾

1𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿1𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝐺𝑡−𝑖 + 𝜖1𝑡 

𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡∆                                                    (      2ت = 𝛼2 + ∑ 𝛽
2𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝑆𝐶𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾

2𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿2𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝐺𝑡−𝑖 + 𝜖2𝑡 

𝐺𝑡∆                                                                 (      3ت = 𝛼3 + ∑ 𝛽
3𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝑆𝐶𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾

3𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿3𝑖

𝑛
𝑖=1 ∆𝐺𝑡−𝑖 + 𝜖3𝑡  

شاان بایش از هاایی کاه درآماد. کشاور1شاوندی های دنیا به دو دسته درآمدی تقسیم میهای درآمدی، کشورمنظور مقایسه گروهبه
بنادی بار اسااس تعریاف باناک جهاانی کشور(. ایان دساته 54هایی که درآمد کمتر از متوسط دارند ت. کشور2کشور(  96متوسط است ت

شاده سارمایه ها و بر اساس هر دو شاخص موزونبرای هر دو دسته کشور 2007-2022ها در دوره . بنابراین، برآورد1اب شده استانتخ

صاورت لگااریتمی ماورد هاای مادل باهها با هم مقایسه خواهند شد. لازم به ذکر است که تماامی متغیارشود و دادهاجتماعی انجام می
هاای نهاایی تواناد در تفسایرهایی بهتر خواهد شد، میکه سبب برآوردها، علاوه بر آناده لگاریتمی از متغیرگیرند. استفاستفاده قرار می

 ها، کمک شایانی داشته باشد.   نیز به دلیل تبدیل ضرایب به کشش

 های پژوهشیافته

دهد.. با توجاه باه جادول مشااهده مایهای مورد استفاده در پهوهش حاضررا نشان میای از آمار توصیفی داده( خلاصه1جدول ت
هاای کام درآماد اسات. ایان های با درآمد بیشتر از متوسط بهتر از کشورها، میانگین شاخص برای کشورشود که تقریباً در تمامی متغیر

یر اسات؛ باه های مربوط به حکمرانی، بسایار تشامگویهه در شاخصها، بهتفاوت در سرمایه اجتماعی اندک است، اما در سایر شاخص
 های با درآمد کمتر از متوسط است.تر از کشورهای حکمرانی خوب تندین برابر بزرگهای پر درآمد، شاخصای که برای کشورگونه

 2های پژوهشمربوط به متغیر توصیفی. آمار 1جدول 

 های با درآمد بیشتر از متوسطکشور های با درآمد کمتر از متوسطکشور 
 حداکثر حداقل انحراف میانگین حداکثر حداقل انحراف میانگین هامتغیر

 402/4 427/3 181/0 990/3 279/4 022/3 158/0 856/3 سرمایه اجتماعی
 171/1 -018/1 575/0 288/0 568/0 -977/0 325/0 -427/0 1حکمرانی خوب
 218/4 -158/4 095/2 04/1 998/1 -834/3 208/1 -718/1  2حکمرانی خوب
 020/5 -092/4 369/1 628/0 042/3 -632/3 241/1 761/0 رشد اقت ادی

 های پژوهشمنبع: یافته

                                                 
هایی با درآمد کمتار دلار دارند. کشور 1145هایی هستند که درآمدی کمتر از ( آنlow-income economiesهای کم درآمدت بندی بانک جهانی، کشور. براساس آخرین دسته١

(  upper-middle-income economiesهاای باالاتر از متوساط تدلار دارند. کشور 4515تا  1146( درآمد بین  lower-middle income economiesاز متوسطت 
 دلار دارند. 14006( نیز درآمدی بالاتر از  high-income economies) های پر درآمد دارند و کشور 14005تا  4516درآمدی بین 

هاا باههاای اصالی اسات. تماامی شااخصشده با روش مؤلفهشاخص موزون«  2حکمرانی خوب »شده با معادلات ساختاری و شاخص موزون«  1حکمرانی خوب». توضیحی 2
 اند. مورد استفاده قرار گرفتهصورت لگاریتمی 
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دهد. با توجه باه های شاخص حکمرانی خوب را نشان می( ضرایب همبستگی بین شاخص سرمایه اجتماعی و زیر بخش2جدول ت
هاای باا درآماد سارمایه اجتمااعی در کشاورباا « گاوییحق اظهارنظر و پاسف»جز در یک مورد تهمبستگی توان دریافت که بهجدول می

های حکمرانای خاوب وجاود کمتر از متوسط(، در تمامی موارد دیگر، همبستگی قابل توجه و معناداری بین سرمایه اجتماعی و شاخص
هاای حکمرانای خاوب در دو سار طیاف ها، همبستگی باین سارمایه اجتمااعی و شااخصدارد. جالب توجه است که در تمامی شاخص

عبارت دیگر، در سطوش اولیه درآمدی احتمالًا بازدهی فزاینده وجاود داشاته و در ساطوش ها بیشتر از درآمد میانه است؛ بهمدی کشوردرآ
های پار درآماد، همبساتگی بسایار باالاتری باین سارمایه اجتمااعی و شود. در نهایت، برای کشورمیانه از میزان این بازدهی کاسته می

 ست.   حکمرانی خوب برقرار ا

 1های درآمدیهای حکمرانی خوب در گروه. همبستگی بین سرمایه اجتماعی و شاخص2جدول 

 پردرآمد بیشتر از متوسط کمتر از متوسط کم درآمد شاخص حکمرانی خوب
 ***65/0 ***19/0 ***16/0 ***31/0 کنترل فساد

 ***59/0 ***28/0 ***21/0 ***35/0 حاکمیت قانون
 ***49/0 ***12/0 ***22/0 ***28/0 کیفیت نظارت

 ***53/0 ***26/0 ***39/0 ***39/0 بخشی دولتاثر
 ***33/0 ***20/0 ***26/0 ***15/0 ثبات سیاسی و عدم وجود خشونت

 ***22/0 **08/0 -02/0 ***25/0 گوییو پاسف نظرحق اظهار
 ***61/0 ***27/0 ***27/0 ***38/0 1شاخص حکمرانی خوب

 ***53/0 ***22/0 ***25/0 ***35/0 2خوبشاخص حکمرانی 

 های پژوهشمنبع: یافته

های اصلی شاخص تجمیعی حکمرانی خوب بارای های معادلات ساختاری و برآورد مؤلفهاولین بخش از پهوهش با استفاده از مدل
هاا اسات. بارآورد معاادلات شااخصدهنده نتایج حاصال از وزن هار یاک از ایان ( نشان3. جدول ت2های مورد بررسی محاسبه شدکشور

 99اسات کاه در ساطح بایش از  74/846داری کل مدل دار است تمقدار آماره معناصورت کلی معنادهد که مدل بهساختاری نشان می
کناد ید میو با مقدار احتمال کمتر از یک درصد، تأی 74/846برابر با  (LR) دار خواهد بود(. مقدار آماره آزمون نسبت احتمالدرصد معنا

هاای حکمرانای های عاملی همه شاخصداری بهتر برازش یافته است. بارطور معناشده، بهشده نسبت به مدل اشبااکه مدل مشخص
دار هساتند، درصد معناا 99تحاکمیت قانون( بوده و همگی در سطح اطمینان  01/1تثبات سیاسی( تا  73/0خوب بر متغیر پنهان بین 

دهد کاه های اصلی نیز نشان میتبار نظری بالا و قدرت تبیین مناسب شاخص ترکیبی است. برآورد با روش تحلیل مؤلفهکه حاکی از اع
درصاد از  4/84از یک بزرگتر اسات. ایان مؤلفاه بایش از  068/5اند و تنها مقدار ویهه برای مؤلفه اول شش مؤلفه اصلی استخران شده

هاای حکمرانای دارد و مایعبارت دیگر، مؤلفه اول، همگرایی بسیار بالایی باا هماه شااخصدهد. بهتغییرات متغیر پنهان را توضیح می
بارای هار  المللی مورد استفاده قارار گیارد. ضارایب مؤلفاه اولعنوان یک شاخص ترکیبی معتبر از حکمرانی خوب در سطح بینتواند به

دهناده مشاارکت ظ قدر مطلق بسیار نزدیاک باه یکادیگر هساتند، کاه نشاانقرار دارند و از لحا 433/0تا  370/0شش شاخص در بازه 
توان شش شاخص حکمرانی خوب را باا توجاه باه ها در تبیین مفهوم نهفته حکمرانی خوب است. بنابراین میوزن شاخصمتوازن و هم

                                                 
 درصدی است. 95دهنده معنادری بیش از درصدی و** نشان 99داری بیش از دهنده معنا. توضیحی ***نشان1
های هر یاک از شاش شااخص شود و تنها وزنهای اصلی و معادلات ساختاری اجتناب میتر شدن صفحات مقاله از گزارش مراحل اولیه برآورد روش مؤلفهمنظور خلاصه. به2

 حکمرانی خوب که با این دو روش برآورد شده است، در اینجا گزارش شده است. 
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و  1عناوان شااخص حکمرانای خاوبشده با معادلات ساختاری بهضرایب فو  تجمیع کرد. از این پس شاخص تجمیعی شاخص موزون
 شود. معرفی می 2عنوان شاخص حکمرانی خوبهای اصلی بهشده با روش مؤلفهشاخص موزون

 1های حکمرانی خوبشده برای هر یک از شاخصهای برآورد. وزن3جدول 

 های اصلیروش مؤلفه روش معادلات ساختاری های حکمرانی خوبشاخص

 425/0 ***00/1 کنترل فساد
 433/0 ***01/1 حاکمیت قانون
 418/0 ***948/0 کیفیت نظارت

 425/0 ***979/0 بخشی دولتاثر
 370/0 ***736/0 ثبات سیاسی و عدم وجود خشونت

 373/0 ***809/0 گوییو پاسف حق اظهارنظر

 های پژوهشمنبع: یافته

هاای مادل در هار دو بارای داده 2تاو-لین-آزمون ریشه واحد لوینمنظور اجتناب از برآورد رگرسیون کاذب، قبل از برآورد مدل و به

هاای (، تماامی متغیار4های با درآمد کمتر از متوسط انجام شد. باا توجاه باه جادول تهای با درآمد بیشتر از متوسط و کشوردسته کشور
 توان مدل را برآورد نمود. مدل در سطح مانا هستند؛ بنابراین بدون نگرانی درباره رگرسیون کاذب، می

 چو-لین-. برآورد آزمون مانایی لوین4جدول 

 درآمد بیشتر از متوسط درآمد کمتر از متوسط هامتغیر
 ***-53/2 ***-81/2 سرمایه اجتماعی

 ***-15/3 ***-68/4 1حکمرانی خوب
 ***-54/3 ***-47/4  2حکمرانی خوب
 ***-8/17 ***-6/10 رشد اقت ادی

 های پژوهشیافتهمنبع: 

کائیاک، حناان کاوئین و های بهینه بارای مادل باا اساتفاده از آماارهرگرسیون برداری، تعداد وقفههای خودبرای برآورد مدل هاای آ
منظور تأییاد همگرایای مادل، مقاادیر ویاهه بارای هار یاک از شود. بهبرآورد می GMMشوراتز بیزین انتخاب شد و مدل بر اساس روش 

دهدکاه تماامی مقاادیر ویاهه کمتار از ( نشان مای5رگسیون برداری مورد بررسی در این پهوهش برآورد شد. نتایج جدول تخودتهار مدل 
 یک بوده و بنابراین مدل همگرا خواهد بود. 

 3رگرسیون برداریهای خود. برآورد مقادیر ویژه برای هر یک از مدل5جدول 

 مقادیر ویژه ساختار مدل

 درآمد کمتر از متوسطهای با کشور
 071/0 -195/0 -385/0 1. حکمرانی خوب1مدل 
 -140/0 151/0 -370/0  2. حکمرانی خوب2مدل 

 -088/0 092/0 -404/0 1. حکمرانی خوب3مدل  های با درآمد بیشتر از متوسطکشور

                                                 
 ها در روش معادلات ساختاری است.درصدی وزن 99داری بیش از دهنده معناتوضیحی ***نشان. ١

2. Levin–Lin–Chu unit-root test 
 های اصلی است.شده با روش مؤلفهشاخص موزون 2شده با معادلات ساختاری و حکمرانی خوب شاخص موزون 1. توضیحی حکمرانی خوب3
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 -069/0 093/0 -369/0  2. حکمرانی خوب4مدل 

 های پژوهشمنبع: یافته

دهناده اثار شاوک ( نشان3پردازیم. با توجه به نتایج، شکلتبه بررسی اثر شوک سرمایه اجتماعی بر حکمرانی خوب میدر اولین گام 
های با درآمد بالاتر از متوسط است. نتایج حاکی از آن است که شوک اولیاه سارمایه مثبت سرمایه اجتماعی بر حکمرانی خوب در کشور

شاود. البتاه باا سمت صفر همگارا ماییابد و اثر بهبر حکمرانی خوب دارد که به سرعت کاهش می مدتاجتماعی تأثیری منفی اما کوتاه
های باا درآماد بیشاتر از داری با صفر نداشته است. از این رو، در کشورتوان دریافت که این اثر تفاوت معناداری، میتوجه به سطوش معنا

هاای پذیری نهادی است؛ نهادی انعطافدهندهانی خوب ندارد. سرعت تعدیل اثر نشانداری بر حکمر متوسط، سرمایه اجتماعی اثر معنا
های خارجی را جذب و خنثی کنند و همچنین، اشباا سرمایه اجتماعی تسطح باالای سرعت اثرات شوکها قادرند بهقوی در این کشور
های با درآمد کمتر از (، برای کشور4اشته باشد. با توجه به شکل تشود افزایش اضافی آن تأثیر حداقلی بر حکمرانی دموجود( باعث می

توان دریافت که شوک سرمایه اجتماعی اثار اولیاه مثبتای بار حکمرانای خاوب دارد، متوسط و برای هر دو شاخص حکمرانی خوب، می
ها در این دسته از کشوربودن نهاد مکمل یشود. این نتیجه از فرضیهسمت صفر همگرا مییابد و بهالبته این اثر به سرعت کاهش می

عنوان جاایگزین کاارکردی عمال های رسمی قوی، سرمایه اجتماعی به( در ییاب نهاد1990راستا با ایده نورث تکند. همحمایت می ها
ادلاه و افازایش نظاارت هاای مبکند. سرمایه اجتماعی با تسهیل هماهنگی جمعی، کاهش هزینههای حکمرانی را پر میکرده و شکاف

و در نهایت بهبود کیفیت حکمرانی را تسهیل مای« کنترل فساد»و « بخشی دولتاثر»هایی مانند رسمی بر مسلولان، بهبود شاخصییر
مشاارکت  →تواند منجر به خلق ترخاه فضایلت شاودی اعتمااد بیشاتر ها، شوک مثبت سرمایه اجتماعی میکند. در این دسته از کشور

 یابد. ها؛ و از این طریق حکمرانی ارتقا میگویی بیشتر نهادپاسف →مدنی بالاتر 
های با درآمد بیشتر از متوسط، شاوک اولیاه سارمایه اجتمااعی تاأثیری در کشور دهد کهمقایسه نتایج در دو گروه درآمدی نشان می

 های با درآمد کمتر از متوسط، اثر اولیه شاوک مثبات اسات.که در کشورالیمدت بر حکمرانی خوب دارد، در حدار( کوتاهمعنامنفی تییر
هاای باا درآماد کند، اما در کشورسمت صفر میل مییابد و بهسرعت کاهش میها، اثر شوک سرمایه اجتماعی بهدر هر دو گروه از کشور

ایش سارمایه اجتمااعی بار حکمرانای خاوب، بیشاتر اسات. تر را داده و ماندگاری اثرات مثبات افازکمتر از متوسط، این کاهش آهسته
کاه های با درآمد کمتر از متوسط، سرمایه اجتماعی تأثیر مثبتی بر حکمرانای خاوب دارد، در حاالیتوان دریافت که در کشوربنابراین می

« شاده تاأثیر سارمایه اجتمااعیوارونU نحنای م»هاا از ایاده دار است. این یافتاهمعناهای با درآمد بالاتر، این تأثیر منفی و ییردر کشور
در مراحال  .نیااز حکمرانای خاوب اساتدرآماد(، سارمایه اجتمااعی پایش ی توسعه تکمای که در مراحل اولیهکنند، به گونهحمایت می

بناابراین، ساطح  .شاودای مایکنناد و نقاش آن حاشایههای سرمایه اجتماعی را جذب مایهای رسمی کارکردپیشرفته تپر درآمد(، نهاد
ی مشاخص(، کند؛ یعنی پس از عبور از یک حد آساتانه تماثلًا درآماد سارانهای عمل میعنوان یک متغیر آستانهی اقت ادی بهتوسعه
 شود.ی سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب تضعیف میرابطه
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انی خوب مولفه های اصلیب. شاخص موزون حکمر الف. شاخص موزون حکمرانی خوب معادلات ساختاری  

 های با درآمد بیشتر از متوسط. اثر شوک سرمایه اجتماعی بر حکمرانی خوب در کشور3شکل                

 
 الف. شاخص موزون حکمرانی خوب معادلات ساختاری        

 
 های اصلیب. شاخص موزون حکمرانی خوب مؤلفه

 های با درآمد کمتر از متوسطحکمرانی خوب در کشور. اثر شوک سرمایه اجتماعی بر 4شکل 

 

 های پژوهشمنبع: یافته

های باا درآماد باالاتر از متوساط، شاوک دهد که در کشور( نشان می5بررسی اثر شوک حکمرانی خوب بر سرمایه اجتماعی تشکل 
یابد و سرمایه اجتمااعی باه از گذشت زمان کاهش میمدت بر سرمایه اجتماعی دارد که این اثر پس حکمرانی خوب تأثیر افزایشی کوتاه

دهناده پایاداری دهاد، کاه نشاانتر را مایها کمتر بوده و بازگشت به تعادل سریعگردد. دامنه نوسانات در این کشورمیحالت تعادل باز
ی تعاادل نهاادی گر، ایان پدیاده باا نظریاهعبارت دیها است. بههای اجتماعی در این گروه از کشورهای حکمرانی و ساختاربیشتر نهاد

های مثبت تنها باعاث انحاراف اند که شوکحدی قوی و نهادینه شدههای حکمرانی بهها، نهادخوانی دارد. در این کشورپایدار نورث هم
دهد، اما به دلیل اشاباا می سرعت اعتماد نهادی را افزایششوند. بهبود حکمرانی تمثل کاهش فساد یا شفافیت( بهموقت از تعادل می

های اجتماعی از پیش موجود، نیاز به تحول ساختاری گسترده ندارناد. بناابراین، دامناه نسبی سرمایه اجتماعی، این اثر گذراست. شبکه
انباشته و نهااد دلیل وجود سرمایه اجتماعی ها بههای اجتماعی در این کشوردهد که ساختارمی ها نشانتر در این کشورنوسان کوتک

تار از هاای باا درآماد پاایینگیرند. در مقابال، در کشاورکننده تمانند نظام قضایی مستقل(، کمتر در معرض نوسانات قرار میهای جبران
تار صاورت کند و بازگشت به تعادل بسایار کناد(، شوک حکمرانی خوب افزایش بیشتری در سرمایه اجتماعی ایجاد می6متوسط تشکل 

دهاد. تر است و سرمایه اجتماعی تأثیر بیشتری در برابر تغییارات حکمرانای نشاان مایگیرد. دامنه نوسانات نیز در این کشورها بزرگمی
های قوی، هر بهباود در حکمرانای کند که در ییاب نهادوجود تأثیر بزرگتر از سوی حکمرانی بر سرمایه اجتماعی از این ایده حمایت می

افازایش اعتمااد باه  →ای که شوک مثبت حکمرانی تمثلًا اصلاش قاوانین ضاد فسااد( های فضیلت ایجاد کند، به گونهخهتواند تر می
، را سابب خواهاد شاد. مانادگاری  انباشت تادریجی سارمایه اجتمااعی →های اجتماعیتقویت همکاری داوطلبانه و شبکه →هانهاد

هاا هاای اجتمااعی مثبات را در ایان دساته از کشاورهای نهادی اولیه، هنجارباشد که بهبودتواند به این دلیل بیشتر اثرات مثبت نیز می
ماند. بر اساس مبانی نظری، حکمرانی خوب از طریاق ایجااد کنند که حتی پس از تضعیف نسبی حکمرانی، اثراتشان باقی میفعال می

در کشورهای با درآماد باالاتر  .کندقای سرمایه اجتماعی کمک میاعتماد نهادی، کاهش فساد، شفافیت و تقویت حاکمیت قانون به ارت
هاای تر است. نهادتر و باثباتهای پایدار، اثر شوک حکمرانی خوب پایدارهای حکمرانی قوی و نهادساختاز متوسط، به دلیل وجود زیر

هاای اجتمااعی( را ی و شناختی تمانند اعتماد و شابکهها زمینه تقویت سرمایه اجتماعی ساختار های کارآمد در این کشورقوی و ساختار
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هاای مثبات در های حکمرانی خوب، بروز شوکتر از متوسط، به دلیل کیفیت پایین شاخصهای با درآمد پایینکنند. در کشورفراهم می
بهبود حکمرانی باازدهی  درآمد،های پرتر و بزرگتری بر بهبود سرمایه اجتماعی دارد. به دیگر سخن، در کشورها، اثرات قویاین شاخص

کناد بهبود حکمرانی بازدهی فزاینده ایجاد می درآمد،های کم دلیل سطح اشباا(، اما در کشورحدی نزولی در سرمایه اجتماعی دارد تبه
هاای پنجاره»توانند حکمرانی میهای مثبت توسعه، شوک های درحالای که، در اقت ادگونههای نهادی گسترده(. بهدلیل شکافتبه 

 شود. خطی تقویت میطور ییرباز کنند که اثراتشان به« تحول نهادی

 
 الف. شاخص موزون حکمرانی خوب معادلات ساختاری

 
 ب. شاخص موزون حکمرانی خوب مولفه های اصلی

 ر از متوسطهای با درآمد بیشت. اثر شوک حکمرانی خوب بر سرمایه اجتماعی در کشور5شکل 

 
 الف. شاخص موزون حکمرانی خوب معادلات ساختاری

 
 های اصلیب. شاخص موزون حکمرانی خوب مؤلفه

 های با درآمد کمتر از متوسط. اثر شوک حکمرانی خوب بر سرمایه اجتماعی در کشور6شکل 

 

 های پژوهشمنبع: یافته

( مشخص شده اسات. 8( و ت7سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب در شکل تهای بررسی نتایج حاصل از تجزیه واریانس تأثیر شوک
مدت و حتی پس از گذشات ده دوره بعاد از شاوک، توساط خاود متغیار در هر دو گروه درآمدی، عمده تغییرات سرمایه اجتماعی در کوتاه

تقریبااً یاک درصاد از تغییارات سارمایه هاای پار درآماد، پاس از گذشات ده دوره، شود. تنها در کشاورسرمایه اجتماعی توضیح داده می
 .توضایحی اساتشدت خاوددهد که سرمایه اجتماعی پایدار و بهشود. بنابراین، نتایج نشان میاجتماعی توسط رشد اقت ادی تبیین می

بااً شاش تقری 1مدت تفاوت تندانی نادارد؛ بارای شااخص حکمرانای خاوب مدت و بلندتغییرات شاخص حکمرانی خوب تقریباً در کوتاه
های پر درآمد، این شود. برای کشورتقریباً دو درصد از تغییرات، توسط سرمایه اجتماعی توضیح داده می 2درصد و برای حکمرانی خوب

های با درآماد کمتار از توان دریافت که سرمایه اجتماعی در کشورعبارت دیگر، میمقادیر کمتر بوده و به ترتیب دو و یک درصد است. به
 تر و ماندگارتری بر حکمرانی دارد.  اثرات قویمتوسط 
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 الف. شاخص موزون حکمرانی خوب معادلات ساختاری                      

 
 های اصلیب. شاخص موزون حکمرانی خوب مؤلفه

 های با درآمد بیشتر از متوسط. تجزیه واریانس اثر شوک حکمرانی خوب بر سرمایه اجتماعی در کشور7شکل 

 
 الف. شاخص موزون حکمرانی خوب معادلات ساختاری

 
 های اصلیب. شاخص موزون حکمرانی خوب مؤلفه

  های با درآمد کمتر از متوسط. تجزیه واریانس اثر شوک حکمرانی خوب بر سرمایه اجتماعی در کشور8شکل 

 های پژوهشمنبع: یافته

درصاد در  10مدت و بیش از های با درآمد کمتر از متوسط در کوتاهدر کشوربا توجه به نتایج، هفت درصد از تغییرات رشد اقت ادی 
 30مدت رشاد اقت اادی و نزدیاک باه درصد از تغییرات کوتاه 56مدت ناشی از حکمرانی خوب است. جالب توجه است که بیش از بلند

از نوساانات حکمرانای خاوب اسات. سارمایه هاای باا درآماد بیشاتر از متوساط ناشای مدت رشد اقت ادی در کشاوردرصد تغییرات بلند
مادت های کم درآمد تا هفت درصد تغییرات رشد بلناددرآمد نزدیک به دو درصد تغییرات رشد و در کشوراجتماعی نیز برای کشورهای پر

 کند. را تبیین می
هاای مادل معاادلات ت، یافتاهدهد که نتایج حاضر با بسیاری از مطالعات گذشته همسو است. نخسبررسی نتایج پهوهش نشان می

داری بار ساطح سارمایه اجتمااعی دارد. ایان نتیجاه باا ایان اساتدلال کاه دهد که حکمرانی خوب، اثر مثبت و معنااساختاری نشان می
ظارت و اثارتواند کیفیت نها و حمایت از ابتکارات دولتی میسرمایه اجتماعی بالا از طریق افزایش اعتماد عمومی، تعامل سازنده با نهاد

دهاد ( است. همچناین، نتاایج نشاان مای2009( و بارانسکوف ت2019های هان و یان تها را ارتقا دهد، مطابق با دیدگاهبخشی سیاست
گویی و حاکمیت قانون بیشترین بار عاملی را در تبیین حکمرانی خوب دارند؛ این امار نیاز باا های مربوط به کنترل فساد، پاسفکه متغیر

خاوانی دارد، هام که در مبانی نظری معرفی شده اسات،«تقویت حاکمیت قانون»و « گویی و کاهش فسادارتقای پاسف»گذاری اثر مسیر
های رسمی و کاهش فساد مورد تأکید قارار گرفتاه که نقش نظارت اجتماعی، اعتماد عمومی و انسجام هنجاری در تقویت ساختارجایی

دهناده کاه نشاان PVAR( است. از سوی دیگار، ماهیات پویاای نتاایج مادل 2014(و یانگ ت2020ت های خاناست که مطابق با یافته
ساویه افزایای و تعامال دوطرفه بین حکمرانی خوب و سرمایه اجتماعی در گذر زمان است، باا مطالعااتی کاه بار هاموجود رابطه علّی دو

تاوان در کاملًا منطبق است. این الگو از پویاایی رابطاه را مای 2023مکاران ؛ آریا و ه2020میان این دو سازه تأکید دارند، مانند فیست، 
هاای هاا در برابار نیاازگاویی نهااداین مسیر نیز تبیین نمودی سرمایه اجتماعی موجب تسهیل حکمرانی مشارکتی و ارتقای ظرفیت پاسف

طاور کلای، ایان آورد. باهیه اجتماعی را فاراهم مایجمعی است و در عین حال، حکمرانی خوب شرایط نهادی لازم برای شکوفایی سرما
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پذیر هساتند و شاواهد تجربای آن باا یابی و آزمونشده در ادبیات جدید در عمل قابل ردهای نظری مطرشکند که مسیرمطالعه تأیید می
 سازگار است.  2018؛ اسمکوسکی، 2019؛ هان و یان، 2024بدنه مطالعاتی جدید، از جمله آثار ایبیتومی و همکاران، 

 هاگیری و پیشنهادنتیجه

هستند و شادت تاأثیر  دهد که سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب دارای روابط متقابل و پویاییوضوش نشان مینتایج این پهوهش به
های با درآمد کمتر از متوسط، تأثیر سارمایه های درآمدی متفاوت است. در کشوربندیویهه در دستههای مختلف، بهاین روابط در کشور

دتاً خنثای دار و عمامعنااهای با درآماد بیشاتر از متوساط، ایان تاأثیر ییاردار است؛ اما در کشوراجتماعی بر حکمرانی خوب مثبت و معنا
یکی از  .ها نسبت دادهای اجتماعی در این کشورهای حکمرانی و کیفیت شبکهساختتوان به ضعف یا قوت زیررا می است. این تفاوت

تواناد دهد سارمایه اجتمااعی مایدرآمد است که نشان میهای کمنکات کلیدی این مطالعه، ماندگاری اثرات سرمایه اجتماعی در کشور
هاای پار درآماد باه دلیال های نهادی ایفا کند. این در حالی است که در کشاورتری در تقویت حکمرانی خوب و کاهش هزینههمنقش م

ساازی های نهادی قوی، تغییرات سرمایه اجتماعی تأثیر قابل توجهی بار حکمرانای نادارد و ایان نقاش بیشاتر در پایادارساختوجود زیر
هاای های پر درآمد، شاوکیل اثر حکمرانی خوب بر سرمایه اجتماعی نیز حاکی از آن است که در کشورتحل .شودها محدود میشاخص

تر هساتند. درآمد بزرگتر اما موقتیهای کم تری بر تقویت سرمایه اجتماعی دارند، اما این تأثیرات در کشورمثبت حکمرانی، تأثیرات پایدار
طاور کند. باهها را برجسته میگویی در این کشورهای حکمرانی و تقویت شفافیت و پاسفساخترگذاری در زیاین نتیجه، اهمیت سرمایه

کند که تعامل مثبت بین سرمایه اجتماعی و حکمرانی خاوب نقاش کلیادی در بهباود توساعه اقت اادی و کلی، پهوهش حاضر تأیید می
هاا های فرهنگی، اقت ادی و نهادی هرکشور وابسته است. تحلیل یافتهزمینهاجتماعی دارد؛ با این حال، شدت و کیفیت این تعامل به 

تاوجهی متفااوت اسات. در کشاورطور قابال های درآمدی مختلف بهدهد که تأثیر سرمایه اجتماعی و حکمرانی خوب در گروهنشان می
هاای داری بر حکمرانی خاوب دارناد. ایان نتیجاه باا یافتاههای سرمایه اجتماعی تأثیر مثبت و معناهای با درآمد کمتر از متوسط، شوک

هاای نهاادی معرفای مایکننده در بهبود حکمرانی و کاهش هزیناهخوانی دارد که سرمایه اجتماعی را عاملی تسهیل( هم1995پاتنام ت
تواناد ناشای از اساتحکام ار است که میدمعناهای پر درآمد، تأثیر سرمایه اجتماعی بر حکمرانی خوب ایلب ییرکند. در مقابل، در کشور

دهاد کاه (. از ساوی دیگار، نتاایج نشاان می2008ها باشاد تروساتین و اساتول، های نهادی و حکمرانی در این کشورساختنسبی زیر
ل نباود شابکههای با درآمد کمتر از متوسط دارد. این امر ممکن است به دلیحکمرانی خوب تأثیر بیشتری بر سرمایه اجتماعی در کشور

(. در کشاور2006عنوان عامل ایجااد اعتمااد اجتمااعی باشادتهایدن،های اجتماعی قوی و وابستگی بیشتر این جوامع به حکمرانی به
شود تکنااک های اجتماعی محدود میتر، تأثیر حکمرانی خوب بیشتر به پایداری نهادهای اجتماعی قویهای پر درآمد، با وجود ساختار

هاای باا درآماد پاایینتوان اذعان داشت که ارتباط متقابل بین حکمرانی خوب و سرمایه اجتماعی در کشور(. بنابراین می1997، و کیفر
های پر درآمد، این ارتباط بیشتر به افزایش شافافیت و که در کشورهای اجتماعی و نهادی است. در حالیساختتر، وابسته به ضعف زیر

 (.2004محدود استتاسلانر،تقویت اعتماد نهادی 
 های درآمدی مختلف قابل ارائه استی های سیاستی زیر برای گروهبا توجه به نتایج این مطالعه، پیشنهاد 

 های با درآمد کمتر از متوسطالف. در کشور
 گذاری کنندهای داوطلبانه سرمایههای اجتماعی و فعالیتهای اعتماد محلی، مشارکت مدنی، نهاددر تقویت شبکه. 
 با کاهش فساد و افزایش شفافیت، اعتماد نهادی را ارتقاء دهند که خود محرک سرمایه اجتماعی است. 
 تنظیمی اجتماعی تمرکز نمایندهای هنجاری و خودکاروهای نظارت حکومتی، بر تقویت سازبرای کاهش هزینه. 
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 های با درآمد بیشتر از متوسطب. در کشور
  گویی باید در اولویت باشدهای شفافیت و پاسفساختزیرحفظ و تقویت. 
 گیاری از دولات سازی سرمایه اجتماعی موجود از طریق بهباود خادمات عماومی، بهرهعنوان ابزار پایدارحکمرانی باید به

 .الکترونیک و حذف تبعیض عمل کند
 شاود تاا عامال اولیاه آن؛ بناابراین سارمایهدیده می مثابه نتیجه حکمرانی مؤثرها بیشتر بهسرمایه اجتماعی در این کشور

 .مدار همچنان حیاتی استهای رسمی و قانونگذاری در نهاد
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The housing sector, as one of the leading components of the national economy, plays a 

decisive role in shaping macroeconomic variables. This study investigates the impact of 

housing investment on economic growth within the framework of behavioral economics, 

based on the Munkh - Ulzii (2018) model, using quarterly data for Iran during the period 

2001: Q1–2020: Q1. For this purpose, behavioral variables of housing investors, including 

herding behavior and over-optimism, are measured and incorporated into the estimation of 

the housing price and economic growth equations. The model is estimated using the 

Seemingly Unrelated Regression (SUR) approach. The findings indicate that fundamental 

factors affecting housing prices, including land prices and population growth rates, have a 

significant positive effect. Among the non-fundamental factors, stock prices exert a 

positive impact, while liquidity and interest rates show no significant influence on housing 

prices. Regarding behavioral variables, over-optimism has no significant effect on housing 

prices, whereas herding behavior has a positive and statistically significant impact. The 

results of the economic growth equation reveal that physical capital, population growth, 

and government educational expenditures positively affect economic growth, while 

housing prices, exchange rates, and interest rates exert negative effects. Liquidity does not 

significantly influence economic growth. Furthermore, the behavioral components of 

housing investors do not directly affect economic growth; however, they can indirectly 

influence it through their impact on housing prices. Specifically, over-optimism has no 

effect on economic growth due to its insignificance on housing prices, whereas herding 

behavior, by positively affecting housing prices and given the negative relationship 

between housing prices and economic growth, indirectly imposes a negative effect on 

economic growth. 
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 ها: کلیدواژه

اقتصاد رفتاری، اقتصاد مسکن، 

گذاری رشد اقتصادی، سرمایه

 مسکن، قیمت مسکن.

اقتصاد کلان دارد. در های ای بر متغیرکنندههای پیشرو در اقتصاد ملی اثر تعیینعنوان یکی از بخشاقتصاد مسکن به
 Munkh-Ulziiگذاری در مسکن بر رشد اقتصادی در چهارچوب اقتصاد رفتاری و بر پایه الگویاین مطالعه، تأثیر سرمایه

های رفتاری سرمایهگیرد. بدین منظور، متغیردر ایران مورد بررسی قرار می 1399:1-1380:1طی دوره زمانی  (2018)
مسکن و رشد بینی بیش از حد محاسبه شده و در برآورد معادلات قیمت تقلیدی و خوشگذاران مسکن شامل رفتار

دهد که ( نشان میSURظاهر نامرتبط )شوند. برآورد مدل با استفاده از روش سیستم معادلات بهاقتصادی استفاده می
سهام اثر بنیادی از جمله قیمتیرجمعیت اثر مثبت، عوامل غزمین و نرخ رشد عوامل بنیادی قیمت مسکن شامل قیمت 
بینی بیش از حد بر قیمت اند. عامل رفتاری خوشمسکن داشته معنا بر قیمتمثبت و نقدینگی و نرخ سود بانکی اثر بی

اقتصادی است. نتایج معادله رشدداری بر قیمت مسکن داشته تأثیر بوده، ولی رفتار تقلیدی اثر مثبت و معنامسکن بی
مسکن، نرخ ارز و نرخ سود آموزشی دولت اثر مثبت و قیمت جمعیت و مخارجفیزیکی، نرخ رشد دهد که سرمایه نشان می

گذاران های رفتاری سرمایهبانکی اثر منفی بر رشد اقتصادی دارند و نقدینگی اثر معناداری بر رشد اقتصادی ندارد. مؤلفه
مستقیم از طریق قیمت مسکن بر طور غیرتوانند بهنیستند، اما می طور مستقیم بر رشد اقتصادی مؤثربخش مسکن به

اثر بودن بر قیمت مسکن، بر رشد اقتصادی اثر ندارد؛ اما با بینی بیش از حد به دلیل بیرشد اقتصادی مؤثر باشند. خوش
ر منفی رفتارتقلیدی بر رشد تقلیدی بر قیمت مسکن و اثر منفی قیمت مسکن بر رشد اقتصادی، اثتوجه به اثر مثبت رفتار

 شود.اقتصادی از طریق قیمت مسکن حاصل می

(، 3) 1، ای اقتصادرشتهمطالعات بینگذاری مسکن؛ رویکرد اقتصاد رفتاری. (. اثرپذیری رشد اقتصادی از سرمایه1404پور، شهلا )اکبر؛ صمدیزاده، علیقلی :استناد

47-94  .2025.13300.1043ise./10.22091https://doi.org/ 
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 مقدمه

هاا دهنده ثبات اقتصادی و وضعیت ماالی خاانوارتواند بازتابهای دارایی است که تغییرات آن میترین بازارمهمبازار مسکن یکی از 
گیاری های انباشته و یاادگیری رفتااری در طاول زنادگی اسات کاه بار نحاوه شاکلگیری افراد در این بازار، حاصل تجربهباشد. تصمیم
هاا، از جملاه ایاران، باازار مساکن باا گذارد. در اغلا  کشاورگذاری اثر میایت بر رفتار خرید و سرمایهها و در نهها از قیمتانتظارات آن

های متعارف اقتصاد خرد و عوامال بنیاادی قابال تبیاین نیسات و از نقاش نوسانات شدید قیمتی مواجه است. این نوسانات تنها با متغیر
گیارد. باه هماین دلیال، قیمات مساکن بازانه نشأت میهای سفتهای و نیز رفتاررمایهعنوان کالای مصرفی و دارایی سدوگانه مسکن به

رزبنیادی و رفتاری نیاز اثار مایهای کلان اقتصادی است، بلکه از عوامل غیرتنها تابع عوامل عرضه و تقاضا و سیاستنه و  1پاذیرد)هیلبر
 (.2008همکاران ، 

دهناد. باا ایان پولی و اعتباری و کشش عرضه بخشی از روند قیمت مسکن را توضای  مای هایعوامل بنیادی مانند درآمد، سیاست
ازحد قیمت نیستند. در ایان تنهایی قادر به توضی  نوسانات بیشدهد که این عوامل بهحال، مطالعات اخیر و شواهد بازار ایران نشان می

( نقاش 2015) 3و مطالعاات جدیادتر شایلر (19۷9) 2کاهنمن و تورسکیهای کلاسیک زمینه، نظریه اقتصاد رفتاری با تکیه بر پژوهش
هاا ها برجسته کرده اسات. ایان ساوگیریعقلایی در بازار داراییهای غیرها و رفتارشناختی را در بروز حبابهای رفتاری و روانسوگیری

هاای هیجاانی، واکانش گیاریتواناد منجار باه تصامیمگریزی اسات کاه مایبینی افراطای و نیاز زیاانهای تقلیدی، خوششامل رفتار
 .های قیمتی شودازحد یا کمتر از حد و ایجاد حباببیش

شاود. رفتاار تقلیادی، زماانی های رونق و رکود مشاهده مایویژه در دورههایی، بههای چنین سوگیریدر بازار مسکن ایران نیز نشانه
هاا از ارزش بنیاادی مایکنند، سب  تشدید تقاضای غیرمولد برای مسکن و انحراف قیماتیت میگذاران از رفتار دیگران تبعکه سرمایه

گاذارد؛ چارا کاه افازایش این انحرافات از مسیر تغییرات قیمت مسکن بر رشاد اقتصاادی اثار مای (.1985و همکاران ، 4در بوندت (شود
مولد هدایت کند و ساختار رشد اقتصادی را تحات های غیربه سمت داراییهای مولد ای را از بخشتواند منابع سرمایهقیمت مسکن می

گاذاری را باههاای سااختمانی و سارمایهتواند رکود بازار و کااهش فعالیاتتأثیر قرار دهد. در مقابل، کاهش اعتماد و انتظارات منفی می
 .دنبال داشته باشد

هاای هاای کالان، باه نقاش متغیارست که علاوه بر عوامل بنیادی و سیاساتبنابراین، تحلیل بازار مسکن نیازمند نگاهی تلفیقی ا
هاای در حاال توساعه، از جملاه ایاران، کاه در آن شناختی نیز توجاه کناد. اهمیات ایان موضاوک در کشاورهای روانرفتاری و سوگیری

شود، دوچندان است. در ایان در بخش مسکن می گذاری باعث تمرکز نقدینگیهای متنوک سرمایههای بازار مالی و نبود ابزارمحدودیت
بنیاادی و رفتااری بار قیمات مساکن و تبیاین اثار قیمات مساکن بار رشاد چارچوب، هدف مقاله حاضر بررسی اثر عوامل بنیاادی، غیار

ور، مقالاه حاضار در گاذاران اسات. بادین منظابینی سرمایههای رفتاری مانند رفتار تقلیدی و خوشاقتصادی در ایران، با تأکید بر متغیر
شود. پس از مقدمه، در بخش دوم مبانی نظری موضوک در رابطه با عوامل بنیاادی، غیار بنیاادی و رفتااری ماؤثر بار پنج بخش ارائه می

 تصاری  الگاو، شارح شاود. بخاش چهاارم بهشود. در بخش سوم به مروری بر پیشینه موضوک پرداختاه مایقیمت مسکن شرح داده می

                                                 
1  . Hilbers  

2. Kahneman  &Tversky 

3. Shiller  
4. De Bondt 
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گیاری و هاای پاژوهش اختصااا دارد. در بخاش پانجم نیاز نتیجاههای آماری و برآورد الگاوروش تحقیق و ارائه نتایج آزمونها، داده
 شود.های سیاستی مبتنی بر نتایج پژوهش ارائه میپیشنهاد

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق

 مبانی نظری

کاه افاراد مطلوبیت، بر اساس مفروضات  اقتصاد سانتی مبنای بار آن سازی( برای حداکثر19۷0) 1بازار کارآمد بر اساس نظریه فاما
گیاری بهیناه را در دهند، زیرا تمامی اطلاعاات لازم بارای تصامیمکنند و تنها به منافع شخصی خود اهمیت میکاملًا منطقی عمل می

گیارد . در چاارچوب نظریاه باازارا دارند، شاکل مایهای موجود و مزایا و معای  آن ر اختیار دارند و از طرفی توانایی شناسایی همه گزینه
نمایناد، بادون آنگیری میهای کارا، فرض بنیادین بر این است که عوامل اقتصادی صرفاً از طریق پردازش عقلایی اطلاعات تصمیم

صاورت ظاارات فعاالان باازار باهشناختی باشند. بر این اساس، هنگام مواجهه باا اطلاعاات جدیاد، انتکه متأثر از عوامل عاطفی یا روان
دهای کارآماد بارای عناوان مکانیسام سایگنالهاای باازار باهآل، قیماتگردد. از منظر تئوریک، در شرایط ایادهفوری و بهینه تعدیل می

یه و ترکیا  های تولیدی قادرند با حداکثر کارایی در ماورد تخصایص سارمانمایند. در چنین بازاری، واحدتخصیص بهینه منابع عمل می
هاا را بازتااب مایدقات ارزش ااتای بنگااههای مالی کاه باهتوانند از میان داراییگذاران میکه سرمایهآنگیری نمایند، حالتولید تصمیم

گاهانه  آورند. ای به عملدهند، گزینش آ
هاای پاولی توضای  داد. ماد، عرضاه یاا سیاساتتوان صرفاً بر اساس عوامل بنیادی مانناد درآها را نمینوسانات شدید قیمت دارایی

گذاران نسابت باه بینی افراطی سرمایههای قیمتی دارند. خوشگیری حبابشناختی نقش اساسی در شکلهای رفتاری و روانسوگیری
هاا و همنناین تاأثیر فرصاتگریازی و تارس از دسات دادن های صعودی، رفتار تقلیدی در پیروی از سایر فعالان بازار، زیانتداوم روند

گیاری ای از عواملی هساتند کاه موجا  شاکلهای جمعی درباره سودآوری همیشگی مسکن، مجموعهای و داستانهای رسانهروایت
کناد کاه هاای ایان کتااب تأکیاد مایشاوند. یافتاههای دارایی میازحد قیمت و در نهایت ترکیدن حبابتقاضای هیجانی، افزایش بیش

های اقتصادی ارائاه خواهاد داد) شایلر، هایی مانند مسکن بدون در نظر گرفتن این عوامل رفتاری، تصویر ناقصی از واقعیتیل بازارتحل
2015.) 

هاای هاای ماالی عمادتاً ناشای از رفتااردهد که نوسانات نامتعاارف و تغییارات نااهمگون در باازارمطالعات اقتصاد رفتاری نشان می
کرات گاذاران، باهگذاران است. در این زمینه، دو الگوی رفتاری بارز شامل واکنش افراطی و واکنش کمترازحد سرمایهناهمگون سرمایه

توانناد منجار هایی می( به این نکته اشاره دارند که چنین رفتار1985های تجربی مشاهده شده است. دی بانت و همکاران )در پژوهش
های سیستماتیک در بازار شوند. شواهد تجربی حاکی از آن است کاه ی بنیادی و درنتیجه ایجاد ناکاراییهاها از ارزشبه انحراف قیمت

گاذاران در فرآیناد تصامیمسرمایه .منتظره، ناسازگاری آشکاری با اصول مالی کلاسیک داردگذاران به اخبار غیرواکنش افراطی سرمایه
گیرند. ایان های بلندمدت میانگین را نادیده میکه بازدهزن نامتناسبی اختصاا دهند، درحالیهای تاریخی و گیری تمایل دارند به بازده

های رفتاری نسابت شود، مبنای نظری محکمی برای توجیه برتری تئوریعنوان سوگیری نسبت به بازده گذشته شناخته میپدیده که به
هاای دارای ساوابق عملکاردی قاوی، باا گذاران در مواجهه با دارایایچارچوب، سرمایه آورد. در اینبه پارادایم سنتی بازار کارا فراهم می

هاسات. در مقابال، ازحاد ایان دارایایگاذاری بیشنمایند که نتیجه آن قیمتهای افراطی میبینی تداوم روند مثبت، اقدام به خریدپیش

                                                 
1. Fama 
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تار از هاای پاایینانتظارات منفی، تمایل به فروش ساریع حتای باا قیماتگیری های با عملکرد ضعیف تاریخی، با شکلنسبت به دارایی
هاای باا عملکارد گذارانی که دارایای. از سوی دیگر، سرمایه.گرددگذاری کمتر از حد میشود که منجر به قیمتارزش ااتی مشاهده می

ها( دارند، با ایان انتظاار کاه های با عملکرد قوی )برندهگذاران داراییها( را در اختیار دارند، تمایل به تقلید از رفتار سرمایهضعیف )بازنده
ای در کننادههاای جمعای نقاش تعیاینهای تاریخی قبلی خود بازگردند. این رفتاربتوانند بازدهی مشابهی کس  نمایند یا حداقل به بازده

 (.2013، 1کنند. )پلاستون و مینهارتیفا میها اگذاری داراییهای قیمتگیری نوسانات بازار و ناکاراییشکل
گذاران تمایل دارند باهنوعی که سرمایهازحد است؛  بهبینی  بیششناختی زیربنایی برای این پدیده، خوشهای رفتاری و روانویژگی

شاناختی، هماراه باا نماید. ایان پدیاده روانها را تأیید میشده آنهای از پیش تعیینصورت گزینشی تنها به اطلاعاتی توجه کنند که باور
های افراطای در ازحد و درنهایت واکنشبینی بیشگیری خوشهای شخصی، منجر به شکلها به قابلیتتمایل به نسبت دادن موفقیت

توجهی به پیروی کورکوراناه تمایل قابلنفس پایینی برخوردارند، بهگذارانی که از سط  اعتمادشود. لذا سرمایههای مالی میگیریتصمیم
تواناد موجا  تشادید نوساانات باازار و تقویات پدیاده واکانش مادت مایدهند. این رفتار تقلیدی در بلندهای بازار از خود نشان میاز روند

 هاست. حد آناز ( نشان داد که تمایل افراد به کاهش زیان و تحقق سود، علت اصلی واکنش بیش2006) 2افراطی شود. فرازینی
های انتقالی مختلفی هدایت شاود، اماا در ایان رابطاه، ادبیاات اگرچه تأثیر اقتصادی قیمت مسکن ممکن است از طریق مکانیسم

گار تاأثیر قیمات مساکن بار رشاد (. اثار ثاروت بیاان2012و همکاران ،  5تمرکز دارد )سیماکنگن 4و اثر وثیقه 3مسکن عمدتاً براثر ثروت
منتظره در قیمت مسکن، ثاروت صااحبان ال ثروت است. متناس  با فرضیه درآمد دائمی فریدمن، به دنبال افزایش غیراقتصادی از کان

(. باا افازایش مصارف، تقاضاای کال، تولیاد و درنتیجاه رشاد 2009و همکاران ،  6یابد )میلرها افزایش میمسکن و درنتیجه مصرف آن
سکن کاهش یابد، صاحبان مسکن باه دلیال احسااس کااهش ثاروت، مصارف خاود را اقتصادی افزایش خواهد یافت. چناننه قیمت م

(. مطابق باا اثار 200۷، 7گذارند )کمپل و کوکوهای تجاری و در نتیجه رشد اقتصادی تأثیر منفی میدهند و این امر بر چرخهکاهش می
هاای ماالی تواند منجر به کاهش محادودیتسکن میکه خانوار با محدودیت منابع مالی مواجه هستند، افزایش قیمت موثیقه، هنگامی

گذاری دارد، با افزایش قیمت مسکن، ظرفیات اساتقراض که مسکن قابلیت وثیقهیا افزایش عرضه اعتبار شود. به بیانی دیگر، ازآنجایی
ش دهند )سیماکنگن و همکااران، شوند با دریافت وام بیشتر، مخارج خود را افزایکه قادر میطورییابد؛ بهصاحبان مسکن افزایش می

شاود، باا کااهش قیمات مساکن و دریافت اعتبارات محسوب می برای هاوثیقه ترینمهم از عنوان یکیبه که مسکنجایی(. ازآن2012
هاا مایوی باناکشده از سیابد که در نهایت باعث کاهش اعتبارات ارائهها، هزینه تأمین مالی خارجی افزایش میتغییر در ترازنامه بنگاه

 کاهجاییازآن دهاد.گذاری و مصرف، تقاضای کل را تحت تأثیر قرار مایشود. کاهش اعطای وام و اعتبارات نیز با کاهش سط  سرمایه
داشت )برنانکاه و  خواهد همراه به را اقتصادی رشد و تولید در کاهش کل، تقاضای در است، کاهش بازار بر مؤثر هاینیرو از تقاضا یکی

 تواند رشد اقتصادی را تقویت کند. شود، می(. تقاضای دارایی مسکن که تقاضای مازاد نسبت به سرپناه نامیده می1995، 8گرتلر
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بینای افراطای، گذاران در بخش مسکن، همنون رفتار تقلیدی و خوشهای احساسی سرمایهبر اساس تئوری اقتصاد رفتاری، رفتار
هاای روانبینای افراطای یکای از مؤلفاههاای اقتصااد رفتااری، خاوشر قیمت مسکن است. در چاارچوب نظریاهگذار بنیز از موارد تأثیر

کناد گذاران از منطق اقتصادی شود. این پدیده زماانی باروز مایگیری سرمایهتواند منجر به انحراف تصمیمشناختی مهمی است که می
بیناناهواقعازحد واقعی ارزیابی کرده و درنتیجه انتظارات غیرهای آتی بیشبینی روندزار و پیشکه افراد، توانایی خود را در تحلیل شرایط با

گذاران با پذیرش ساط  باالایی از در چنین شرایطی، سرمایه.دهندها ا ازجمله مسکن ا شکل میای نسبت به رشد پیوسته قیمت دارایی
هاای فعلای نیساتند. ایان رفتاار منجار باه که الزاماً دارای ارزش بنیادی متناس  باا قیماتنمایند هایی میریسک، اقدام به خرید دارایی

تواناد زمیناهشود. در بلندمدت، تداوم این رفتار میها فراتر از سطوح تعادلی میمنطقی در بازار مسکن و رشد قیمتافزایش تقاضای غیر
هاای کالان اقتصاادی تجرباه ها، نوسانات شدید در بازار و اختلال در عملکاردنهای قیمتی گردد که با انفجار آگیری حبابساز شکل

ها داشته باشد؛ باا تواند اثر مثبتی بر قیمتهای تحلیل بازار مسکن میبینی افراطی در مدلشواهد حاکی از آن است که خوش .شودمی
 (.1402تغیر باشد) صمدی پور، تواند مهای رونق و رکود میحال، شدت تأثیر آن در دوره این

هایی با سط  بالای عدم قطعیات و اطلاعاات نااقص، ویژه در بازارشناختی مهمی است که بههای روانرفتار تقلیدی یکی از مؤلفه 
گاذاران باهه سارمایهیاباد کاکند. این رفتار زمانی بروز میگیری نوسانات قیمتی ایفا میای در شکلکنندهمانند بازار مسکن، نقش تعیین

هاایی ویژه در شرایطی که نشانهکنند؛ بههای اقتصادی، صرفاً از رفتار سایر فعالان بازار پیروی میها و شاخصجای تحلیل مستقل داده
  :گذار استثرها اهای زیر بر قیمتشود. در بازار مسکن، رفتار تقلیدی از طریق مکانیسماز رونق یا رکود در بازار مشاهده می

 کند گذاران به بازار، سایرین را نیز بدون تحلیل دقیق به خرید ترغی  میورود گروهی از سرمایه زمان تقاضا:افزایش هم
  .شودکه منجر به افزایش سریع تقاضا می

 بنیادین در  شود، حتی در غیاب تغییراتها میمنطقی قیمتگیری حباب قیمتی: این رفتار جمعی باعث رشد غیرشکل
  .هایی مانند درآمد خانوار یا عرضه زمینمتغیر

 ها های هیجانی و افت شدید قیمتتواند به فروشهای رکود: در شرایط رکودی، رفتار تقلیدی مینوسانات شدید در دوره
 (.1402زاده، گردد)قلیثباتی بیشتر در بازار میمنجر شود که خود موج  بی

گذاران بدون تحلیل مستقل و صرفاً با پیروی از رفتار دیگران اقدام باه خریاد دارایای مایدهد که سرمایهرخ میرفتار تقلیدی زمانی 
 (. 1985، 1شاود ) تیلار و همکاارانهای بنیادی مایها از ارزشبازانه و انحراف قیمت داراییکنند. این الگو باعث تشدید تقاضای سفته

مولد و کااهش سارمایههای غیرهای قیمتی، انباشت نقدینگی در فعالیتگیری حبابن منجر به شکلتداوم چنین رفتاری در بازار مسک
هاا و بیناناه باعاث رشاد ساریع قیماتهای رونق، این فرآیند با ایجاد انتظارات خوششود. در دورههای مولد اقتصاد میگذاری در بخش

گاذاری، افات ها به رکاود سارمایهها و کاهش شدید قیمتهای رکود، ترکیدن حبابد و در دورهگردمولد میهای غیرانتقال منابع به بازار
 (.2015شود )شیلر، اشتغال و کاهش تقاضای کل منجر می

شوند. نامیده می« عوامل بنیادی»دهد که کننده عرضه و تقاضای مسکن مکانیسم عملکرد بازار مسکن را تشکیل میعوامل تعیین
شاناختی و عوامال های جمعیتاند از: قیمت مسکن، درآمد)ترجیحاً درآمد دائمی(، نرخ سود بانکی، متغیرتقاضای مسکن عبارتطرف 

هاای مرغاوب(، فنااوری دیگر. در طرف عرضه نیز علاوه بر قیمت مسکن، عواملی مانند هزینه تولید، قیمات زمین)یاا موجاودی زماین

                                                 
1. Thaler & et al 
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( نشاان 2015، 2؛ چوهاان و ماا 2018، 1گیرناد. مطالعاات )گنا ها قرار مایمحلی و شهرداری هایساخت، قوانین و مقررات دولت
و  3ای بار قیمات مساکن دارناد. هیلبارزکننادهاند کاه اثار تعیایناند که موجودی زمین و قیمت زمین از عوامل کلیدی طرف عرضهداده

هاای رقاابتی و نظاامای مختلف ازجمله مقررات باازار کاار، سیاساتههای ساختاری در حوزهکنند سیاست( تأکید می2008همکاران )
سااز و درنتیجاه بار عملکارد سامت وهای تولید در بخش ساختای، تأثیر مستقیمی بر هزینهریزی منطقههای تخصیص زمین و برنامه

تاوان در ساه بعاد اصالی در بازار مساکن را مای های عرضه(، محدودیت2006و همکاران ) 4عرضه بازار مسکن دارند.. از دیدگاه گیرارد
( سااختار 3های نهادی )قوانین و مقاررات کااربری اراضای( و ( محدودیت2های فیزیکی )موجودی زمین(، ( محدودیت1تحلیل کرد: 

های بازار مسکن بر جاای ماییاییگذاری و پوهای سرمایهداری بر الگونوبه خود تأثیر معناها بهپذیری(. این محدودیتبازار )درجه رقابت
 .گذارند

شاوند. تغییارات شناختی و اقتصادی تقسیم میشناختی، جمعیتهای جامعهزا به گروهعوامل مرتبط با تقاضا در یک چارچوب درون
اسات. مهااجرت نیاز بار ..( .های جمعیتی)تعداد خانوار، سن، بعد خانوار، تحصیلات، متأهل یا مجرد بودن، شغل و تقاضا متأثر از متغیر

عناوان عوامال (. از طرفی ساط  درآماد و رشاد درآماد باه2005،  5توجهی دارد )جاکوبسن و ناگتقاضای مسکن و قیمت آن تأثیر قابل
 (. 2015؛ چاهان و ما   2016، 6آید) کیشور و مارفاتیاکننده برای توضی  تغییرات قیمت مسکن به شمار میتعیین

عناوان یکای از ها بارای خریاد مساکن اسات و باهیادی، رشد درآمد سرانه نماینده توان تقاضای واقعی خانوارهای بندر بخش متغیر
هاای اقتصااد خارد و مادلشود. این کاربرد مستقیماً باه نظریاهکننده سط  تقاضا و تعادل عرضه و تقاضا لحاظ میعوامل اصلی تعیین

عنوان یک سیگنال اقتصاادی بنیادی و رفتاری، از رشد درآمد سرانه بههای غیرخش متغیردر ب .های کلاسیک بازار مسکن استناد دارد
گاذاران شاود. ایان هاای هیجاانی سارمایهازحد و تشادید رفتااربینی بیشتواند باعث ایجاد خوشهای رونق میاستفاده شده که در دوره

طاور مکارر های واقعی اقتصاد، وقتی بهدهد حتی شاخصت که نشان می( اس2015نقش دوم بر مبنای ادبیات اقتصاد رفتاری )شیلر، 
 گیری حباب و رفتار تقلیدی شوند.وانند منجر به شکلشوند، میها و انتظارات منعکس میدر رسانه

هاای ، هزیناهدهاد و از طارف دیگارای ایفاء کنند؛ از طرفی هزیناه تاأمین ماالی را شاکل مایتواند نقش دوگانهنرخ سود بانکی می
توان به درجاه بااز های تجاری قیمت مسکن را می(. ارتباط نرخ سود بانکی با چرخه2008کند )بانرجی و همکاران، فرصت را برآورد می

سازی ممکن است منجر باه افازایش حساسایت نارخ ساود باانکی و در نتیجاه افازایش سازی( اقتصاد نسبت داد. فرآیند آزادبودن )آزاد
 (.2005ظه قیمت مسکن شود )جاکوبسن و ناگ، ملاحقابل

هاای پاذیری و نهاادهای مربوط به بازار کاار، رقاباتتوجهی بر بازار مسکن دارند که شامل سیاستهای ساختاری تأثیر قابلسیاست
هاای گاذاریدهاد کاه هادف بنیاادین سیاساتای است. مطالعات اقتصاد کالان نشاان مایهای منطقهاثرگذار بر آن، زمین و سیاست

عناوان نهااد اقتصادی، ایجاد ثبات ساختاری در نظام اقتصادی و کاهش نوسانات ادوار تجاری است. در این چارچوب، بانک مرکزی به
های مختلفی همنون عملیات بازار باز، تنظیم نرخ سود بانکی و مدیریت اخاایر باانکی بار حجام گذار پولی، از طریق مکانیسمسیاست

هاای پاولی مناد کاه در ادبیاات تخصصای تحات عناوان سیاساتگذارد. این مداخلات نظامشرایط اعتباری اقتصاد تأثیر می نقدینگی و
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هاای کالان های مختلفی شامل کانال نرخ سود باانکی، کاناال اعتبااری و کاناال نارخ ارز، بار متغیارشوند، از طریق کانالشناخته می
 (. 201۷، 1یلورگذار هستند )مانکیو و تاقتصادی اثر

 مروری بر مطالعات پیشین 

ای به بررسی رابطه بین شو  سارمایه انساانی، رشاد اقتصاادی و قیمات مساکن  در دوره ( در مطالعه1400پور )زاده و صمدیقلی
انال انجاام شاده اسات، رگرسایونی بارداری پاند. نتایج این مطالعه با استفاده که با استفاده از الگوی خاودپرداخته 139۷تا  1391زمانی 

یابد و آثار روناق باازار مساکن، بایش از تاأثیر سارمایه انساانی دهد که با افزایش قیمت مسکن، رشد اقتصادی نیز افزایش مینشان می
 است.

وهش اند. در ایان پاژگذاری در مسکن بر رشد اقتصادی ایران پرداختهای به بررسی اثر سرمایه( در مقاله1400مظفری و احمدزاده )
اناد کاه انجام گرفته است، به این نتیجه دست یافتاه 1360-1398های سری زمانی در دوره و با استفاده از داده GMMکه با  رهیافت 

سوی رشد اقتصادی برقرار است. از دیگر نتایج این پژوهش، تأثیر مثبات گذاری در مسکن بهطرفه از سمت سرمایهیک رابطه علیت یک
 گذاری در بخش مسکن بر رشد اقتصادی ایران است.یهداری سرماو معنا

هاای کالیبراسایون و کارگیری الگوی تعادل عمومی پویای تصاادفی و ترکیا  روش( در پژوهشی با به1398محمودی و همکاران )
هاای اند. یافتاهرداختهپ 1384-1396های کلان اقتصادی ایران طی دوره رویکرد بیزی، به تحلیل اثرات نوسانات بازار مسکن بر متغیر

های بخش مسکن به بخش واقعای های کلیدی انتقال شو عنوان یکی از مکانیسمای بهاین تحقیق حاکی از آن است که کانال وثیقه
گیری و تاداوم دهاد کاه نوساانات باازار مساکن نقاش معنااداری در شاکلنمایاد. همنناین، ایان پاژوهش نشاان مایاقتصاد عمل می

 .کندتجاری در اقتصاد ایران ایفا میهای چرخه
های اقتصاد کالان ایاران باا رویکارد همدوسای موجاک در ( به بررسی رابطه بخش مسکن و برخی متغیر1396نادمی و خوچیانی )

، ارتباط میان شاخص قیمت مساکن و رشاد  1391-1393های دهدکه طی سالاند. نتایج نشان میپرداخته 13۷1-1394دوره زمانی 
کاه شااخص طاوریفااز باوده اسات، باهاین ارتباط هم 1385-1389های که طی سالصادی در ایران معکوس بوده است؛ در حالیاقت

فااز باودن شادت ارتبااط باین توان  هامشود. از دیگر نتایج این مطالعه میعنوان علت رشد اقتصادی در نظر گرفته میقیمت مسکن به
 است. 13۷2-13۷5های ها طی سالفاز بودن آنو غیر هم 1380-1383های ی سالرشد اقتصادی و شاخص قیمت زمین ط

گاذاری مساکن و رشاد های تاوزیعی باه بررسای  سارمایهبرداری با وقفهتوضی ای با روش خود( در مقاله1389زاده و اکبریان )قلی
گاذاری مساکن بار رشاد مادت، سارمایهد کاه در بلناددهااند. نتاایج نشاان مایپرداخته 13۷1-1385اقتصادی در ایران در دوره زمانی 
 اقتصادی ایران تأثیر مثبتی دارد. 

گیاری از متحاده  باا بهارهشاهری ایاالات ( رفتار تقلیدی و رفتار معکوس تقلیدی را در بازار مسکن کالان2024و همکاران ) 2پلا 
هاای مساکن و دهاد کاه تعامال میاان افازایش قیماتحقیق نشان مایهای تاند. یافتهای مورد بررسی قرار دادههای سط  منطقهداده

گیری رفتار معکوس تقلیدی تلقی شود. تحلیالعنوان عامل محر  اصلی برای شکلتواند بهگذاران میازحد سرمایهنفس بیشبهاعتماد
شادت تحات تاأثیر شارایط باازار قارار دارناد. تقلیدی باهگر آن است که هردو نوک رفتار تقلیدی و معکوس شده همننین بیانهای انجام

                                                 
1. Mankiw & Taylor 

2  . Pollock   
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هاای باازار ماورد کننده در سط  عقلانیات واکنشعنوان عوامل تعیینها بهافزون بر این، تنوک گسترده زمانی و مکانی در بروز این رفتار
 تأکید قرار گرفته است.

یان های فصلی از فصل چهارم ساال ای و دادهبازار منطقه 13شامل  ای ( طی پژوهشی با استفاده از نمونه2023و همکاران ) 1گنر
ای بریتانیاا های منطقاهگذاران در بازار، به بررسی اثر عدم قطعیت قیمت مسکن بر رفتار تقلیدی سرمایه2019تا فصل دوم سال  19۷3

ها موج  افزایش احتماال افزایش عدم قطعیت قیمت منطقه موردبررسی، 13ها حاکی از آن است  که در نه منطقه از اند. یافتهپرداخته
تار دارناد، گذاران نهادی و دسترسای باه اطلاعاات دقیاقبروز رفتار تقلیدی شده است. در مقابل، مناطقی مانند لندن که حضور سرمایه

گیاری حباابنوسانات شادید، شاکلتواند موج  دهد که رفتار تقلیدی میاند. همننین نتایج نشان میرفتار تقلیدی کمتری نشان داده
 ها شود.های قیمتی و اختلال در کشف قیمت واقعی دارایی

اناد. در ایان راساتا، از شااخص های تقلیدی در باازار امالا  و مساتغلات پرداختاه( به بررسی وجود رفتار2020و همکاران ) 2یان 
Case-Shiller شده توسط کریساتی ر استفاده شده است. با پیروی از رویکرد مطرحبرای تبیین رابطه میان رفتار تقلیدی و عملکرد بازا

دهد کاه های تحقیق نشان میدهد. یافتهگذاران را مورد تحلیل قرار میای میان سرمایه(، این مطالعه حضور رفتار گله1995و هوان  )
شاده هاای ارائاهبینایآماده از پیشدسات نناین نتاایج باهگذاران در بازار مسکن ندارد. همرفتار تقلیدی تأثیری بر بازدهی فردی سرمایه

 کند.ها در خصوا پراکندگی بازده فردی حمایت میگذاری عقلانی داراییتوسط مدل قیمت
و باا در نظار گارفتن دوره « هااهاای مساکن، رشاد اقتصاادی و نهاادحبااب»( در پژوهشای باا عناوان 2019و همکااران ) 3آیزنمن

عضاو کشور عضو و غیار 19به بررسی ارتباط قیمت مسکن و رشد اقتصادی در  4، با استفاده از روش خط مبنا1:19۷5-3:2013زمانی
یاباد، دهد که با افزایش قیمت مسکن، رشد اقتصادی نیاز افازایش مایاند. نتایج نشان میسازمان همکاری و توسعه اقتصادی پرداخته

 ها متفاوت است.های خاا کشورخطی و متناس  با ویژگیطور غیرقیمت مسکن بهکه واکنش رشد اقتصادی به کاهش در حالی
و باا در « ارتباط میان قیمت مسکن و رشد اقتصاادی در ماالزی: تحلیلای تجربای»( در پژوهشی با عنوان 2018) 5افشین و موهدیا

اند کاه  باین های توزیعی، به این نتیجه رسیدهوقفه برداری باتوضی ، با استفاده از روش خود2011:1-2020:4نظر گرفتن دوره زمانی 
 داری وجود دارد.مدت ارتباط معناقیمت مسکن و رشد اقتصادی در مالزی در دوره کوتاه

بازنگری در رابطه میان مساکن و تولیاد ناخاالص داخلای: رویکارد همبساتگی موجاک میاان »ای با عنوان ( در مطالعه2016) 6کلارل
دهد که بخاش مساکن باه نشان می 1991-2014، با در نظر گرفتن دوره زمانی «متحده آمریکاالص داخلی برای ایالاتمسکن و تولید ناخ

داری باا رشاد اقتصاادی های رونق اقتصادی ارتباط معنااشود، اما در دورههای تجاری میهای اقتصادی باعث هدایت چرخههنگام بحران
 های اقتصادی است.های بخش مسکن در دوران بحرانمدت شو اثر کوتاه ها ی این پژوهش،ندارد. از دیگر یافته

طاور تواناد باهای با رویکرد اقتصاد رفتاری نشان داد که انتظارات افراد نسبت به آینده قیمت مساکن مای( در مطالعه2025) 7چوپر 
شده در ایاالات متحاده انجاام شاده آزمایش میدانی کنترل ها اثر بگذارد. این پژوهش که با استفاده از یکداری بر رفتار مصرفی آنمعنا

                                                 
1  . Ngene 

2  . Yang  

3. Aizenman  

4. Baseline estimation 

5. Afsheen & Mohd Diah 

6. Klarl 

7. Chopra 
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کاه مالکاان دهناد، در حاالیبینی رشد قیمت مسکن، مصارف خاود را کااهش مایها در مواجهه با پیشنشیناست، نشان داد که اجاره
هاای شاناختی اسات کاه در ساوگیری شناختی مانناد رفتاار تقلیادی وتری دارند. این تفاوت رفتاری بازتابی از اثرات روانواکنش ضعیف

توانند از طریق انتظارات قیمتی بار باازار مساکن و عقلایی و گروهی میهای غیرهای اقتصادی نقش دارند؛ بنابراین، رفتارگیریتصمیم
 های کلان اقتصادی اثرگذار باشند.متغیر

 شناسی پژوهشروش

گذاران بازار مسکن بر قیمت مسکن و اثر قیمت مسکن بار رشاد ر سرمایههمگون رفتادر مطالعه حاضر، هدف اصلی بررسی اثرات نا
 اقتصادی است. 

ظااهر ناامرتبط باه توان معادلات قیمت مسکن و رشد اقتصادی را در چهارچوب معادلات بهبا توجه به مطالبی که ازنظر گذشت، می
 صورت زیر نوشت:

𝑃ℎ𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑋1𝑡 +  𝛼2𝑋2𝑡+𝛼3𝑋3𝑡 + 𝜗𝑡   (1                                                                                                                            )  

𝑔
𝑡

= 𝛽
0

+ 𝛽
1

𝑃ℎ𝑡+𝛽
2

𝑦
1𝑡

+ 𝜖𝑡  (2                                                                                            )                                                       

  
عنوان باردار عوامال بنیاادی ماؤثر بار قیمات مساکن )همناون به 𝑋𝑡1گر قیمت مسکن است که تابعی از بیان𝑃ℎ𝑡 (، 1در معادله )

ساکن )همناون نارخ ساود باانکی، بنیاادی ماؤثر بار قیمات مبارداری از عوامال غیار 𝑋2𝑡قیمت زمین، قیمت مصال ، جمعیت و ...(، 
𝑔 (، 2گذاران در بخش مسکن است. در معادله )های رفتاری سرمایهبردار متغیر 𝑋3نقدینگی، نرخ ارز و ...(، 

𝑡
گار رشاد اقتصاادی بیان 

𝑦( و سایر عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی 𝑃ℎ𝑡است که تابعی از  قیمت مسکن )
1𝑡

 است.  

بینای افراطای، گذاران در بخش مسکن، همنون رفتار تقلیدی و خوشهای احساسی سرمایهرفتاری، رفتاربر اساس تئوری اقتصاد 
و همکااران  1یاولزیی-بینای افراطای و رفتاار تقلیادی، باه پیاروی از ماون شوند. خوشگذار بر قیمت مسکن محسوب میاز عوامل تأثیر

 شوند:صورت زیر محاسبه می( به2018)
𝑆𝐶𝑡 =

1

𝑇
∑ |𝑟𝑡 − 𝑟𝑚|𝑇

𝑡=1  (3                                                                                                                            )                                    

 𝑇𝑈𝑡 =
𝑀𝑡

𝑊𝑡

 (4                                                         )                                                                                                                                

                        

متوساط باازده باازار مساکن اسات. در   𝑟𝑚و  tبازده مساکن در زماان  𝑟𝑡گر رفتار تقلیدی در بخش مسکن، بیان 𝑆𝐶𝑡(، 3در رابطه )
گاذاری در واحاد میازان سارمایه 𝑊های ساختمانی است که صادر شاده و تعداد پروانه 𝑀𝑡بینی افراطی، گر خوشبیان 𝑇𝑈𝑡(، 4رابطه )

 اند. مسکونی است که شروک به ساختن شده

 شود:نظر گرفته می صورت زیر در( به2018) 2(، به پیروی از ساوا1معادله ) 
𝑙𝑛𝑃𝐻𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝑙𝑛𝐸𝑃𝑡 + 𝜃2𝑙𝑛𝑁𝐶𝑡 + 𝜃3𝑙𝑛𝐿𝐼𝑄

𝑡
+ 𝜃4𝑙𝑛𝑆𝑃𝑡 + 𝜃5𝑙𝑛𝐸𝑋𝑅𝑡 + 𝜃6𝑃𝑂𝑃𝐺𝑡 + +𝜃7𝑙𝑛𝑇𝑈𝑡 +

𝜃8𝑙𝑛𝑆𝐶𝑡 + 𝜃9𝐺𝐷𝑃𝑃𝐺𝑡 + 𝜃10𝐼𝑁𝑇𝑅𝑡 + ʊ𝑡                                                                                                                   
 

                                                 
1  . Munkh-Ulzii 

2. Savva 

(5)  
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دهنده اجازای خطاای رگرسایون اسات. نشان ʊ𝑡های مستقل و ضرای  متغیر 𝜃10تا  𝜃1گر عرض از مبدأ و بیان 𝜃0 (، 5در رابطه )
𝑙𝑛𝑃𝐻𝑡 های بنیاادی ماؤثر بار قیمات مساکن شاامل عنوان متغیر وابسته است. متغیرلگاریتم قیمت مسکن به𝑙𝑛𝐸𝑃𝑡  لگااریتم قیمات
نارخ رشاد درآماد سارانه اسات.  𝐺𝐷𝑃𝑃𝐺𝑡نرخ رشد جمعیات و 𝑃𝑂𝑃𝐺𝑡،  1شدههای مسکونی تکمیللگاریتم تعداد واحد 𝑙𝑛𝑁𝐶𝑡زمین، 

𝑙𝑛𝐿𝐼𝑄نرخ سود بانکی، 𝐼𝑁𝑇𝑅𝑡بر قیمت مسکن شامل  بنیادی مؤثرعوامل غیر
𝑡

لگاریتم قیمات  𝑙𝑛𝑆𝑃𝑡لگاریتم نقدینگی )حجم پول(،  
 𝑙𝑛𝑆𝐶𝑡بینی افراطای و لگااریتم خاوش 𝑙𝑛𝑇𝑈𝑡گذاران نیز شاامل های رفتاری سرمایهاست. متغیر 2لگاریتم قیمت ارز 𝑙𝑛𝐸𝑋𝑅𝑡سهام و 

 لیدی است. لگاریتم رفتار تق

 شود:صورت زیر در نظر گرفته می( به2019و همکاران ) 3(، به پیروی از لین2معادله )
𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛿0 + 𝛿1𝑃𝑂𝑃𝐺𝑡 + 𝛿2𝑙𝑛𝐾𝑡 + 𝛿3𝑙𝑛𝐸𝐷𝑈𝑡 + 𝛿4𝑙𝑛𝑃𝐻𝑡 + 𝛿5𝑙𝑛𝐿𝐼𝑄

𝑡
+ 𝛿6𝐼𝑁𝑇𝑅𝑡 + 𝜁

𝑡
(6                                )

    

نرخ رشد جمعیات،  𝑃𝑂𝑃𝐺𝑡صورت لگاریتمی که شاخص رشد اقتصادی است. تولید ناخالص داخلی به 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡(، 6در رگرسیون )
𝑙𝑛𝐾𝑡  ،لگاریتم سرمایه فیزیکی𝑙𝑛𝐸𝐷𝑈𝑡 عناوان شاخصای بارای تشاکیل سارمایه انساانی،  به 4لگاریتم مخارج آموزشی دولت𝑙𝑛𝑃𝐻𝑡 

𝑙𝑛𝐿𝐼𝑄لگاریتم قیمت مسکن، 
𝑡

ضارای  متغیار 𝛿6تاا  𝛿1گر عرض از مبادأ و بیان 𝛿0نرخ سود بانکی است. 𝐼𝑁𝑇𝑅𝑡لگاریتم نقدینگی و  
𝜁های مستقل و 

𝑡
 دهنده اجزای خطای رگرسیون است. نشان  

فرد باوده بهمنحصرشود. در این سیستم ، هر معادله دارای متغیر وابسته استفاده می SUR( از روش 6( و )5برای برآورد معادلات )
واقع یاک شناختی، هر یک از این معادلات درهای توضیحی باشد. از منظر روشتواند شامل ترکی  متفاوتی از متغیرو ازنظر تئوریک می

تحات حال، این مجموعه از معاادلات باشند. با اینشوند که قابلیت تخمین جداگانه را دارا میمستقل محسوب میمدل رگرسیون خطی
گذاری، وجود همبستگی بین جملات خطاا در معاادلات مختلاف شوند که دلیل این نامشناخته می« ظاهر نامرتبطهای بهمدل»عنوان 

 (.2000، 5سیستم است )گرین

 هاو تحلیل یافتهتجزیه 

 های پیش از تخمین نتایج آزمون

باا اساتفاده از  1399تاا  1380هاای های سری زماانی ساالدی، دادهمنظور جلوگیری از مشکل کمبود درجه آزادر این پژوهش، به
هاای مادل، ها، برای اطمینان از مانایی متغیرهای فصلی تبدیل شدند. همننین، با توجه به ماهیت فصلی دادهروش لین و چاو به داده

 گرفته است. ( انجامHEGYهای هایلبرگ، انگل، گرنجر و یو )آزمون مانایی فصلی مبتنی بر روش

 (HEGY)های پژوهش به روش هگی . نتایج آزمون مانایی متغیر1جدول 

 احتمال  tآماره  نام متغیر احتمال  tآماره  نام متغیر

 000/0 428/28 لگاریتم قیمت زمین 000/0 04۷/31 نرخ سود بانکی
 000/0 5۷5/22 لگاریتم قیمت سهام 000/0 896/21 لگاریتم مخارج آموزشی دولت

                                                 
 سازی استخراج شده است. های مسکونی تکمیل شده از سایت وزارت راه و شهرهای مربوط به بازده مسکن، قیمت مسکن، قیمت زمین و تعداد واحد. داده1
 ه است.های مربوط به نرخ بهره، حجم پول، قیمت سهام و قیمت ارز از سایت بانک جهانی استخراج شد. داده2

3. Lin  
 های مربوط به تولید ناخالص داخلی، سرمایه فیزیکی و مخارج آموزشی دولت از سایت بانک جهانی استخراج شده است.. داده4

5  . Greene 



 

 

 
 1404، 3، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

60 
 000/0 142/29 نرخ رشد جمعیت 000/0 510/36 لگاریتم قیمت ارز

 000/0 461/25 لگاریتم رفتار تقلیدی 000/0 502/24 لگاریتم تولید ناخالص داخلی
 000/0 250/20 بینی افراطیلگاریتم خوش 000/0 051/23 لگاریتم سرمایه فیزیکی

 000/0 48۷/36 لگاریتم قیمت مسکن 004/0 842/8 لگاریتم نقدینگی
    000/0 69/19 شده های ساختمانی تکمیللگاریتم واحد

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

دهناده عادم نشاان (H₁) کاه فرضایه مقابالحاالیگر وجود ریشه واحد است، دربیان (H₀) ، فرضیه صفرHEGYدر آزمون مانایی 
داری مناسبی قارار دارد ها در سط  معنابرای تمامی متغیر t ، مقدار آماره  (1) شده درجدولوجود ریشه واحد است. بر اساس نتایج ارائه

هاای کند. بنابراین، تمام متغیاردرصد ، فرضیه صفر )وجود ریشه واحد( را رد می 99نیز در سط  اطمینان  (p-value) و مقدار احتمال
شاناختی اهمیات این یافته از منظار روش .ها ریشه واحد ندارنداز متغیر یکدیگر، هیجعبارتمورد بررسی در این مطالعه، مانا هستند؛ به

و  (OLS) های رگرسیون کلاسایک همناون حاداقل مربعاات معماولینیاز استفاده از روشها پیشزیادی دارد، زیرا تأیید مانایی متغیر
 SUR ، مسایر اساتفاده از مادلHEGY خروجی آزماون آید. بنابراین، بر اساسشمار میبه (SUR) ظاهر نامرتبطسیستم معادلات به

 .کندسازی را تضمین میپذیر است و اعتبار آماری نتایج حاصل از مدلهای مذکور کاملًا توجیهزمان اثر متغیرجهت بررسی هم

 SURنتایج برآورد معادلات به روش 

صاورت ناامرتبط، ابتادا لازم اسات معاادلات موجاود در سیساتم باهظااهر ( به روش رگرسایون باه6( و )5منظور برآورد معادلات )به
( در سط  ماناا هساتند، 6( و )5های موجود در معادلات )( تمامی متغیر1که مطابق با جدول )جداگانه تخمین زده شوند. با توجه به این

، ابتادا باه بارآورد معاادلات باه روش حاداقل استفاده از روش حداقل مربعات معمولی برای برآورد معادلات بلاماانع اسات. بادین ترتیا 
 دهد.( نتایج برآورد معادلات مذکور را نشان می2شود. جدول )مربعات معمولی پرداخته می

 ( 6( و )5. نتایج برآورد معادلات )2جدول 

( با متغیر وابسته تورم6معادله) ( با متغیر وابسته لگاریتم قیمت مسکن5معادله )   

یرنام متغ ضری  آماره  نام متغیر ضری  احتمال 

0284/0  18۷/0  لگاریتم قیمت مسکن 
𝑙𝑛𝑃𝐻𝑡 

0000/0  055/1  لگاریتم قیمت زمین 
𝑙𝑛𝐸𝑃𝑡 

0068/0  921/0  لگاریتم قیمت ارز 
𝑙𝑛𝐸𝑋𝑅𝑡 

0000/0  301/1-  لگاریتم تعداد واحدهای ساختمانی تکمیل شده 
𝑙𝑛𝑁𝐶𝑡 

0064/0  1۷4/0  لگاریتم نقدینگی 
𝑙𝑛𝐿𝐼𝑄𝑡 

0223/0  53۷/0  نرخ رشد جمعیت 
𝑃𝑂𝑃𝐺𝑡 

۷899/0  006/0-  نرخ سود بانکی 
𝐼𝑁𝑇𝑅𝑡 

۷291/0  
 

004/0-  نرخ سود بانکی 
𝐼𝑁𝑇𝑅𝑡 

0001/0  526/1-  نرخ رشد جمعیت 
𝑃𝑂𝑃𝐺𝑡 

0143/0  
 

092/0  لگاریتم نقدینگی 
𝑙𝑛𝐿𝐼𝑄𝑡 

0006/0  141/0-  نرخ رشد درآمد سرانه 
𝐺𝐷𝑃𝑃𝐺𝑡 

0۷19/0  
 

13۷/0  لگاریتم قیمت سهام 
𝑙𝑛𝑆𝑃𝑡 

0030/0  256/5-  
 عرض از مبدأ

C 
0000/0  

 
016/0-  نرخ رشد درآمد سرانه 

𝐺𝐷𝑃𝑃𝐺𝑡 

0364/0  024/0-  
 روند زمانی

Trend 
0000/0  

 
008/0- بینی بیش از حدلگاریتم خوش   

𝑙𝑛𝑇𝑈𝑡 
   0000/0  ۷69/0 تقلیدگونهلگاریتم رفتار    
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 𝑙𝑛𝑆𝐶𝑡 

   
۷696/0  

 
635/1-  لگاریتم قیمت ارز 

𝑙𝑛𝐸𝑋𝑅𝑡 

   0000/0  432/22  
 عرض از مبدأ

C 

   0000/0  068/0  
 روند زمانی

Trend 
۷23/0  𝑅2  952/0  𝑅2  
694/0  𝑅2̅̅ ̅̅   943/0  𝑅2̅̅ ̅̅   

 درصد است.10 درصد و 5درصد ،  1گر معنا دار بودن متغیر در سط  ترتی  بیان***، ** و * به

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

همبساتگی ساریالی گر وجود خوددهد. همننین بیان(، عدم وجود ناهمسانی واریانس را نشان می5( برای معادله )2نتایج جدول )
همساانی واریاانس در ناا(، وجود 6شود. در معادله )همبستگی سریالی اجزای خطا تأیید می( نیز وجود خود6است. در ارتباط با معادله )

درصد، ناهمسانی واریانس وجود ندارد. بدین ترتی ، لازم اسات مشاکلات  10شود، اما در سط  خطای سط  خطای پنج درصد رد نمی
مربوط به جملات خطا برطرف شود و سپس به برآورد ضری  همبستگی بین جملات خطا باه روش حاداقل مربعاات معماولی پرداختاه 

 LMدسات آماد. از آماارهباه -261/0( برابار باا 6( و )5از برآورد ضری  همبستگی بین جملات خطای معادلات ) شود . نتیجه حاصل
 𝝌𝟐(، استفاده شاد کاه دارای توزیاع6( و )5زمان در جملات خطای دو معادله )پاگان برای آزمون وجود همبستگی هم -آزمون بروش 

 شود:  بوده و به صورت زیر محاسبه می
𝐿𝑀 = 𝑇 ∑ ∑ 𝑟𝑖𝑗

2𝑖−1
𝑗=1

𝑀
𝑖=2 = 74 × (−0/261)2 = 5 /041 ≈ 𝜒2(2−1)

2

2 = 3/841                                                                       (7)        

تر است، لذا بین جملات خطای معاادلات، همبساتگی هامشده از مقدار بحرانی جدول بزرگکه مقدار آماره محاسبهبا توجه به این
 زمان وجود دارد.

زمان عوامل مؤثر بر قیمات مساکن و رشاد اقتصاادی و تحلیال منظور بررسی همشده است، در این پژوهش به طور که اشارههمان
 استفاده شده است.  (SUR) ظاهر نامرتبطگذاران در بخش مسکن، از روش سیستم معادلات بهنقش رفتار سرمایه

 حظات نظری و آماری زیر صورت گرفته است:انتخاب این روش بر پایه ملا
صورت منطقی مرتبط است: یکی بارای تبیاین رفتاار قیمتای در باازار مساکن و نخست، ساختار پژوهش شامل دو معادله وابسته به

ا ارتبااط فارد اسات، اماباهها بر رشاد اقتصاادی. اگرچاه هار معادلاه دارای متغیار وابساته منحصاردیگری برای بررسی اثرات این قیمت
هایی اسات کاه قابلیات گر استفاده از روشها از طریق کانال قیمت مسکن برقرار است. این وابستگی متقابل، توجیهاقتصادی میان آن

 تحلیل سیستمی معادلات را دارا باشند.
وجاود دارد. در چناین  زماان آمااریپاگان نشان داد که بین جملات خطای دو معادله، همبساتگی هام –دوم، نتایج آزمون بروش 

هایی ناکارا و دارای واریانس بالا خواهاد منجر به برآورد  شرایطی، تخمین جداگانه هر معادله با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی
با لحاظ کردن ساختار همبستگی جملات خطا، امکان تخمین کاراتر ضرای  مدل و افازایش دقات آمااری  SUR شد. در مقابل، روش

 سازد.ایج را فراهم مینت
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عنوان جا کاه رفتاار تقلیادی باهکند. ازآنمستقیم بین معادلات سیستم را فراهم میامکان بررسی اثرات غیر SUR سوم، استفاده از
قاادر  SUR گاذارد، روشگذارد و سپس از طریق همین قیمت بر رشد اقتصادی تأثیر مایای رفتاری ابتدا بر قیمت مسکن اثر میمؤلفه

 (.1962، 1است مکانیسم انتقال اثرات رفتاری به سط  کلان اقتصادی را با دقت بیشتری شناسایی و تبیین کند )زلنر
عناوان ابازار مناسا  به SUR شده، روشدرنتیجه، با توجه به ساختار نظری مدل، وابستگی متقابل معادلات و الزامات آماری تأیید

 .هش انتخاب شده استسنجی برای تخمین مدل پژواقتصاد
 ( است:3صورت جدول )ظاهر نامرتبط به( به روش معادلات به6( و )5نتایج حاصل از تخمین معادلات )

 ظاهر نامرتبط( به روش معادلات به6( و )3. نتایج برآورد معادلات )3جدول 

  5معادله    6معادله  

 متغیرنام  ضری  احتمال آماره نام متغیر ضری  احتمال آماره

 لگاریتم قیمت زمین ۷۷2/0 000/0 لگاریتم سرمایه فیزیکی 128/0 000/0
 شدههای ساختمانی تکمیللگاریتم واحد -205/0 254/0 نرخ رشد جمعیت 159/0 000/0
 نرخ رشد جمعیت 390/1 000/0 لگاریتم مخارج آموزشی دولت 16۷/0 000/0
 نرخ سود بانکی -012/0 1۷8/0 لگاریتم قیمت مسکن -034/0 000/0
 لگاریتم نقدینگی 001/0 9۷9/0 لگاریتم قیمت ارز -209/0 000/0
 لگاریتم قیمت سهام 284/0 000/0 لگاریتم نقدینگی 0009/0 ۷80/0
 نرخ رشد درآمد سرانه -052/0 000/0 نرخ سود بانکی -003/0 001/0
 بینی افراطی لگاریتم خوش 002/0 496/0 عرض از مبدأ 191/9 000/0

 لگاریتم رفتار تقلیدی 1۷2/0 00۷/0 روند زمانی 011/0 000/0
 لگاریتم قیمت ارز -588/1 000/0   
 عرض از مبدأ 510/۷ 02۷/0   
 روند زمانی 041/0 000/0   

𝑅2=۷۷2/0                                       𝑅2̅̅ ̅̅ =۷43/0 𝑅2=916/0                                                𝑅2̅̅ ̅̅ =901/0 

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

هاای زماان میاان خطاامارتبط، باا لحااظ همبساتگی هامظاهر نابرآورد نهایی مدل پژوهش با استفاده از روش سیستم معادلات به
، SUR تار ارائاه داده اسات؛ چارا کاه در مادلاعتماادتر و قابلنساجمتر، منتایجی دقیق OLS معادلات، نسبت به برآورد اولیه به روش

زماان، زمان با یکدیگر همبسته باشاند. ایان همبساتگی هامصورت همهای معادلات مختلف ممکن است بهفرض بر آن است که خطا
تار در تخماین، موجا  افازایش کاارایی های بیرونی بر چندین متغیر وابسته است. لحاظ این سااخناشی از تأثیر عوامل مشتر  یا شو 
 .شودضرای  و بهبود دقت آماری مدل می

ها توانسات با در نظر گرفتن ساختار همبسته خطا SUR داری آماری بودند، مدلفاقد معنا OLS ها در مدلکه برخی متغیردر حالی
گاذاری رفتاار تقلیادی بار قیمات مساکن ن نموناه، ضاری  اثارعنواها را با وضوح بیشتری آشکار کند. بهگذاری برخی از همین متغیراثر

گاذاران در نوساانات باازار شناختی و رفتااری سارمایهدهنده نقش مؤثر عوامل روانتر بود که نشاندار و هم قویهم معنا SUR درروش
هاای رفتااری و رشاد میاان متغیارمساتقیم توانسات ارتبااط غیار SUR مسکن است. همننین، در معادله مربوط باه رشاد اقتصاادی، 

 .اقتصادی را از مسیر قیمت مسکن بهتر شناسایی کند
                                                 
1. Zellner 
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ای از عوامال ، مجموعاه1399:1تاا  1380:1دهاد کاه در دوره زماانی ( نشاان مای3های حاصال از جادول )تر، یافتهطور دقیقبه
اند. از منظر اقتصاد رفتاری، این نتایج ابعاد متفااوتی از ر بودهگذابنیادی و رفتاری بر قیمت مسکن و رشد اقتصادی ایران اثربنیادی، غیر
 .سازدهای اقتصادی را آشکار میگذاران و واکنش بازار نسبت به متغیررفتار سرمایه

( و 2022) 1ی باالداری داشاته اسات کاه مطالعاهاثار مثبات و معناا ۷۷2/0در معادله قیمت مسکن، متغیر قیمت زمین با ضری  
کننادهطور مستقیم موج  رشد قیمت مسکن شود و نقش تعیینتواند بهان نیز بر این نکته تأکید دارد که افزایش قیمت زمین میهمکار 

( و همکاران در چاین نیاز باه نتاایجی مشاابه دسات یافتاه و 2024) 2های شهری ایفا کند. همننین، پژوهش سانای در تحولات بازار
نارخ  .شهری با محدودیت عرضه، افزایش قیمت زمین تأثیر مساتقیمی بار افازایش قیمات مساکن دارد نشان داده است که در مناطق

هاای جمعیتای در افازایش داری داشته است که تأییدی بر نقاش تقاضاای واقعای و نیاازرشد جمعیت نیز، مطابق نتایج، اثر مثبت و معنا
تادریج منجار باه افازایش ام دادند، مشخص شد که رشد جمعیات باهانج 2018و همکاران در سال  3هاست. در پژوهشی که لینقیمت

میان تغییرات جمعیت و قیمات مساکن، باه نتاایجی مشاابه دسات  و همکاران با بررسی رابطه 4شود. همننین، فن قیمت مسکن می
 تأثیر مثبت رشد جمعیت بر افزایش قیمت مسکن است. کنندهیافتند که تأیید

تواناد ناشای داری آماری بوده است؛ این امر مایفاقد معنا 205/0شده با ضری  منفی های ساختمانی تکمیلدر مقابل، تعداد واحد
شناختی و انتظاری بازار باشاد، کاه در ادبیاات اقتصااد های روانگذاران نسبت به عرضه فیزیکی و تمرکز بیشتر بر جنبهاز غفلت سرمایه

گاذاری کناد کاه قیمات( نیز در کتاب خاود بیاان مای2020) 5باو .شودشناخته می« های منطقیغیرنادیده انگاری مت»عنوان رفتاری به
ساز جدید اشاره نماود کاه وتوان به ساختهای رفتاری است تا عوامل عینی؛ از جمله عوامل عینی میمسکن بیشتر تحت تأثیر سوگیری

( و همکااران، کاه در قسامت 2024) 6یو نقل ازبه  این متغیر در مدل حاضر باشد. داری آماریکننده عدم معناتواند تأییداین موضوک می
عناوان متغیار عرضاه، تاأثیری سااز جدیاد باهواند که سااختاند، مطالعات پیشین در برخی موارد نشان دادهی پژوهش خود آوردهمقدمه

( طای پژوهشای باه بررسای تاأثیر 1395ر، قاادری و ایازدی)از ساوی دیگا .متناقض و فاقد اعتبار تحلیلی بر قیمت مسکن داشته است
ها حاکی از آن باود کاه  افازایش تعاداد پرواناهیکی از نتایج برآورد آن عوامل اقتصادی و اجتماعی بر قیمت مسکن در ایران پرداختندکه

 .ر برقرار استای معکوس میان این دو متغیهای ساختمانی صادر شده با کاهش قیمت مسکن همراه بوده و رابطه
هاای ( با اساتفاده از داده201۷و زمان ) 7از دیگر نتایج این برآورد است. مطالعه علی 284/0وجود اثر مثبت قیمت سهام با ضری  

ای مثبت بین قیمت سهام و قیمت مسکن وجود دارد. نتایج آزماون علیات کشور، رابطه 15دهد که در کشور اتحادیه اروپا نشان می 22
شود؛ بنابراین، قیمت مسکن تحت تاأثیر باازار مدت، تغییرات قیمت سهام موج  تغییر در قیمت مسکن میکند که در کوتاهأیید مینیز ت

 8توان با تکیه بر نظریه اثر ثاروتمثبت بین قیمت سهام و قیمت مسکن را می که مؤید برآورد پژوهش حاضر است. رابطه سهام قرار دارد
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کناد. گاذاران نیاز رشاد مایها و سارمایهیابد، دارایی مالی خانوارکه قیمت سهام افزایش میگذاران توضی  داد. زمانیهو انتظارات سرمای
 شود.مدت مانند مسکن میهای بلندکنندگان و تمایل به خرید داراییاین افزایش ثروت موج  بالا رفتن اعتماد مصرف

اناد، اماا تنهاا رفتاار بینی افراطی و رفتار تقلیدی اثر مثبت بار قیمات مساکن داشاتهمؤلفه خوشهای رفتاری، هر دو در میان متغیر
او طور قابلگذاران بهدهد که سرمایهداری آماری بوده است. این یافته نشان میتقلیدی دارای معنا توجهی تحت تاأثیر رفتاار گروهای و ج 

گار آن باشاد کاه انتظاارات اهنای خاوشتواند بیاانبینی افراطی میداری آماری خوشمعنا اند. در مقابل، عدمعمومی بازار قرار داشته
 .شاوندتنهایی محر  پایاداری محساوب نمایاند و بهها بودهگذاری بر قیمتبینانه تنها در برخی مقاطع و تحت شرایط خاا قادر به اثر

ویاژه در های گروهی در باازار مساکن ایاالات متحاده، باهژوهش است که رفتار( مؤید نتیجه این پ2024و همکاران ) 1پولا  یمطالعه
هاای محلای قیمات مساکن بارای کنناد. اساتفاده از شااخصگیری نوسانات قیمتی ایفاا مایشرایط خاا بازار، نقش مؤثری در شکل

های اصلی تغییرات قیمت در باازاروان یکی از محر عنتواند بهکه رفتار تقلیدی میعقلانی، تأکیدی است بر اینهای غیرسنجش رفتار
های منتشر شده بانک فدرال رزرو نیویاور  بیاان داشاتند ( بر اساس تحلیل2019و همکاران ) 2های مسکن تلقی شود. از طرفی، لویی

های مالی مانند توان پرداخات پایششود، چرا که محدودیتبینی افراطی نسبت به بازار مسکن الزاماً به رفتار خرید منجر نمیکه خوش
( که باه 1403زاده و همکاران)( و قلی1401پور و همکاران)ی صمدیکنند. همننین در مطالعهتری ایفا میکنندهپرداخت نقش تعیین

 های رفتاری بر قیمت مسکن پرداختند، به نتایج مشابهی رسیدند.بررسی مؤلفه
دار اناد کاه نارخ ارز از لحااظ آمااری معنااسود بانکی و نرخ ارز رابطه منفی با قیمت مسکن داشاتهباتوجه به برآورد انجام شده، نرخ 

ثبااتی نارخ ارز تاأثیر منفای و خوان است که باه ایان نتیجاه رسایدند کاه بای( هم1402است. این نتیجه با مطالعه مظفری و همکاران )
وهای واردات مصال  ساختمانی و تجهیازات مارتبط باا سااخت رفتن هزینهمعناداری بر قیمت مسکن دارد. افزایش نرخ ارز موج  بالا

هاا و مدت با کاهش قدرت خریاد خاانوارها منجر شود، اما در بلندمدت به رشد قیمتشود؛ هر چند این امر ممکن است در کوتاهساز می
نرخ سود بانکی تسهیلات موج  باالا رفاتن هزیناه دریافات گردد. همننین، افزایش افت تقاضای مؤثر، بازار مسکن با رکود مواجه می

یابد. این کاهش تقاضا منجر به افات تاوان ماالی خریاداران و کااهش وام شده و در نتیجه، تقاضا برای استفاده از تسهیلات کاهش می
ی ساازد؛ ایان نتیجاه باا مطالعاهمیگذاری تسهیلات بر قیمت مسکن را محدود شود که در نهایت تأثیرتقاضای مؤثر در بازار مسکن می

 خوان است.( هم1399هادیان و همکاران)
اثر مثبتی بر رشد اقتصادی دارد و از لحااظ  128/0گذاری فیزیکی با ضری  های سرمایهدر معادله مربوط به رشد اقتصادی، متغیر

راساتا هساتند؛ مادلی کاه در آن سارمایه هام 3ویژه مدل ساولوهای نظریه رشد نئوکلاسیک، بهها با آموزهدار است. این یافتهآماری معنا
گاذاری فیزیکای، از طریاق افازایش شاوند. سارمایهمدت اقتصاادی معرفای مایعنوان یکی از عوامل اصلی تولید و رشد بلندفیزیکی به

گاذاری شاامل کناد. ایان ناوک سارمایهوری و تحریک تقاضای کل، نقش مستقیمی در رشد اقتصادی ایفاا مایظرفیت تولید، ارتقاء بهره
طاور مساتقیم در فرآیناد تولیاد مشاارکت دارناد. آلات و توسعه فنی است که بهها، تجهیزات، ماشینشده در زیرساختهای انجامهزینه

فیزیکی توانساته اسات  گذاریدهنده آن است که در دوره مورد بررسی، افزایش سرمایهدار این متغیر در مدل، نشانضری  مثبت و معنا
هاای مادل ساولو در خصاوا نقاش سارمایه فیزیکای در رشاد هاا باا آماوزهطور مؤثری رشد اقتصادی را تقویت کند. درنتیجه، یافتاهبه
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، 1لوکااسویاژه مادل زا، باههای رشاد دروندار مخارج آموزشی دولت با نظریهحال، اثر مثبت و معناراستا هستند و درعیناقتصادی هم
و آماوزش و ارتقااء مهاارت شاودمدت شناخته مایهای اصلی رشد بلندعنوان یکی از محر خوانی دارد؛ که در آن سرمایه انسانی بههم

الهای و ی فارجگیرد . این نتیجه پژوهش حاضر با مطالعهوری و نوآوری مورد تأکید قرار میعنوان عوامل کلیدی بهرههای نیروی کار به
گذاری فیزیکی و رشاد اقتصاادی در ایاران پرداختناد و ها طی پژوهشی به بررسی رابطه سرمایهخوان است که آن( هم1393همکاران )

 مدت دارد.ویژه در بلندداری بر رشد اقتصادی ایران ، بهگذاری فیزیکی اثر مثبت و معنابه این نتیجه رسیدند که متغیر سرمایه
(، 1403اند. محقق و همکااران)داری بر رشد اقتصادی داشتهاثر مثبت و آماری معنا 16۷/0ضری  برابر بامخارج آموزشی دولت با 

واقاع، افازایش کننده نتایج پژوهش حاضر اسات. در( به نتایج مشابهی رسیدند که تأیید2025و همکاران ) 2( و کنترراس1403طاهری) 
فیات نیاروی کاار، افازایش تواناایی جاذب فنااوری و ارتقااء کاارایی تولیاد، مسایر رشاد تواند از طریق بهبود کیمخارج آموزشی دولت می

هاای سااختهای مبتنی بر تقویت زیارگذاریدهد که سیاستداری آماری این دو متغیر نشان میاقتصادی را هموار سازد. بنابراین، معنا
صاورت عقلایای در جهات ارتقااء رشاد اند باهو توانسته زم برخوردار بودهفیزیکی و توسعه سرمایه انسانی در دوره موردبررسی از کارایی لا 

گاذاران از باازاربر قیمت مسکن اثر داشته که حاکی از انتقال ترجیحات سارمایه 009/0اقتصادی کشور عمل کنند. نقدینگی با ضری  
جاوی باازدهی بیشاتر باروز وافزایش نقدینگی به دلیل جستهای فیزیکی است؛ الگویی که در مواقع رونق بورس یا های مالی به دارایی

تواند ناشی از چند عامل باشاد: عادم کاارایی تبادیل نقادینگی باه سارمایهمعنایی آماری نقدینگی در مدل رشد اقتصادی مییابد. بیمی
هاای واساط )مانناد تاورم یاا باازار ی بار متغیارگذاری نقادینگای در تخصیص منابع مالی، یا اثرتوسعههای غیرگیریگذاری مولد، جهت

گاذاری از محال نقادینگی تاأمین ماالی توان بیان داشت که سارمایهجای رشد مستقیم تولید ناخالص داخلی. از طرفی، میها( بهدارایی
محال وام باانکی نیسات. شود و از گذاری از شراکت صاح  زمین و سرمایه تأمین مالی میشود، زیرا بخش مهمی از ارزش سرمایهنمی

طور مستقیم رشد اقتصادی را تحت تأثیر قارار بنابراین، گرچه نقدینگی در سط  کلان افزایش یافته، اما در دوره مورد بررسی نتوانسته به
منتظاره فاقاد ها به این نتیجه رسیدند رشد نقدینگی غیار( مشابه است، زیرا آن1393زاده و همکاران)ی رحیمدهد. این نتیجه با مطالعه

 .اثر معنادار بر رشد اقتصادی بوده و نتوانسته تغییر قابل توجهی در روند آن ایجاد کند
هاای های خاود، میاان دارایایسازی ترکی  داراییگذاران در تلاش برای بهینه، سرمایه3همننین بر اساس نظریه پرتفوی مارکویتز

تواند موج  افزایش ریسک پرتفوی شاود و در نتیجاه، شوند. افزایش قیمت سهام میجا میبههای واقعی مانند مسکن جامالی و دارایی
عناوان دارایای باادوام و کنند که باهگذاران برای کاهش ریسک و تثبیت بازده، بخشی از سرمایه خود را به بازار مسکن منتقل میسرمایه

طور مساتقیم نگی در سط  کلان افزایش یافته، اما در دوره مورد بررسی، نتوانسته بهشود. بنابراین، گرچه نقدینوسان تلقی مینسبتاً کم 
( در مطالعه خود به این نتیجه رسید کاه هزیناه یاا محادودیت دسترسای باه نقادینگی 2020) 4رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد. وو

معنایی آماری اثر نقادینگی و نارخ ساود باانکی از کند. بیپیدا می کند و رشد سرمایه و رشد تولید ناخالص داخلی کاهشافزایش پیدا می
هاایی مانناد های کلان و حضاور ساوگیریگذاران نسبت به شاخصتواند ناشی از عدم حساسیت اهنی سرمایهمنظر اقتصاد رفتاری می

هاای نهاادی و تاوان باا تکیاه بار سااختارامر را مایهای مهم اقتصادی و حساس بودن به اخبار باشد. از طرفی، این گیری متغیرنادیده
هاای سیاستی اقتصاد ایران طی دوره موردبررسی نیز تبیین نماود. در ایان دوره، نارخ ساود باانکی تحات تنظیماات اداری و محادودیت

                                                 
1  . Lucas 

2  . Contreras  

3  . Markowitz Portfolio Theory 

4. Wu 



 

 

 
 1404، 3، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

66 

های پولی ایفاا کناد. همنناین، تمحور، نتوانسته است نقشی مؤثر در انتقال سیاسهای بازارکاروشده و به دلیل فقدان سازدولتی تعیین
هاای خاارجی باناک که محصول تحر  در بخش تولید باشد، ناشی از کسری بودجه و انبسااط دارایایروند فزاینده نقدینگی بیش از آن

توان یر را میمعنایی آماری این دو متغرو، بیهای دارایی نظیر مسکن و ارز جذب شده است. ازاینمرکزی بوده و بخش عمده آن در بازار
 .های حقیقی بخش مولد اقتصاد دانستگذاری پولی و عدم انطباق حجم نقدینگی با نیازهای کلاسیک سیاستنمودی از ضعف کانال

است که از منظر اقتصاد رفتااری، افازایش  - 034/0( گزارش شده است،  ضری  قیمت مسکن برابر با 3طور که در جدول )همان
هاای ساوداگرانه و ویاژه زماانی کاه ناشای از رفتاارشود؛ بلکاه در بسایاری از ماوارد، باهبه رشد اقتصادی منجر نمی قیمت مسکن لزوماً 

هاای متعاددی قابال تبیاین اسات. تواند اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته باشد. این اثار منفای از مسایرعقلایی باشد، میانتظارات غیر
هاای تواند موج  انحراف منابع ماالی از بخاشگذاران میهای هیجانی و تقلیدی سرمایهرفتارنخست، افزایش قیمت مسکن در نتیجه 

شاود. از طرفای، عناوان اثار ثاروت کاااب شاناخته میای که در منظار اقتصااد رفتااری باهشود؛ پدیدهمولد های غیرمولد به بازار دارایی
طی و رفتار جمعای، درنهایات باا ترکیادن حبااب و باروز رکاود، منجار باه کااهش بینی افراهای قیمتی ناشی از خوشگیری حبابشکل

هاای تاأمین مساکن، قادرت خریاد تواند از طریق افزایش هزینهشود. همننین،  افزایش قیمت مسکن میگذاری میمصرف و سرمایه
ویاژه در هاا، باهرنهایات، افازایش قیمات دارایایها را کاهش داده و با ایجاد اثر جانشینی منفای، تقاضاای کال را تضاعیف کناد. دخانوار

براباری اقتصاادی منجار شاود. ایان ناابرابری، باا تواند به گسترش نااتوزیعی مؤثری وجود نداشته باشد، میهای بازشرایطی که سیاست
شاود. در چناین اقتصاادی مایهاای درآماد در فعالیاتهای کم ها، موج  کاهش مشارکت گروهتضعیف اعتماد عمومی به عدالت بازار

مادت تحات گیری از تمام منابع انسانی و مالی محدود شده و درنتیجه، روند رشد اقتصاادی در بلنادشرایطی، ظرفیت اقتصاد برای بهره
شاناختی روانبنابراین، تحلیل اثر منفی قیمت مسکن بر رشد اقتصادی، بدون در نظر گرفتن ابعاد اقتصااد رفتااری و  .گیردتأثیر قرار می

  .گیرندگان اقتصادی، تحلیلی ناقص خواهد بودتصمیم
دهد که نوسانات ارزی و تضعیف ارزش پول ملی از طریق افازایش هزیناهدار آن نشان میدر خصوا نرخ ارز، ضری  منفی و معنا

راساتا اند. این یافته باا مطالعااتی هاماقتصادی داشتهگذاری خارجی، اثر منفی بر رشد ثباتی انتظارات و کاهش سرمایههای واردات، بی
هاای جاای تحریاک صاادرات، موجا  رکاود در بخاشتوانند باههای ارزی میمحور، شو های وارداتاست که تأکید دارند در اقتصاد

خاوان ( هام1401مکااران )هاای   ساامی و ه( و همنناین یافتاه1394تولیدی شوند، که این نتیجه با پژوهش بصیرت و همکااران )
 دار است.ها حاکی از آن بود که اثر نوسان نرخ ارز بر رشد اقتصادی، منفی و معنااست؛ که یکی از نتایج پژوهش آن

ای بار رشاد اقتصاادی داشاته اسات کاه باا مطالعاه دلالای اصافهانی و اثار کاهناده 205/0نرخ سود بانکی نیاز باا ضاری  منفای 
دهد که در دوره مورد بررسی، کانال نارخ ساود باانکی حال، اندازه کوچک این ضری  نشان می است. با اینخوان ( هم1393همکاران)

تاوان این امار را مای  .های انتقال سیاست پولی، نقش محدودی در تحریک یا مهار رشد اقتصادی ایفا کرده استعنوان یکی از مسیربه
در نتیجاه،  .گاذاری پاولی نسابت دادمحور در سیاساتهای بازاراری نرخ سود بانکی و نبود ابزاررقابتی بازار پول، تعیین ادبه ساختار غیر

ساازد. ازجملاه های انتقال سیاست پولی را برجساته مایگذاری نرخ سود بانکی بر رشد اقتصادی، ضرورت توجه به سایر کانالضعف اثر
 ها و انتظارات اشاره کرد.قیمت داراییتوان به کانال اعتباری، نرخ ارز، ها میاین کانال

 هاگیری و پیشنهادنتیجه 

بنیادی و رفتاری بر قیمت مسکن و رشد اقتصادی ایاران طای دوره زماانی گذاری عوامل بنیادی، غیراین مطالعه با هدف تحلیل اثر
نشاان داد کاه در بخاش عوامال  (SUR) ظاهر ناامرتبطانجام شد. نتاایج حاصال از بارآورد سیساتم معاادلات باه 1399:1تا  1380:1
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که درآمد سرانه اثر کاهناده بار اند، در حالیداری موج  افزایش قیمت مسکن شدهطور معنابنیادی، قیمت زمین و نرخ رشد جمعیت به
نی نسابی ایان بنیادی، رابطه مثبت میان قیمت سهام و قیمت مسکن مؤید جاایگزیقیمت این دارایی داشته است. در تحلیل عوامل غیر

که قیمت ارز تأثیر کاهناده بار قیمات مساکن داشاته اسات. همنناین، از میاان هاست، در حالیگذاری خانواردو دارایی در سبد سرمایه
گاذاری آمااری بینی افراطی فاقد اثرداری بر قیمت مسکن بر جای گذاشته و خوشهای رفتاری، تنها رفتار تقلیدی اثر مثبت و معنامتغیر

 .ده استبو
عنوان مثال، پاژوهش خوانی دارد. بههای مشابه همشده در اقتصاد های انجاممطالعه حاضر از نظر رویکرد رفتاری با نتایج پژوهش

گیارد گذاران قرار میتأثیر نوسانات احساسی سرمایهتوجهی تحت طور قابل( در ترکیه نشان داده است که قیمت مسکن به2021)1اوستا
گیری قیمت مسکن برجسته کرده و بر اهمیات ( نیز در همین کشور، نقش احساسات مثبت و منفی را در شکل2024)2طالعه دوزجوو م

گار آن اسات کاه شااخص اعتمااد مصارف( بیاان2021) 3های اسماعیل و نایانکند. در حوزه مالزی، یافتههای رفتاری تأکید میمتغیر
های اقتصاادی سانتی، نقاش مهمای شناختی و رفتاری در کنار متغیربینی قیمت مسکن دارد و عوامل روانداری در پیشکننده اثر معنا

کیاهکنناد. همنناین، مارور نظاامدر تبیین تحولات این بازار ایفا مای هاای دهاد کاه شااخص( و همکااران نشاان مای2021) 4مناد کوآ
هاای در حاال توساعه باشاند. ایان مؤثری برای بررسی نوسانات قیمت مسکن در کشاورتوانند ابزار تحلیلی گذاران میاحساسات سرمایه

 کند.المللی تقویت میشواهد تطبیقی، جایگاه رویکرد رفتاری اتخاا شده در مقاله حاضر را در چارچوب مطالعات بین
و مخارج آموزشی دولات اثار مثبات در بررسی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی نیز مشخص شد که سرمایه فیزیکی، نرخ رشد جمعیت 

اناد. لازم باه اکار اسات کاه نارخ اند، اما قیمت مسکن، نرخ ارز و نرخ سود بانکی اثر منفی بر رشد اقتصادی اعمال کاردهبر رشد داشته
باوده اسات؛  شده، اما ضری  بسیار کاوچکی داشاته و تاأثیر اقتصاادی واقعای آن نااچیزدار گزارشسود بانکی، اگرچه ازنظر آماری معنا

 .کننده ضعف این کانال در انتقال سیاست پولی به بخش واقعی اقتصاد استموضوعی که منعکس
صاورت مساتقیم اثار ملموسای بار رشاد گاذاران در بخاش مساکن باههای رفتاری سارمایهکنند که مؤلفهها تأیید میدرنهایت، یافته

مستقیم موجا  کااهش رشاد اقتصاادی شاود. صورت غیرتواند بهش قیمت مسکن میاقتصادی ندارند، اما رفتار تقلیدی از طریق افزای
توانناد های مبتنی بر رفتار جمعی و هیجانی، بدون تکیه بار اطلاعاات بنیاادی، مایگیریدهد که تصمیماین مکانیسم انتقال نشان می

رویکارد رفتااری اتخااا  .های کلان اقتصادی در پی داشته باشندپیامدهای بادوام ایجاد کرده و مطلوبی در بازار دارایینوسانات قیمتی نا
گاذاری اندازی نوین برای تحلیل بازار مساکن و سیاساتگذاران، چشمشناختی سرمایههای روانشده در این پژوهش، با تمرکز بر مؤلفه

های هیجاانی، بهباود سااختار هایی در راستای کنترل رفتارهای فوق، اتخاا سیاستسازد. با توجه به یافتهاقتصادی در ایران فراهم می
 .رسدهای مولد، ضروری به نظر میعرضه زمین و هدایت سرمایه به بازار

شاود بارای کااهش فشاار قیمتای و ایجااد سنجی و تحلیل رفتاری بازار مسکن، پیشنهاد مایبا توجه به نتایج حاصل از مدل اقتصاد
هاای تخصصای مانناد سازی و واگذاری اراضی دولتی، موات و تصارفی باه نهاادضه زمین شهری از طریق آزادتعادل نسبی در بازار، عر 

تواند با کاهش قیمت زمین، نقش مؤثری در کنترل قیمت مسکن ایفا کند. همنناین باا های مسکن افزایش یابد. این اقدام میسازمان
آماوزی، سالامت عماومی و گاذاری در آماوزش، مهاارترشاد اقتصاادی، سارمایه توجه به اثر مثبت و معنادار مخارج آموزشی دولت بار
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مادت کااهش وری نیروی کار ارتقا یافته و فشار تقاضای مسکن در بلنادگذاری قرار گیرد تا بهرههای نوین باید در اولویت سیاستفناوری
هاای کالان اقتصاادی منجار افزایش درآمد سرانه و بهباود شااخصتواند به یابد. کنترل رشد جمعیت در کنار ارتقای سرمایه انسانی می

 .شود
های تولیادی، توساعه مولد مانند مسکن و هدایت سرمایه به بخشهای غیرگذاران بر بازاراز سوی دیگر، برای کاهش تمرکز سرمایه

های مولد افزایش یافتاه و است تا جذابیت بازارگذاری ضروری های درآمد ثابت و آموزش عمومی سرمایههای مالی متنوک، صندوقابزار
گاذاران بار کااهش رشاد اقتصاادی، های تقلیادی و هیجاانی سارمایهبازانه محدود شود. همننین با توجه به تأثیر رفتارهای سفتهرفتار

هاای رسامی، مایها و نهادانههای آموزش مالی عمومی، ارتقای سواد اقتصادی و تنظیم انتشار اخبار اقتصادی توسط رساجرای برنامه
معنادار نرخ سود بانکی و نقادینگی بار عقلایی ایفا کند. در نهایت، با توجه به اثر ضعیف و غیرهای غیرتواند نقش مؤثری در کنترل رفتار

هاا گردد تا ایان ابازار محور برای تعیین نرخ سود بانکی و تخصیص نقدینگی طراحیهای بازارکاروشود سازرشد اقتصادی، پیشنهاد می
 .های مولد و ارتقای رشد اقتصادی ایفا کنندبتوانند نقش مؤثرتری در تحریک بخش

 

 منابع

های نرخ ارز بر رشد اقتصادی با توجه به سط  توسعه بازارهای مالی در کشورهای (. اثر نوسان1394بصیرت، م.، نصیرپور، آ.، و جرجرزاده، ک. )
 .164-141، 9(30، )مالی اقتصاد .منتخ  عضو اوپک

 .28-5، 1(11معرفت اقتصاد اسلامی،) .تعامل نرخ بهره پولی و رشد اقتصادی .(1393).، و محمدی، ا.دلالی اصفهانی، ر

(. تاثیر نقدینگی پی شبینی شده و پی شبینی نشده بر رشد اقتصادی 1391رحیم زاده, اشکان , هوشمند, محمود و فضل الهی, احسان . )
  :19.3.28553i19pm.v/10.22067https://doi.org/doi(3، )اقتصاد پولی مالی. ایران

(. مقایسه تطبیقی اثر نااطمینانی نرخ ارز و نرخ بهره بر رشد و توسعه اقتصادی 1401سامی، م.، صادقی عمروآبادی، ب.، و بکتاش، ف. )
  .362-331، 19(38، )جستارهای اقتصادی با رویکرد اسلامی .نتخ  اسلامی و غیراسلامیکشورهای م

10.30471/IEE.2023.9668.2362doi: 
فصلنامه  .ری بر قیمت مسکن در ایرانهای رفتا(. بررسی اثر مؤلفه1402صمدی پور، شهلا ، قلی زاده، علی اکبر و سپهردوست، حمید. )

 :2023.27055.3531AES./10.22084 doi .2۷4-241(، 46)12مطالعات اقتصادی کاربردی ایران. 

المللی مدیریت، اقتصاد، علوم انسانی و نگره بینسومین کدر  .رابطه میان آموزش و رشد اقتصاد در ایران (.1403.) طاهری هفت آسیابی، ر
 ، تهران، ایران.وکارتوسعه کس 

(. بررسی رابطه بین شو  سرمایه انسانی، رشد اقتصادی و قیمت مسکن با استفاده از الگوی 1400قلی زاده، علی اکبر و صمدی پور، شهلا . )
 2021.40368.1131SEDJ./10.22111  :doi، 59-31، 2(3اقتصاد باثبات.). خودرگرسیونی برداری پانل

مدلسازی  .گذاران بخش مسکن بر تورم از کانال قیمت مسکن(. اثر رفتار ناهمگون سرمایه1402قلی زاده، علی اکبر و صمدی پور، شهلا . )
   :188.2023.31008.1853JEM./10.22075 doi-163، 8(3اقتصادسنجی )

مدلسازی  .گذاران بخش مسکن بر تورم از کانال قیمت مسکن(. اثر رفتار ناهمگون سرمایه1402قلی زاده، علی اکبر و صمدی پور، شهلا . )
   :163.2023.31008.1853JEM./10.22075 doi-188، 8(3، )اقتصادسنجی

، 5(1) اقتصاد باثبات، .(. نقش میانجی گری اقتصاد رفتاری مسکن بر رشد اقتصادی ایران1403قلی زاده، علی اکبر و صمدی پور، شهلا . )
150-1۷9. 2024.47093.1406SEDJ./10.22111doi:  

https://doi.org/10.22067/pm.v19i3.28553
https://doi.org/10.30471/iee.2023.9668.2362
https://doi.org/10.22084/aes.2023.27055.3531
https://doi.org/10.22111/sedj.2021.40368.1131
https://doi.org/10.22075/jem.2023.31008.1853
https://doi.org/10.22075/jem.2023.31008.1853
https://doi.org/10.22111/sedj.2024.47093.1406


 

 

 
 زاده و دیگرانقلی | یاقتصاد رفتار کردیمسکن؛ رو یگذارهیاز سرما یرشد اقتصاد یریاثرپذ

 

69 
فصلنامه تحقیقات اقتصادی  .مطالعه موردی ایران)تحلیل واکنش سیاست پولی به حباب قیمت مسکن  (1389).، و کامیاب، ب.زاده، کقلی

 .14۷-123، 14(42، )ایران

 .انتشارات نور علم تهران: .ها و کاربردهااقتصاد مسکن: نظریه .(1390) زاده، ک.اقلی

 .انتشارات نور علم :تهران) .)ویراست سوم نظریه قیمت مسکن در ایران به زبان ساده .(1401).زاده، ک.اقلی

-105، 1(۷) های اقتصادی(،اقتصاد مقداری )بررسی .گذاری مسکن و رشد اقتصادی در ایران(. سرمایه1389زاده، ک.ا.، و اکبریان، ح. )قلی
133. 

، 9(2توسعه و سرمایه، ) .های مخارج آموزش عمومی بر رشد اقتصاد(. بررسی آثار تکانه1403یحیی، زارک، هاشم و ابراهیمی، مهرزاد . )محقق، 
168-14۷.2023.21892.1407JDC./10.22103 doi:  

نظریه های  .DSGE (. بررسی اثر نوسانات بازار مسکن بر اقتصاد کلان: رویکرد1398و یاوری، کاظم . ) محمودی، الهه،  نصراللهی، زهرا
 .268-239(، 2)6،کاربردی اقتصاد

 .سری زمانی GMM گذاری در مسکن بر رشد اقتصادی ایران؛ کاربردی از رهیافت(. تأثیر سرمایه1401مظفری، ز.، و احمدزاده، خ. )
 .2۷0-245، 2(22،))رشد و توسعه پایدار( های اقتصادیپژوهش

(. اثر سرمایه گذاری در بخش مسکن بر رشد اقتصادی استان های ایران. اقتصاد و توسعه 1401مظفری، زانا، فرازمند، حسن و امیدی، زهرا . )
  :2022.76145.1109erd./10.22067https://doi.org/doi. 86-54(،23)بهار و تابستان29منطقه ای، 

(. بررسی رابطه بخش مسکن و برخی متغیرهای اقتصاد کلان ایران : رویکرد همدوسی 1396نادمی، یونس و خوچیانی، رامین . )
  :85.2018.13614.1126JEM./10.22075doi-106، 2(4).مدلسازی اقتصادسنجی. موجک

(. تعیین نرخ بهینه تسهیلات مسکن و بررسی نقش آن بر پیوند تسهیلات و شاخص قیمت مسکن در 1399هادیان، ابراهیم و ایزدی، بهنام . )
  :122.2022.131969.1201UE./10.22108doi-113، 5(2.)اقتصاد شهری. ایران

Afsheen, S., & Mohd Diah, M. L. (2018). The relationship between house prices and economic growth 

in Malaysia: An empirical analysis. Proceedings of the 7th North American International 

Conference on Industrial Engineering and Operations Management (Orlando, Florida, USA, June 

12–14). https://doi.org/10.46254/NA07.20220619 

Aizenman, J., Jinjarak, Y., & Zheng, H. (2019). Housing bubbles, economic growth, and institutions. 

Open Economies Review, 30, 655–674. https://doi.org/10.1007/s11079-019-09535-9 

Ali, G., & Zaman, K. (2017). Do house prices influence stock prices? Empirical investigation from the 

panel of selected European Union countries. Economic Research-Ekonomska Istraživanja, 30(1), 

1840–1849. https://doi.org/10.1080/1331677X.2017.1392882 

Ball, M., Shepherd, E., & Wyatt, P. (2022). The relationship between residential development land 

prices and house prices. Town Planning Review, 93(4), 401–421. 

https://doi.org/10.3828/tpr.2021.27 

Banerjee, A. V., & Duflo, E. (2014). Do firms want to borrow more? Testing credit constraints using a 

directed lending program. The Review of Economic Studies, 81(2), 572–607. 

doi:https://doi.org/10.1093/restud/rdt046 

Bao, H. X. H. (2020). Behavioural science and housing decision making: A case study approach. 

Routledge. https://doi.org/10.1201/9780429027253 

https://doi.org/10.22103/jdc.2023.21892.1407
https://doi.org/10.22067/erd.2022.76145.1109
https://doi.org/10.22075/jem.2018.13614.1126
https://doi.org/10.22108/ue.2022.131969.1201
https://doi.org/10.46254/NA07.20220619
https://doi.org/10.1007/s11079-019-09535-9
https://doi.org/10.1080/1331677X.2017.1392882
https://doi.org/10.3828/tpr.2021.27
https://doi.org/10.1093/restud/rdt046
https://doi.org/10.1201/9780429027253


 

 

 
 1404، 3، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

70 
Basirat, M., Nasirpour, A., & Jarjarzadeh, A. (2015). The effect of exchange rate fluctuations on 

economic growth considering financial market development in OPEC member countries. Islamic 

Azad University Scientific Research Journal, 9(30), 45–62. [(In Persian]) 

Bernanke, B. S., & Gertler, M. (1995). Inside the black box: The credit channel of monetary policy 

transmission. Journal of Economic Perspectives, 9(4), 27–48. https://doi.org/10.1257/jep.9.4.27 

Campbell, J. Y., & Cocco, J. F. (2007). How do house prices affect consumption? Evidence from 

micro data. Journal of Monetary Economics, 54(3), 591–621. 

https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2005.10.016 

Chauhan, J., & Mak, M. Y. (2015). A correlation analysis of median residential property prices in 

Sydney NSW. In Proceedings of the 21st Annual Pacific-Rim Real Estate Society Conference 

(Kuala Lumpur, Malaysia). 

Chopra, F., Roth, C., & Wohlfart, J. (2025). Home price expectations and spending: Evidence from a 

field experiment. American Economic Review, 115(7), 2267–2305. 

https://doi.org/10.1257/aer.20240022 

Contreras, D., Galindo, A. J., & Lepe, I. (2025). Education spending and economic growth: Short and 

long-term effects (Inter-American Development Bank Technical Note No. IDB-TN-3178). 

http://dx.doi.org/10.18235/0013634 

Dallali Esfahani, R., & Mohammadi, E. (2014). Interaction between monetary interest rate and 

economic growth. Maʿrifat-e Eqtesad-e Islami (Islamic Economic Knowledge), 6(11), 5–328. [(In 

Persian]) 

De Bondt, W. F. M., & Thaler, R. H. (1985). Does the stock market overreact? The Journal of 

Finance, 40(3), 793–805. https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.1985.tb05004.x 

Duzcu, H., & Yanar, R. (2024). The role of Twitter sentiment in the analysis of housing prices in 

Turkey [Preprint]. Research Square.doi: https://doi.org/10.21203/rs.3.rs-5659280/v1 

Fama, E. F. (1970). Efficient capital markets: A review of theory and empirical work. The Journal of 

Finance, 25(2), 383–417. https://doi.org/10.2307/2325486 

Feng, Y., Kim, T., & Lee, D. C. (2018). Housing price and population changes: Growing vs shrinking 

cities. Accounting and Finance Research, 7(4), 59–65. https://doi.org/10.5430/afr.v7n4p59 

Frazzini, A. (2006). The disposition effect and underreaction to news. The Journal of Finance, 61(4), 

2017–2046. https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.2006.00896.x 

Geng, M. N. (2018). Fundamental drivers of house prices in advanced economies (IMF Working 

Paper 18/164). https://doi.org/10.5089/9781484367629.001 

Ghaderi, J., & Izady, B. (2016). Studying the effects of social and economic factors on the housing 

prices in Iran (1972–2013). Urban Economics, 1(1), 55–75. 

https://doi.org/10.22108/ue.2016.22104 

Gholizadeh, A. A. (2022). The theory of housing prices in Iran in simple language (3rd ed.). Noor 

Elm. [(In Persian]) 

https://doi.org/10.1257/jep.9.4.27
https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2005.10.016
https://doi.org/10.1257/aer.20240022
http://dx.doi.org/10.18235/0013634
https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.1985.tb05004.x
https://doi.org/10.21203/rs.3.rs-5659280/v1
https://doi.org/10.2307/2325486
https://doi.org/10.5430/afr.v7n4p59
https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.2006.00896.x
https://doi.org/10.5089/9781484367629.001
https://doi.org/10.22108/ue.2016.22104


 

 

 
 زاده و دیگرانقلی | یاقتصاد رفتار کردیمسکن؛ رو یگذارهیاز سرما یرشد اقتصاد یریاثرپذ

 

71 
Gholizadeh, A., & Akbarian, H. (2010). Housing investment and economic growth in Iran. 

Quantitative Economics Quarterly, 7(1), 105–133. https://doi.org/10.22055/jqe.2010.10660 

 [(In Persian]) 

Gholizadeh, A., & Kamiab, B. (2010). An analysis of monetary policy reaction to housing price 

bubbles (case study of Iran). Iranian Economic Research Quarterly, 14(42), 123–147. [(In 

Persian]) 

Gholizadeh, A., & Samadipour, S. (2024). The role of housing price mediation in transferring the 

effect of heterogeneous behavior of investors in the housing sector on Iran’s economic growth. 

Stable Economy Journal, 5(1), 150–179. https://doi.org/10.22111/SEDJ.2024.47093.1406 [(In 

Persian]) 

Gholizadeh, A., & Samadipour, Sh. (2021). Investigating the relationship between human capital 

shock, economic growth, and housing prices using panel VAR model. Stable Economy and 

Sustainable Development, 2(3), 31–59. https://doi.org/10.22111/sedj.2021.40368.1131 [(In 

Persian]) 

Gholizadeh, A., & Samadipour, Sh. (2023). The effect of heterogeneous investor behavior in the 

housing sector on inflation through the housing price channel. Econometric Modeling Quarterly, 

8(3), 163–188. https://doi.org/10.22075/jem.2023.31008.1853 [(In Persian]) 

Girouard, N., Kennedy, M., Van Den Noord, P., & André, C. (2006). Recent house price 

developments: The role of fundamentals. OECD Economics Department Working Papers (No. 

475). https://doi.org/10.1787/864035447847 

Greene, W. H. (2000). Econometric analysis (4th ed.). Prentice Hall. 

Hadian, E., & Izadi, B. (2020). Determining the optimal interest rate for housing loans and examining 

its role in the relationship between housing loans and housing price index in Iran. Urban 

Economics, 5(2), 113–122. https://doi.org/10.22108/ue.2022.131969.1201 [(In Persian]) 

Hilbers, P., Hoffmaister, A. W., Banerji, A., & Shi, H. (2008). House price developments in Europe: A 

comparison (IMF Working Paper No. 08/211). International Monetary Fund.  

Ismail, N. H., & Nayan, S. (2021). A dynamic relationship between consumer confidence and 

residential property price: Empirical evidence for Malaysia. International Journal of Property 

Sciences, 11(1), 16–34. 

Jacobsen, D. H., & Naug, B. (2005). What drives house prices? Economic Bulletin (Norges Bank), 

76(1), 29–42. 

Kishor, N. K., & Marfatia, H. A. (2017). The dynamic relationship between housing prices and the 

macroeconomy: Evidence from OECD countries. The Journal of Real Estate Finance and 

Economics, 54, 237–268. https://doi.org/10.1007/s11146-015-9546-8 

Klarl, T. (2016). The nexus between housing and GDP re-visited: A wavelet coherence view on 

housing and GDP for the U.S. Economics Bulletin, 36(2), 704–720. 

Kwakye, B., & Haw, C. T. (2021). Sentiment measurement and its relationship with housing prices: 

Review of contemporary dimensions. Review of Economics and Finance, 19(1), 203–211. 

https://doi.org/10.22055/jqe.2010.10660
https://doi.org/10.22111/SEDJ.2024.47093.1406
https://doi.org/10.22111/sedj.2021.40368.1131
https://doi.org/10.22075/jem.2023.31008.1853
https://doi.org/10.1787/864035447847
https://doi.org/10.22108/ue.2022.131969.1201
https://doi.org/10.1007/s11146-015-9546-8


 

 

 
 1404، 3، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

72 
Lin, T. C., Hsu, S. H., & Lin, Y. L. (2019). The effect of housing prices on consumption and economic 

growth—the case of Taiwan. Journal of the Asia Pacific Economy, 24(2), 292–312. 

https://doi.org/10.1080/13547860.2019.1584958 

Lin, Y., Ma, Z., Zhao, K., Hu, W., & Wei, J. (2018). The impact of population migration on urban 

housing prices: Evidence from China’s major cities. Sustainability, 10(9), 3169. 

https://doi.org/10.3390/su10093169 

Liu, H., & Palmer, C. (2019, October 16). Optimists and pessimists in the housing market. Liberty 

Street Economics (Federal Reserve Bank of New York).  

Lucas, R. E. (1988). On the mechanics of economic development. Journal of Monetary Economics, 

22(1), 3–42. https://doi.org/10.1016/0304-3932(88)90168-7 

Mahmoudi, E., Nasrollahi, Z., & Yavari, K. (2019). Investigating the effect of housing market 

fluctuations on Iran’s macroeconomy. Applied Economic Theories Quarterly, 6(1), 239–268. [(In 

Persian]) 

Mankiw, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Economía. Cengage Learning. 

Markowitz, H. (1952). Portfolio selection. The Journal of Finance, 7(1), 77–91. 

https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.1952.tb01525.x 

Miller, N., Peng, L., & Sklarz, M. (2009). House prices and economic growth. The Journal of Real 

Estate Finance and Economics, 42, 522–541. https://doi.org/10.1007/s11146-009-9197-8 

Mohaghegh, Y., Zare, H., & Ebrahimi, M. (2023). Investigating the effects of shock to the public 

education expenditure on economic growth. Journal of Development and Capital, 9(2), 147–168. 

https://doi.org/10.22103/jdc.2023.21892.1407[(In Persian]) 

Mozaffari, Z., & Ahmadzadeh, Kh. (2021). The effect of housing investment on Iran’s economic 

growth: Evidence from time series GMM approach. Economic Research (Growth and Sustainable 

Development), 22(2), 245–270. https://doi.org/10.22067/erd.2022.76145.1109[(In Persian]) 

Mozaffari, Z., & Manochehri, S. (2023). The impact of exchange rate volatility on the housing price 

index in Iran: A GMM time series approach. Financial Research Journal, 25(3), 433–452. 

https://doi.org/10.22059/frj.2023.349960.1007397 [(In Persian]) 

Munkh-Ulzii, B. J., McAleer, M., Moslehpour, M., & Wong, W. K. (2018). Confucius and herding 

behaviour in the stock markets in China and Taiwan. Sustainability, 10(12), 4413. 

https://doi.org/10.3390/su10124413 

Nademi, Y., & Khouchiani, R. (2017). An investigation into the relationship between the housing 

sector and selected macroeconomic variables in Iran: A wavelet coherence approach. Econometric 

Modeling Quarterly, 2(4), 85–106. https://doi.org/10.22075/JEM.2018.13614.1126[(In Persian])  

Ngene, G. M., & Gupta, R. (2023). Impact of housing price uncertainty on herding behavior: evidence 

from UK’s regional housing markets. Journal of Housing and the Built Environment, 38(2), 931-

949.doi:https://doi.org/10.1057/s41599-023-02366-7 

Plastun, A., & Mynhardt, R. (2013). The overreaction hypothesis: The case of Ukrainian stock market. 

Corporate Ownership and Control, 11(1), 406–422. https://doi.org/10.22495/cocv11i1c4art5 

https://doi.org/10.1080/13547860.2019.1584958
https://doi.org/10.3390/su10093169
https://doi.org/10.1016/0304-3932(88)90168-7
https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.1952.tb01525.x
https://doi.org/10.1007/s11146-009-9197-8
https://doi.org/10.22103/jdc.2023.21892.1407
https://doi.org/10.22067/erd.2022.76145.1109
https://doi.org/10.22059/frj.2023.349960.1007397
https://doi.org/10.3390/su10124413
https://doi.org/10.22075/JEM.2018.13614.1126
https://doi.org/10.1057/s41599-023-02366-7
https://doi.org/10.22495/cocv11i1c4art5


 

 

 
 زاده و دیگرانقلی | یاقتصاد رفتار کردیمسکن؛ رو یگذارهیاز سرما یرشد اقتصاد یریاثرپذ

 

73 
Pollock, M., Mori, M., & Wu, J. (2024). Herding and reverse herding in US housing markets: New 

evidence from a metropolitan-level analysis. Regional Studies, 58(11), 2099–2114. 

https://doi.org/10.1080/00343404.2024.2325613 

Rahimzadeh, A., Hooshmand, M., & Fazlollahi, E. (2012). The effects of anticipated and 

unanticipated liquidity on economic growth in Iran. Journal of Monetary and Financial 

Economics, 19(3), 86–105. [(In Persian]) 

Samadipour, Sh., & Gholizadeh, A. A. (2023). Investigating the impact of behavioral components on 

housing prices in Iran. Iranian Journal of Applied Economic Studies, 12(44), 1–28. 

https://doi.org/10.22084/aes.2023.27055.3531 [(In Persian]) 

Samadipour, Sh., Gholizadeh, A., & Sepehrdoust, H. (2023). Investigating the effect of behavioral 

components on housing prices in Iran. Iranian Journal of Applied Economic Studies, 12(46), 241–

274. https://doi.org/10.22084/aes.2023.27055.3531 [(In Persian]) 

Sami, M., Sadeghi Amroabadi, B., & Baktash, F. (2022). Comparative analysis of the effect of 

exchange rate and interest rate uncertainty on economic growth and development in selected 

Islamic and non-Islamic countries. Islamic Economic Inquiry, 19(38), 331–362. 

https://doi.org/10.30471/iee.2023.9668.2362[(In Persian])  

Savva, C. S. (2018). Factors affecting housing prices: International evidence. Cyprus Economic Policy 

Review, 12(2), 87–96. 

Shiller, R. J. (2015). Irrational exuberance (3rd ed.). Princeton University Press. 

Simo-Kengne, B. D., Bittencourt, M., & Gupta, R. (2012). House prices and economic growth in 

South Africa: Evidence from provincial-level data. Journal of Real Estate Literature, 20(1), 97–

117. 

Solow, R. M. (1956). A contribution to the theory of economic growth. The Quarterly Journal of 

Economics, 70(1), 65–94. https://doi.org/10.2307/1884513 

Sun, Q., Javeed, S. A., Tang, Y., & Feng, Y. (2024). The impact of housing prices and land financing 

on economic growth: Evidence from Chinese 277 cities at the prefecture level and above. PLOS 

ONE, 19(4), e0302631. https://doi.org/10.1371/journal.pone.0302631[(In Persian]) 

Taheri Haft Asyabi, R. (2024). The relationship between education and economic growth in Iran. 

Paper presented at the 3rd International Congress on Management, Economics, Humanities and 

Business Development, Tehran, Iran. [(In Persian] ) https://civilica.com/doc/2051360 

Thaler, R. H. (1985). Mental accounting and consumer choice. Marketing Science, 4(3), 199–214.doi: 

Usta, A. (2021). The role of sentiment in housing market with credit-led funding: The case of Turkey. 

Journal of Housing and the Built Environment, 36(2), 577–600. 

http://www.jstor.org/stable/45386386 

Wu, L. (2020). Can liquidity constraints explain the differences of growth across countries? Journal of 

Accounting, Finance and Business, 10(4), 85–102. 

https://doi.org/10.1080/00343404.2024.2325613
https://doi.org/10.22084/aes.2023.27055.3531
https://doi.org/10.22084/aes.2023.27055.3531
https://doi.org/10.30471/iee.2023.9668.2362
https://doi.org/10.2307/1884513
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0302631
https://civilica.com/doc/2051360
http://www.jstor.org/stable/45386386


 

 

 
 1404، 3، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

74 
Yang, J., Cashel-Cordo, P., & Kang, J. G. (2020). Empirical research on herding effects: case of real 

estate markets. Journal of Accounting and Finance, 20(1), 122-

130.doi: https://doi.org/10.33423/jaf.v20i1.2747 

Yiu, C. Y., & Murray, T. (2024). Housing price–vacancy dynamics—An empirical study of the Hong 

Kong housing market. International Journal of Financial Studies, 12(3), Article 74. 

https://doi.org/10.3390/ijfs12030074  

 

 

 

 

 

https://doi.org/10.33423/jaf.v20i1.2747
https://doi.org/10.3390/ijfs12030074


 

 

 

Qualitative Content Analysis of Clause (2) of the National Budget 
 in 1395-1403 

 Mohammad Javad Masoominia1 , Karim Ebrahimi2  

 
 
1. PhD Student, Department of Islamic Economics, Faculty of Economic and Administrative Sciences, University of Qom, 

Qom, Iran. Email: MJ.Masoominia@stu.qom.ac.ir  

2. Assistant Professor, Department of Industrial Management, Faculty of Economic and Administrative Sciences, University 

of Qom, Qom, Iran (Corresponding Author). Email: k.ebrahimi@qom.ac.ir  
 

Article Info ABSTRACT  

Article type:  

Research  

 

Article history:  

Received: 2025/06/19 

Received in revised form: 

2025/07/04 

Accepted: 2025/07/28 

Available online: 2025/09/28 

 

 

Keywords:  

Privatization, Debt Settlement 

of State-Owned Enterprises, 

Divestiture, Article 44 of the 

Constitution, Corporate 

Governance, Clause (2), 

Budget Document. 

The extent of government intervention in economic activities is one of the challenging 

areas in economic literature. In this regard, one of the most important documents that 

desines the policy and the scope and and boundaries of government intervention in the 

economy is the budget document. The budget document consists of provisions and 

regulations that the government needs in the one-year segment of the national development 

plan in order to obtain the necessary legal authorizations to advance its programs. These 

provisions are approved in the form of clauses within the single-article budget law and are 

referred to as regulatory laws for various sectors. One of the most important of these 

clauses, which in some of its paragraphs refers to the government's role in various financial 

and economic areas, is Clause (2). Clause (2) of the annual budget law serves as one of the 

key tools for the government to manage state-owned enterprises and as a framework for the 

divestiture of state-owned companies and the manner of spending the from privatization. 

The rationale for defining defining Clause (2) in budget laws has been to harmonize related 

provisions and increase the transparency of the resources and expenditures of these 

companies. Accordingly, in the present study, which adopts a qualitative approach in its 

methodology, using the qualitative content analysis method, all Clause (2) provisions of 

the annual budget laws from 1395 to 1403 (2016–2024) were examined. In this process, 

through a three-stage coding technique (open, axial, and selective), all clause texts were 

coded, and finally 156 open codes, 95 axial codes, and 16 selective codes were obtained. 

Among these, provisions related to regularization, expenditure provisions, provisions 

related to divestiture and provisions related to digitalization accounted for the highest 

number of codes and thus the primary focus of the clause. The novelty of this study lies in 

presenting the main categories and concepts of Clause (2) over nine years and providing 

recommendations to policymakers for its formulation in the coming years. 
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 ها: واژهکلید

 ونی    رد د ،س    ا ییخصوص    

اصل  ،یواگذار ،یدولت هایشرکت

 یحکمران    ،یق   انون اساس    44

 .(، سند بودجه2تبصره) ،یشرکت

های چالش برانگیز در ادبیات اقتصادی است. در این های اقتصادی یکی از حوزهفعالیتمیزان مداخله دولت در 
نماید، سند ترین اسنادی که خط مشی و حدود و ثغور مداخله دولت در حوزه اقتصاد را تبیین میخصوص، یکی از مهم

ها برنامه توسعه کشور نیازمند آنساله بودجه است. سند بودجه مشتمل بر احکام و قواعدی است که دولت در برش یک
های ماده های خود را اخذ کند. این احکام در قالب تبصرههای قانونی مورد نیاز برای پیشبرد برنامهاست تا بتواند مجوز

نمایند. یکی از های مختلف عمل میگر بخشعنوان قوانین تنظیمشوند و اصطلاحاً بهواحده قانون بودجه تصویب می
های مختلف مالی و اقتصادی اشاره های آن به نقش دولت در حوزهها که اتفاقاً در برخی از بندترین این تبصرهمهم
های های کلیدی دولت برای مدیریت بنگاهعنوان یکی از ابزار( قانون بودجه سالانه به2( است. تبصره)2شود، تبصره)می

شود. منطق سازی تعیین میتی و نحوه مصرف وجوه حاصل از خصوصیهای دولدولتی و چارچوبی برای واگذاری شرکت
ها بوده سازی احکام مربوط و افزایش شفافیت منابع و مصارف این شرکت( در قوانین بودجه، هماهنگ2تعریف تبصره )

محتوای شناسی دارد، با استفاده از روش تحلیل است. بر این اساس، در پژوهش حاضر که یک رویکرد کیفی در روش
بررسی شده است. در این فرایند، با تکنیک  1403تا سال  1395( قوانین بودجه سالانه از سال 2های )کیفی، کلیه تبصره

کد  95کد باز،  156گذاری شد و در نهایت ها کدای ) باز، محوری و گزینشی(، کلیه متون تبصرهگذاری سه مرحلهکد
ای، احکام ناظر بر بخشی، احکام هزینهها، احکام ناظر بر انتظامز میان ایندست آمد. اکد گزینشی به 16محوری و 

اند. سازی بیشترین تعداد کد و در نتیجه  بیشترین تمرکز تبصره را به خود اختصاص دادهواگذاری و احکام ناظر بر هوشمند
گذاران برای تدوین آن هکار به سیاستسال و ارائه را 9( طی 2نوآوری پژوهش در نمایش مقولات و مفاهیم اصلی تبصره)

 های آتی است.در سال
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 مقدمه

رنگیی در ها که نقش پرهای مختلف وظایف متعددی برعهده دارند. یکی از این حوزهلیان اداره کشور، در حوزهعنوان متو ها بهدولت
موفقیت هر حاکمیت دارد، حوزه اقتصاد است. مییزان و نحیوه دخالیت دولیت در اقتصیاد همیواره یکیی از موضیوعات میورد مناقشیه در 

(. تصیور عمیومی ایین اسیت کیه غالیب 1394؛ باغسیتانی میبیدی و همکیاران، 1394راد، ادبیات اقتصادی بوده است )پتفت و میومنی
-رغم نقیش مهیم مالکییت خصوصیی و بنگیاههای اقتصادی باید توسط بخش خصوصی انجام شود، اما برخی معتقدند که علیفعالیت

-وجود ندارد یا به دلایلی نمییهای خصوصی در اقتصاد، مالکیت دولتی و بخش عمومی در مواردی که زمینه فعالیت بخش خصوصی 

هیای سیازی شیرکت(. در اییران نییز، خصوصیی1399کند )میر و همکیاران، تواند عملکردی کارایی داشته باشد، نقشی کلیدی پیدا می
وبات و با قرارگرفتن بسته سیاستی تعدیل ساختاری در دستور کار آغاز شد و پیوسته در مصی 1368دولتی پس از انقلاب اسلامی از سال 

های توسعه مورد تأکید قرار گرفت، اما چندان که بایسیته بیوده تحقیق نیافتیه اسیت )جعفیری شهرسیتانی و هیئت دولت و قوانین برنامه
 (.1402همکاران، 

های دنیا قرار داشته و نقش زیادی در رشد و توسعه اقتصادی دارند. براسیاس گیزارش ترین شرکتهای دولتی در میان بزرگشرکت
شرکت بزرگ دنیا قیرار  2000های دولتی که در میان صندوق بین المللی پول، در دهه گذشته سهم سرمایه شرکت 2020بان مالی دیده

تریلییون دلار  45، 2018هیای دولتیی در سیالدرصد افزایش یافته اسیت. ارزش داراییی شیرکت 20درصد به بیش از  10دارند، از حدود 
درصد تولیید داخلیی در  40گذاری و درصد سرمایه 20خالص ملی دنیا بوده است. همچنین، در این سال لید نابوده که معادل نیمی از تو 

وییژه ظهیور، بیههیای نیوهیای دولتیی در اقتصیادهای دولتی انجام شده است. براساس این گزارش، شرکتسراسر جهان توسط شرکت
 (.2020المللی پول، اند )صندوق بینرخ رشد اقتصادی بالا بودهچین، همچنان نقش بزرگی داشته و یکی از عوامل مهم ن

های در حال توسیعه، بیه دلایلیی از جملیه های دولتی نقش مهمی در اقتصاد دنیا دارند. در کشورتوان گفت شرکتبر این اساس می
هیای سوسیالیسیتی ن اسیتممار و رویکیردجیا مانیده از دوراها و خدمات عمومی، میراث بیهفقدان مهارت کارآفرینی، ضعف در زیرساخت

هیای . در خاورمیانیه نییز، شیرکت(2007، 1های دولتی نقشی کلیدی در ابتدای مسیر توسعه دارنید)چانگنیمه دوم قرن بیستم، شرکت
(. ایین 2021 ،2های حاصل از آن، جایگاه مهمی در مدیریت اقتصاد ملی دارند)اولوگبیددلیل نقش کلیدی منابع طبیعی و درآمددولتی به

های کلیدی متنوعی از بازار، همچون بانکداری، انیریی و سیاخت و سیاز ح یور دارنید. بیا وجیود افیزایش رونید ها در بخشنوع شرکت
تنهیا های در حیال توسیعه در منطقیه حاشییه خلییس فیارس نیهها در کشور، تأثیر این شرکت1990و  1980های سازی در دههخصوصی

کنند. دلیل ایین امیر، رشید تری در اقتصاد ایفا میهای عربی منطقه افزایش یافته و نقش فعالبلکه در برخی کشور کاهش نیافته است،
هیا صیورت ها تلقی شده است که معمولًا با ح یور مسیتقیم دولیتهای مالی ملی و توسعه زیربناهای دولتی نفت و گاز، صندوقشرکت

 (. 1398پذیرد )مهاجرانی و همکاران، می
شیکل هیای دولتیی و عمیومی همچنیان بیههیای اخییر اتفیاق افتیاد، شیرکتسیازی کیه در سیالدر ایران، با وجود موج خصوصیی

های دولتی همواره از منیابع بودجیه عمیومی بیشیتر های اخیر، میزان بودجه شرکتچشمگیری در اقتصاد کشور ح ور دارند. طی سال
هیای همسیایه، های مشابه در برخی کشورهای دولتی و عمومی ایرانی، در قیاس با شرکتکه شرکت البته لازم به ذکر است .بوده است

هیا ذکیر ها یکی از دلایل ضعف عملکیرد آناند. ضعف در حکمرانی این شرکتهای اخیر نداشتهوری مطلوب و چشمگیری در سالبهره
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انجام پژوهشی دقیق و جامع برای بررسی نقاط ضیعف در حیوزه حکمرانیی ایین (. بنابراین، لزوم 1398شود )مهاجرانی و همکاران، می
  شود.ها احساس میشرکت

-کند، سند بودجه است. سند بودجیه، مهیمکه خط مشی و حدود و ثغور مداخله دولت در حوزه اقتصاد را تبیین می سندیترین مهم

بنیدی کیرده دهد که دولت چگونه اهداف سالیانه خیود را اولوییتشان میترین سند حکمرانی مالی سالیانه بخش عمومی کشور بوده و ن
ها است تیا ساله برنامه توسعه کشور نیازمند آناست. افزون بر این، سند بودجه مشتمل بر احکام و قواعدی است که دولت در برش یک

واحیده قیانون بودجیه  های میادهین احکام در قالب تبصرههای خود را کسب کند. اهای قانونی مورد نیاز برای پیشبرد برنامهبتواند مجوز
هیای مجلیس، نماینید )مرکیز پیژوهشهیای مختلیف عمیل مییگیر بخیشعنوان قوانین و قواعد تنظیمشوند و اصطلاحاً بهتصویب می

1402.) 
ختلیف میالی و اقتصیادی هیای مهای دولتیی در حیوزههای قانون بودجه عمومی که در آن به نقش شرکتترین تبصرهیکی از مهم

هیای دولیت بیه بخیش ها برای پرداخیت بیدهیاین تبصره، امکان استفاده از منابع حاصل از واگذاری 1( است.2شود، تبصره)اشاره می
-سازی تعیین مییسازد و چارچوبی برای مصرف وجوه حاصل از خصوصیدولتی را فراهم میهای عمومی غیرخصوصی، تعاونی و نهاد

هیای دولتیی در بودجیه سینواته و همچنیین دست نمیودن احکیام و مسیائل میرتبط بیا شیرکتلت و مجلس با هدف تلفیق و یكکند. دو 
( قیانون بودجیه لحیا  2در قالیب تبصیره ) 1368های دولتیی را از سیال افزایش شفافیت، کلیه منابع اعتباري و احکام مرتبط با شرکت

دست و هماهنگ کردن احکام مربوطه و افیزایش شیفافیت درمنیابع و ( در قوانین بودجه، یك2اند. در واقع، منطق تعریف تبصره)نموده
 ها بوده است.مصارف این شرکت

( در 2پردازد. چرا که با وجیود اهمییت تبصیره)( بودجه سالانه کشور می2این مقاله به پر کردن این خلأ با استفاده از ادبیات تبصره )
هیای های دولتی در بودجه سه دهه گذشته کشیور، همچنیان چیالشولتی و تداوم احکام مربوط به شرکتهای دفرآیند مدیریت شرکت

 توان به موارد زیر اشاره کرد:ها میمتعددی در حوزه، قانون، مقررات و اجرا وجود دارد که از جمله آن
 (، افزایش شفافیت و رقابت2ره)( و تبص44های کلی اصل )ها: یکی از اهداف سیاستشفافیت و کارآمدی واگذاری-

ها و مصرف پذیری در اقتصاد ملی و جلوگیری از انحصار و رانت اطلاعاتی است. با این حال، در عمل، فرآیند واگذاری
رو بوده بهای رومنابع حاصل، همواره با انتقاداتی در زمینه شفافیت، کارآمدی و تحقق اهداف عدالت اجتماعی و توسعه

 .است
 شده )مانند تقویت تأمین ها به مصارف تعیینص منابع و آثار اقتصادی: نحوه تخصیص منابع حاصل از واگذاریتخصی

سازی بخش خصوصی و تعاونی( همواره محل تردید و یافته و توانمندزدایی، توسعه مناطق کمتر توسعهاجتماعی، فقر
اند به کاهش اثربخشی این سیاست و تداوم تو بحث کارشناسی بوده است. عدم تحقق کامل اهداف مصوب، می

 .مشکلات ساختاری اقتصاد منجر شود
 ( و تحقق اهداف آن، یکی دیگر 2نظارت و ارزیابی اثربخشی: نبود نظام ارزیابی دقیق و مستمر بر نحوه اجرای تبصره )

( 44های کلی اصل )تواند به انحراف منابع و عدم تحقق اهداف سیاستهای اصلی است. این موضوع میاز چالش
 .دامن بزند

                                                 
 ( ذکر شده است.4( و تبصره )3در قالب تبصره ) 1404و 1403این تبصره در سند بودجه سال . 1
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، 1403تیا سیال  1395( بودجه سیالانه از سیال 2کارگیری روش تحلیل محتوای کیفی و با تمرکز بر تبصره )لذا، مقاله پیش رو با به
کیرده و  ای شناسیاییگیذاری سیه مرحلیههای گزینشی یعنی مقولات اصلی و کلی ادبیات تبصره دو بودجه سالانه را به روش کداولًا کد

در بخشیی از  1403های دولتی در سیال شود. لازم به ذکر است که احکام مربوط به شرکتها پرداخته میپس از آن به نقد و بررسی آن
( ذکیر شیده اسیت، عنیوان مقالیه 2در تبصیره ) 1402تیا  1395های که این رویه طی سال( ذکر شده است، اما با توجه به این3تبصره )

 تخاب گردیده است.براین اساس ان
هیای دولتیی، بر این اساس، سازمان این مقاله بدین شرح است: ابتیدا میروری بیر ادبییات حکمرانیی و حکمرانیی شیرکتی، شیرکت

کنیم. در ادامیه، ادبییات پیژوهش های دولتی و خصوصی سازی ارائه می( قانون اساسی، واگذاری شرکت44ها، رد دیون، اصل )بدهی
شیود. بخیش بعید بیه هیا بییان مییآوری و تحلییل دادهشوند. سپس، روش تحقیق شامل فرآیند جمعوضیح داده میو چارچوب توسعه ت

-همیراه محیدودیتها بهگیریها و نتیجهپردازد. در پایان، بحث، دستاوردها با توجه به چارچوب نظری توسعه داده شده میتحلیل یافته

 شوند.های مرتبط آتی باشند، بیان میاحتمالی برای پژوهشهای توانند مسیرهای پژوهش که می

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق

 پیشینه نظری

 حکمرانی شرکتی

عنیوان نظرییه مفهوم تفکیک مدیریت از مالکیت، نقطه آغاز حکمرانی شرکتی است. تفکیک بین کنتیرل و مالکییت در ادبییات، بیه
-هیای متعیددی را در سیازمان و بیازار، بیهکارورایس و متداول شده است. این تفکیک نیازمند یک حکمرانی خوب بوده و ساز 1نمایندگی

تواند با ترمیم شیکاف کار قوی حکمرانی شرکتی میودهد. سازمنظور ت مین این حکمرانی خوب و کاهش مشکلات نمایندگی ارائه می
 (.2024، 2گذار را کاهش دهد )الفریانای نمایندگی برای سرمایههنفعان، هزینهبین مدیریت و ذی

مقرراتی است که بر چگونگی هیدایت، میدیریت و ها، قوانین و ها، رسوم، سیاستای از فرآیندحکمرانی شرکتی مشتمل بر مجموعه
 (.2025، 3گذار است )ییانگ و لیکنترل شرکت تأثیر

گذار، تمرکیز سیهام، ارکانی از قبیل اندازه هیئت مدیره، تنوع هیئت مدیره، ساختار سرمایهمکانیزم حکمرانی شرکتی دارای عناصر و 
 (.2024و همکاران،  4های مدیریتی، کمیته پایداری و شفافیت شرکت است )یانگمشوق

، حکمرانیی ای از روابط بین مدیریت شرکت، هیئت میدیره، شیرکا و ذینفعیان اسیت. همچنیینحکمرانی شرکتی به معنای مجموعه
شیود. حکمرانیی شیرکتی ابیزار وسیله آن راهبری شده و اهداف آن تعییین مییکند که شرکت بهشرکتی ساختار و سیستمی را فراهم می

گویلرا و کاستیلو  (.2025، 5تحقق اهداف و پایش عملکرد است )آ

 های دولتیبدهی شرکت

-های توسعه یافته و در حال توسعه اسیت. اغلیب بحیرانبرای کشورهای کلیدی اقتصاد کلان ترین متغیربدهی دولت یکی از مهم

-ها که در برخی موارد از انباشت کسیری بودجیه و بیدهیاند. بدهیها تشدید شدهوسیله بحران بدهیهای اقتصادی گذشته و فعلی، به
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هیای وجیود آمیدن بیدهی و راهآثار بسته به علل بهآیند، آثار اقتصادی گوناگونی دارند که این وجود میدولتی به 1های ناشناخته و پنهان
(. در ادبیات اقتصادی، میزان بهینیه بیدهی، حجمیی از بیدهی اسیت کیه 2024المللی پول، تأمین مالی آن متفاوت است )صندوق بین

ر کنید. در واقیع، گذاری بخش خصوصی و افزایش ریسک اعتباری، حداکمبتواند رفاه اجتماعی و رشد اقتصادی را بدون کاهش سرمایه
 (.1399نسبتی از بدهی مطلوب است که پایدار باشد )پورمحمد و همکاران، 

-ای متنیوع و تیأمین میالی ایین هزینیههای جیاری و سیرمایههای مختلف دولت نیازمند صرف هزینهعبارت دیگر، انجام فعالیتبه

کیه دهند، امیا زمیانیهای جاری دولت را تشکیل میین مالی هزینهترین منبع تأمها عمدههاست. براساس اصول مالیه عمومی، مالیات
 -های عملیاتی دولت را پوشش دهند. در چنین شرایطی، دولیت توانند هزینهها نمیبهینه بزرگ باشد، مالیاتصورت غیراندازه دولت به

های مالی مستمر و انباشت بیدهی( اسیت واگذاری دارایی ناگزیر به استقراض )ایجاد مازاد تراز -حداقل تا زمان اصلاح ساختار اقتصاد 
 (.1399)قدمیاری، 

-گیذاری بخیش خصوصیی از بیدهیهای تأمین مالی بدهی دولت باعث اثرپذیری متفاوت سرمایهدهد که سیاستشواهد نشان می

نیی واقعیی بیه ایین بسیتگی دارد کیه آییا منیابع راشود. اثر بیرونرانی نامیده میشود که این در ادبیات اقتصادی، اثر برونهای دولت می
توانید سیهم بیشیتری از کار گرفته شیوند، دولیت صیرفاً مییطور کامل بهشوند یا خیر. اگر منابع بهکار گرفته میطور کامل بهاقتصادی به

تواند باعث تحرییک ارج دولت میبازده اقتصاد را با هزینه بخش خصوصی مطالبه نماید. اما چنانچه کمبود منابع وجود داشته باشد، مخ
 (.1400رانی را در پی خواهد داشت )صادقی، های بخش خصوصی شود که این امر اثر برونگذاری و در نتیجه افزایش هزینهسرمایه

 سازیخصوصی

در  1979گردنید. ایین فرآینید از سیال دولتیی واگیذار مییهای دولتی به بخیش غییرسازی فرآیندی است که در آن شرکتخصوصی
هیا در اقتصیاد در نظیر گرفتیه های مناسب برای کاهش دخالت دولیتحلعنوان یکی از راهتدریس بههای اروپایی شکل گرفت و بهکشور

هیای و با ابلاغ سیاسیت 1384سازی در سال ها اقدام به تصویب قوانین متناسب نمودند. در ایران نیز، خصوصیشد و در پی آن، کشور
های بعد، با تصویب قوانین مختلف ادامیه یافیت )سیلیمانی و احمیدی، صورت جدی آغاز شد و در سالقانون اساسی به (44کلی اصل )

1403.) 
سازی چنین است: انتقیال مالکییت ییک بنگیاه از تملیک سازی تعاریف متعددی ارائه شده است؛ تعریف عام خصوصیاز خصوصی

سازی بر این فرض در نظریه اقتصاد بنیا شیده از آن باشد. برخی معتقدند خصوصی طور کامل یا بخشیدولت به بخش خصوصی، که به
ها تا حید زییادی بیر اسیاس شود. این واگذاریاست که تغییر مالکیت از دولتی به خصوصی، منجر به مدیریت کارآمدتر منابع موجود می

وری منجیر از مالکیت عمومی به خصوصی بیه افیزایش بهیرهاین فرض عمومی استوار بودند که دولت مالک بد است و در نتیجه، تغییر 
 (.1403شود )رستگاری و همکاران، می

-ها بیه سیازمانهای دولتی و واگذاری آنها از سازمانسازی به معنای تغییر مدیریت، تعهدات و ارزیابیدر تعریفی دیگر، خصوصی

-هیای دولتیی و مقیرراتت در ارائه خیدمات، کیاهش یارانیهسازی همچنین به معنای کاهش نقش دولهای خصوصی است؛ خصوصی

سازی در تعریفی دیگر بیه معنیای کیاهش حجیم شود. همچنین، خصوصیزدایی بیشتر و انتقال خدمات به بخش خصوصی تعریف می
خیش دولتیی بیه هیای اقتصیادی بهای اقتصادی و کوششی در جهت اداره فعالیتزدایی از فعالیتدارایی دولت، فروش سهام، مقررات

 (. 1403شیوه بخش خصوصی تلقی شده است )بابایی فرد و همکاران، 
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 ( قانون اساسی44اصل )

، ابیلاغ شید. 1385و میرداد میاه  1384ترتییب در خیرداد میاه ( شامل پنس بند است که در دو مرحله، به44های کلی اصل )سیاست
رییزی مینظم و صیحیح اسیتوار اسیت. دولتی، تعاونی و خصوصیی و بیا برنامیهاسلامی ایران بر پایه سه بخش نظام اقتصادی جمهوری 

هیای هیا و شیبکهبخش دولتی شامل کلیه صنایع بزرگ، صنایع مادر، بازرگانی خارجی، معادن بزرگ، بانکداری، بیمه، تیأمین نییرو، سید
صیورت مالکییت عمیومی و در هیا اسیت کیه بیهقبیل این آهن و ازبزرگ آبرسانی، رادیو و تلویزیون، پست، هواپیمایی، کشتیران، راه و راه

هیای شود که مکمل فعالیتاختیار دولت است. بخش خصوصی شامل آن قسمت از کشاورزی، دامداری، صنعت، تجارت و خدمات می
سیمت بخیش بهکه جای آنهای دولتی مشمول واگذاری، بهاست. با این حال، حجم عظیمی از سهام شرکت اقتصادی دولتی و تعاونی

علیی و همکیاران، انید )نیورهیا منتقیل شیدههای طلبکار از دولت یا شبه دولتیها و نهادسمت سازمانخصوصی کارآمد هدایت شود، به
1403.) 

 مروری بر مطالعات پیشین

هیای کیل کشیور: بودجیه شیرکت 1403بررسیی بخیش دوم لایحیه بودجیه سیال »( در گزارشی با عنوان 1403قراخانلو و حسینی)
و مقایسه آن با قانون بودجیه  1403ها در لایحه بودجه سال های دولتی و منابع و مصارف آن، به بررسی احکام مربوط به شرکت«دولتی
 اند.های تقنینی، نظارتی و سیاستی ارائه دادهشناسی این احکام پرداخته و در انتها پیشنهاد، همچنین آسیب 1402

، بیه شناسیایی «پوشیی بیا تأکیید بیر بیدهی دولیتای عوامل مؤثر بر نسبت چشیمتأثیر آستانه»با عنوان ( در پژوهشی 1403قبادی )
خطیی و بیا اسیتفاده از رویکیرد غییر 1400تیا  1376پوشی با تأکید بیر بیدهی دولیت در اییران در دوره زمیانی عوامل مؤثر بر نسبت چشم

پوشیی دهد که نسبت بدهی دولت با یک وقفه، متغیر انتقال تابع نسبت چشممیرگرسیون انتقال دائم پرداخت. نتایس این پژوهش نشان 
 است. همچنین، بدهی دولت بر تولید ناخالص داخلی اثر ممبت دارد.

کیه بیا روش نظرییه « سازی در ایراننفعان از فرآیند خصوصیدرک تجربه ذی»( در پژوهشی با عنوان 1403رستگاری و همکاران )
گیر ای و مداخلیهسیازی در سیه دسیته علیی، زمینیهدادند، به این نتیجه رسیدند که ارزیابی جامعه مخاطب از خصوصیی ای انجامزمینه

ای، کیار اشیاره کیرد؛ در مییان شیرایط زمینیهوگریزی و نبود ف ای مناسب کسبتوان به قانونشود. از جمله شرایط علی میتقسیم می
گیر نییز تیرین عوامیل هسیتند و در شیرایط مداخلیهمولد مهمریزی و استیلای بخش ناران برنامهفقدان شایسته سالاری در مدیریت، بح

 اند.سازی و فلاکت بخش خصوصی مطرح شدهنگرش اشتباه به خصوصی
 های دولتی با مطالعیه تطبیقییسازی شرکتماهیت انتقال مدیریت در خصوصی»ای با عنوان ( در مقاله1403سلیمانی و احمدی )

ای نگاشته شده است، به این نتیجه رسییدند کیه در کشیورآلمان، ایین روش درکنیار ریزی منطقه، که در راستای برنامه«در حقوق آلمان
شود. کشور ایران نیز این روش را در کنار واگذاری مالکیت پییش کار گرفته میزنی بهواگذاری مالکیت و از طریق مذاکره، مزایده و چانه

پیذیرد؛ امیا در ت که به سه روش اجاره، پیمانکاری عمومی و مدیریت پیمان و عموماً از طریق مزایده و مناقصه صورت میبینی کرده اس
 گیرد.ها بیشتر مورد استفاده قرار میعمل، استفاده از این روش محدود بوده و واگذاری مالکیت شرکت

سیازی در جمهیوری اسیلامی های مؤثر بیر آینیده خصوصییپیشران شناسایی»( در پژوهشی با عنوان 1403بابایی فرد و همکاران )
سیازی در جمهیوری اسیلامی اییران پرداختنید. نتیجیه پیژوهش به شناسایی عوامل مؤثر بر آینده خصوصی« پژوهیایران با رویکرد آینده
و اهرمی دارای بیشترین تأثیر بیر وضیعیت  مستقیم، شش پیشران کلیدیگذاری مستقیم و غیربه امتیاز بالای تأثیرنشان داد که باتوجه 
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مولید پذیری، نگرش مسئولان و اسیتیلا  بخیش نیاسازی شامل پارادوکس منافع، فربگی دولت، اعتماد عمومی، نظارتآینده خصوصی
 شناسایی شدند.

هیا و تیرین چیالشهیمبیه مطالعیه م« های واگذاری هپکوی اراکدرس آموخته» ( در پژوهشی با عنوان 1403جعفری شهرستانی )
سازی و معدنی کشاورزی هپکو اراک پرداخته است. محقق در پژوهش میذکور مسائل واگذاری شرکت مهندسی و تولید ماشین آلات راه

های بزرگ پییش از واگیذاری سازی مقدم است، اصلاح ساختار بنگاهکار بر خصوصیوبه این نتیجه رسیده است که بهبود ف ای کسب
ای در قالیب برنامیه صیورت مرحلیهها پیش و پس از واگیذاری بایید بیههای دولتی از بنگاهری مقدم است، کاهش سطح حمایتبر واگذا

انگیاری رد دییون بیرای گر بخشی در صنعت بر واگذاری مقدم است و نهایتاً جرمبندی شفاف و مشخص صورت گیرد، وجود تنظیمزمان
 ت.تحکیم ممنوعیت قانونی آن ضروری اس

( قیانون اساسیی 44سازی در ایران با رویکرد استقرار اصل )ارائه مدل خصوصی»( در پژوهشی با عنوان 1403نورعلی و همکاران )
هیای سازی، زمینیههای اصول و کاربرد، اشکال خصوصیبه این نتیجه رسیدند که مؤلفه« )مطالعه موردی: سازمان بنیاد مست عفان(

کننیده کیاربرد سیازی و در نهاییت عوامیل تسیهیلسازی، موانیع خصوصییسازی، اهمیت نقش خصوصیصوصیهای خکاربرد، انگیزه
( قانون اساسی )مطالعه موردی: سیازمان 44سازی در ایران با رویکرد استقرار اصل )های مدل خصوصیسازی، ابعاد و مؤلفهخصوصی

 دهند.بنیاد مست عفان( را تشکیل می
( قانون اساسی در شرکت ملیی 44سازی و اجرای اصل )طراحی مدل خصوصی»( در پژوهشی با عنوان 1403ن )فریدی و همکارا

هیای نفتیی سازی و واگذاری شرکت ملی پخش فیرآوردهمدلی برای خصوصی« وری منابع انسانیهای نفتی: رویکرد بهرهپخش فرآورده
گیذاری سیه ران طراحی کردند. این مدل که با روش پژوهش کیفیی و کید( قانون اساسی کشور ای44های کلی اصل )بر اساس سیاست

-گییری میدیریت، نگیرش و توانمنیدوری منابع انسانی، بهبیود تصیمیمهایی از قبیل افزایش بهرهای تدوین شد، مشتمل بر مؤلفهمرحله

 سازی کارکنان، ایجاد اشتغال در بخش خصوصی، عوامل اقتصادی و... است.
هیای دولتیی بیه روش رد سیازی شیرکتاقتصیاد سیاسیی خصوصیی»( در پژوهشی با عنوان 1402و همکاران ) جعفری شهرستانی

هیا در دوران پیس از های اداره این شرکتهای دولتی به روش رد دیون و چالشها در واگذاری شرکتکه با هدف بررسی شباهت« دیون
رقیابتی و بیدون رضیایت صورت غییرها بهدادند، به این نتایس دست یافتند که شرکت واگذاری، با استفاده از روش نظریه داده بنیاد انجام

-اند و اصلاح ساختار پیش از واگذاری انجام نشده اسیت؛ همچنیین، سیازمان خصوصییها واگذار شدههای بازنشستگی به آنصندوق

 ها وجود نداشته است.گذاری شرکتارزش شده نداشته و رویه واحدی برایهای واگذارسازی نظارتی بر عملکرد بنگاه
، بیه «هیای دولتییکیل کشیور: بودجیه شیرکت 1402بررسی لایحه بودجه سیال »( در گزارشی با عنوان 1401قراخانلو و همکاران)

ی وابسیته ها و موسسیات انتفیاعهای دولتی، بانکهای مالی شرکتمقایسه تعداد، منابع و مصارف، سود و زیان، مالیات و سایر شاخص
هیایی پرداخته و در انتها پیشینهاد 1390ای هفت شرکت بزرگ دولتی از سال های سرمایهبه دولت و بررسی روند منابع، مصارف و هزینه

 اند.های دولتی ارائه دادهبرای افزایش کارایی درونی شرکت
( 2، بیه بررسیی بنید الیف تبصیره )«سازی: خصوصی1402بررسی لایحه بودجه » ( در گزارشی با عنوان 1401قراخانلو و همکاران)

، بیه 1392و مییزان تحقیق آن از سیال  1401ها در سیال لوایح بودجه سنواتی پرداخته و ضمن بررسی عملکرد دولت در زمینه واگذاری
هیا در لایحیه بودجیه ذاریاند و در انتها، مصارف حاصل از ایین واگیپرداخته 1402ارزیابی درباره رقم تعیین شده برای واگذاری در سال 

 نیز بررسی شده است. 1402
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هیا های دولتی، بانککل کشور: روند تغییرات هزینه امور پژوهشی شرکت1401( در بررسی لایحه بودجه 1400مهدی و همکاران)
انید و لتیی را بررسیی کیردهها و مؤسسات دو ها، بانکو مؤسسات انتفاعی وابسته به دولت، روند تغییرات هزینه امور پژوهشی این شرکت

نییز ایین سیهم دوصیدم  1401روند نزولی داشیته اسیت و در لایحیه بودجیه  1401اند که این هزینه در سه سال منتهی به نتیجه گرفته
ا هیعملیاتی و سیه درصید از سیود آنهای غیرکه طبق اسناد بالادستی باید یک درصد از هزینهدرصد در نظر گرفته شده است، در حالی

درصید  60هیای دولتیی کیه بودجیه شیرکتکار گرفته شود. همچنیین، درحیالیسازی پژوهش بهمحور و تجاری های مسئلهدر پژوهش
دهنید. های امور پژوهشی بودجه را به خود اختصاص میدهد، تنها دو درصد از مجموع هزینهبودجه کل کشور را به خود اختصاص می

کیرد قدند که با الزام مجمع عمومی به تعیین هزینه برای امور پژوهشی در بودجه سیالیانه، ارائیه گیزارش هزینیهدر انتها، نویسندگان معت
هیای پژوهشی به مجلس، کنار گذاشتن بند الزام به هزینه سه درصد سود در امیور پژوهشیی در برنامیه هفیتم و الیزام بیه تحقیق هزینیه

 های دولتی را بهبود بخشید.ملکرد پژوهشی شرکتتوان ع، می 1401در بودجه  1398پژوهشی سال 
های دولتی، به بررسی تغییرات مهم نسیبت کل کشور: بودجه شرکت 1400( در بررسی لایحه بودجه سال 1399اف لی و قراخانلو)

انتفیاعی وابسیته بیه هیا و مؤسسیات های دولتی، بانیکای پرداخته و تصویری کلان از بودجه شرکتهای گذشته و تحلیل مقایسهسال
انید. سیپس، بیا های دولتی بزرگ ارائه کردهدولت از حیث تعداد، منابع و مصارف، سود سهام و مالیات و بررسی وضعیت برخی از شرکت

های اصیلاحی خیود را ، پیشنهاد1399و تفاوت آن با قانون بودجه سال  1400های دولتی در لایحه های مرتبط با شرکتبررسی تبصره
 اند.رائه کردها

-، بیا بیه«هیای دولتییحکمرانی شرکتی در اییران: پیژوهش میوردی شیرکت»( در پژوهشی با عنوان 1398مهاجرانی و همکاران )

هیا های دولتی ایرانی و نقش حکمرانی شرکتی در ایین بنگیاهکارگیری مفاهیم نظریه نهادی و مفهوم واردات، وضعیت حکمرانی شرکت
های پژوهش نشیانگر نقیش درهیم تنییده چهیار مؤلفیه حاکمییت در سیطح کیلان، آمیوزش دهنیدگان و دادند. یافتهرا مورد بررسی قرار 

دار موضیوع حکمرانیی موفق بودن دامنهها در سطح میانی و در نهایت فرهنگ و رفتار فردی در سطح خرد در ناخبرگان و زمینه سازمان
ارائه چارچوب نظری جدیدی بر مبنای نظریه نهادی و مشخصاً وارد کردن مفیاهیم  شرکتی در ایران است. دستاورد نظری این پژوهش،

 های در حال توسعه است.های دولتی کشورهای حکمرانی شرکتی در حوزه شرکتمنطق نهادی به پژوهش
بررسی مالکیت ، به «های دولتیمالکیت و مدیریت شرکت»( در گزارشی تحت عنوان 2024) 1سازمان همکاری و توسعه اقتصادی

-هیای نظیارتی و بودجیههای پیشرفته پرداخته است. این گزارش بر چیارچوبکشور، از جمله کشور 59های دولتی در و مدیریت شرکت

هیای دهید کیه در کشیوردهید و نشیان مییهایی برای افزایش شفافیت و کیارایی ارائیه مییهای دولتی تأکید دارد و راهکاربندی شرکت
 شود، نه از طریق قانون بودجه سالانه.های دولتی از طریق اسناد مکمل مالی انجام میشرکت نظارت بر بودجهپیشرفته، 

های عمیومی، از ، به مدیریت بدهی«های عمومیگزارش مالی: مهار بدهی»( در گزارشی با عنوان 2024)2المللی پولصندوق بین
های دولتی بر کسری مالی تأکید دارد و ضیرورت شیفافیت سند بر تأثیر بودجه شرکت های دولتی، پرداخته است. اینجمله نقش شرکت

های دولتی معمولًا در اسیناد الحیاقی ای شرکتهای بودجهدهد که دادهکند. این گزارش نشان میدر مدیریت این بخش را برجسته می
 شود.مالی ارائه می

                                                 
1. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

2. International Monetary Fund  
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، که بیا هیدف «نظریه نمایندگی، حکمرانی شرکتی و فساد: یک رویکرد مرور یکپارچه ادبیات»ای با عنوان ( در مقاله2024الفریان )
بازنگری مفهوم تفکیک بین مالکیت و کنترل به رشته تحریر درآمده است، به بررسیی نظیام ارتبیاطی مفهیومی بیین حکمرانیی، فسیاد و 

 نظریه نمایندگی با حکمرانی شرکتی پرداخته است.
، که با هدف بررسی رابطیه «فساد، حکمرانی شرکتی و اهداف توسعه پایدار در آفریقا»( در پژوهشی با عنوان 2024) 1احمد و آنیفووز

گیذارد؛ حیال بین فساد، حکمرانی شرکتی و توسعه پایدار انجام شده است، به این نتیجه رسیدند که فساد تأثیر منفی بر توسعه پایدار میی
 دار است.ه پایدار ممبت و معنیکه اثر حکمرانی شرکتی بر توسعآن

، رویکیردی نوآورانیه بیرای شناسیایی 1403-1395( بودجه در بیازه 2این مقاله با استفاده از تحلیل محتوای کیفی و بررسی تبصره )
هیا، ریهای خاص واگیذادهد. این پژوهش برخلاف مطالعات پیشین که اغلب به جنبههای اجرایی ارائه میمقولات اصلی و نقد چالش

انید، سیعی کیرده اسیت بیا ( یا مقایسه یک سال بیا سیال پیشیین پرداختیه2حکمرانی شرکتی، رویکردی کمی یا تنها به بخشی از تبصره)
ای، به تجزیه و تحلیل این تبصره پرداخته و دیدگاهی پوییا و مرحله گذاری سه( طی چندین سال و استخراج احکام با کد2بررسی تبصره)

 .های دولتی ارائه کندگذاری در حوزه شرکتی سیاستکاربردی برا

 شناسی پژوهشروش

ها از تحلییل محتیوای روش پژوهش حاضر از نوع کیفی است، هدف این پژوهش کاربردی بوده و از نظر روش تجزیه و تحلیل داده
 کیفی با رویکرد استقرایی استفاده شده است.

  تحلیل محتوای کیفی

-منید اسیت، بیهطور نظامسازی اطلاعات بهسازی و خلاصهبندی، استانداردآوری، دستهزبان ساده، جمع تحلیل محتوای کیفی به

گراییی اسیت گرایی و معناکه معانی پنهان برای ارائه به مخاطب آشکار شود. در تحلیل محتوای کیفی، هدف اصلی محقق تفسیرطوری
 طور مؤثر استفاده شود.ی گوناگونی بههاکند تا از اطلاعات و محتواکه محقق کمک می

  رویکرد استقرایی

های اصلی از دل دنبال استخراج مقولهطور مستقیم بهفرض قبلی، بهمنظور از رویکرد استقرایی این است که پژوهشگر بدون پیش
 .نامندگذاری میمتون است. این مرحله را کد

  گذاریکد

تیوان بیه تسیهیل برخیورد بیا گذاری میشود. از فواید کدمحقق با مطالعه فراوان با آن آشنا میگذاری یک پروتکل خاص دارد که کد
 ها در کلمات کلیدی و مفهومی اشاره کرد.ها و خلاصه کردن حجم دادهحجم زیادی از داده

 گذاری استفاده شده است:در این پژوهش از سه مرحله کد
بنیدی و مطالعیه کند و به دستهسئله پژوهش را مشخص کرده، سؤالات پژوهش را تدوین میگذاری باز، محقق مدر مرحله اول، کد

 . پردازد تا مفاهیم مهم را برداشت کندمنابع می
رسید، عوامیل گذاری محوری، محقق منابع پژوهش را مطالعه کرده و از دل منابع به مفیاهیم جدیید و اصیلی مییدرمرحله دوم، کد 

  .دهدگذاری در کنار یکدیگر قرار میکرده و مفاهیم اصلی را با استفاده از کد کلیدی را شناسایی

                                                 
1. Ahmed & Anifowose 
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عبارت دیگیر در سیطح گیرد. بهها به طبقه مرکزی مرتبط شده و نظریه شکل میگذاری انتخابی/ گزینشی، طبقهدر مرحله سوم،کد
 کند.ه و مقولات نهایی را تولید میهای محوری را افزایش دادگذاری، پژوهشگر درجه انتزاع و کلیت کدسوم کد

 

 های پژوهشیافته

هیا و گذاری به منظور شناسیایی منطیق دادهها از روش تحلیل محتوای کیفی استفاده شده است. کدبه منظور تجزیه و تحلیل داده
کید محیوری و در  95له دوم، تعیداد کد باز، در مرح 156ای است؛ در مرحله اول، تعداد گذاری سه مرحلههای انتخابی، کدنیل به مقوله

 های اصلی هستند، شناسایی شد.کد انتخابی یا گزینشی که در واقع همان مقوله 16مرحله سوم، تعداد 
 ( قابل مشاهده است:1گذاری در جدول )ای از کدنمونه

 گذارینمونه کد. 1جدول

 کد باز کد محوری کد گزینشی/انتخابی

 احکام ناظر بر واگذاری

 احراز صلاحیت و اهلیت در واگذاری کنترل و نظارت بر متقاضی خرید شرکت

 تحقق درآمد واگذاری
 تحقق منابع درآمدی حاصل از واگذاری)بند الف(

 تحقق منابع درآمدی حاصل از واگذاری و واریز به ردیف مصارف
های های قابل انتقال به شرکتواگذاری سهام

 خصوصی
 عدالتواگذاری سهام 

 احکام ناظر بر انتظام بخشی

 دهی و نظارتنظام گزارش
های اقتصادی و اجتماعی از سوی گزارش اجرای موارد فوق به کمیسیون

 وزارت اقتصاد هر سه ماه یکبار

 های مسئولتعریف نقش و وظیفه برای نهاد
های مالی فوق و ارائه الزام دیوان و سازمان حسابرسی به بررسی صورت

 بار به کمیسیون برنامهماه یک 4گزارش هر 

 های پژوهشمنبع: یافته

هیای بیاز در هیای محیوری و تعیداد کیدهمراه تعیداد کیددست آمد بهگذاری گزینشی بهاصلی که در نتیجه کد هایمقولهمفاهیم و 
 ( قابل مشاهده است:2جدول )

و بازهای محوری فراوانی کد. 1جدول   

 کد با  کد محوری کد گزینشی/انتخابی

 10 7 احکام ناظر بر واگذاری

 48 38 بخشیاحکام ناظر به انتظام

 5 3 احکام ناظر بر رد دیون

 29 11 ایاحکام هزینه

 10 4 سازیاحکام ناظر بر مولد
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 9 4 احکام ناظر بر حاکمیت و حکمرانی شرکتی

 4 4 احکام درآمدی

 8 6 سازیهوشمنداحکام ناظر بر 

 10 4 سازیاحکام ناظر بر مالی

 4 2 احکام ناظر بر حمایت از تولید

 1 1 های مالیاحکام ناظر بر مشوق

 7 4 احکام ناظر بر شفافیت مالی

 4 3 احکام ناظر بر تعارض منافع

 5 3 هااحکام ناظر بر حمایت از توسعه زیرساخت

 2 1 هاسازی بدهیبندی و شفافاحکام ناظر بر اولویت

 های پژوهشمنبع: یافته

 هاگیری و پیشنهادنتیجه

هیا را اسیتخراج ، بر آن بود که تمامی احکیام بودجیه در ایین سیال 1403تا  1395های پژوهش حاضر با بررسی قوانین بودجه سال
ها وجیود داشیته و در کیدام بنید از تبصیره م سالهای مختلف نشان دهد که این حکم در کداکرده و با تطبیق آن در قوانین بودجه سال

های دولتی اشیاره کیرد. های حوزه قانون و مقررات در حوزه شرکتتوان به چالشبندی، تا حد ممکن میآمده است. مستند به این دسته
تیوان بیه میی است. براین اسیاسها چگونه بوده ( طی این سال2دهد که سیر تدریجی تغییرات احکام تبصره)بندی نشان میاین تقسیم

 نتایس ذیل دست یافت:
هایی مانند سازمان برنامه و بودجه و وزارت دهد که ساختار نهادی و وظایف نهاد( نشان می2سیر تغییرات احکام تبصره) .1

است. ای، گسترش قابل توجهی داشته بودجهویژه احکام غیر(، به2امور اقتصادی و دارایی و همچنین احکام تبصره)
( قوانین بودجه سنواتی 2هایی است که در متن تبصره)ها و نهادهای اجرایی، سازمانمنظور از ساختار نهادی، دستگاه

 1403تا  1395های دهد که بین سالهای باز نشان میها نام برده شده است. کدمستقیم از آنصورت مستقیم یا غیربه
ای را برعهده داشته است. همچنین، این بررسی نشان هر سازمان چه وظیفه ( چگونه بوده و2ساختار نهادی تبصره)

-های اجرایی و نهادتاکنون توسعه قابل توجهی یافته است و عنوان دستگاه 1395دهد که ساختار نهادی از سال می

 های حاکمیتی متعددی به متن قانون اضافه شده است.
انند سازمان برنامه و بودجه، وزارت امور اقتصادی و دارایی، سازمان حسابرسی هایی مسؤال اساسی این است که آیا نهاد .2

( وضع شده است، توان اجرای وظایف مذکور را دارند؟ به هر 2ها در متن تبصره)هایی که تکالیفی برای آنو سایر نهاد
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ای هستند، بودجهاحکام غیر های حاکمیتی که عمدتاً در قالب( به نهاد2ترتیب، تحقق احکام تکلیف شده در تبصره)
های مذکور است. لازم به ذکر است که بسیاری از این احکام جزئی از وظایف نیازمند افزایش قابلیت حکمرانی نهاد

آید ذکر این احکام نظر میها نیست. بههای آنها در قانون بودجه نیز رافع مسئولیتهای مذکور هستند و نبود آننهاد
بخشی و افزایش شفافیت در قوانین بودجه است، ناشی از عدم انجام وظایف که عمدتاً ناظر بر انتظام ای،بودجهغیر
 های مختلف باشد.نهاد

( در تحقق اهداف و احکام بودجه توفیق 2های مذکور در تبصره)دهد که نهادگزارش عملکرد و تفریق بودجه نشان می .3
توان در تکلیف یک حکم به چند سازمان و اثر منفی این تعدد بر تحقق آن میاند. دلیل این امر را قابل توجهی نداشته

های متفاوت ها و دیدگاهها، فرآیندهای مختلف به دلیل تفاوت رویهحکم دانست. همچنین، عدم هماهنگی بین نهاد
این احکام است. البته های دولتی در اقتصاد، از دلایل عدم تحقق ها نسبت به مقوله دخالت دولت و نقش شرکتآن

های نهادی در دولت و ها، ضعف رویهلازم به ذکر است که بخشی از این موضوع نیز ناشی از عملکرد ضعیف شرکت
 درست و اثرات ناشی از آن است.های ناگذاریها و قاعدهدستگاه

ریزان کشور، از گذاران و برنامهستدهنده نوعی سردرگمی و استیصال در سیاای نشانگسترش قابل توجه احکام بودجه .4
 جمله در سازمان برنامه و بودجه، وزارت امور اقتصادی و دارایی و مجلس شورای اسلامی است. 

( قانون 52ای، مغایر با اصل )ای ندارند، به دلیل عدم ارتباط مستقیم با ارقام درآمدی یا هزینهاحکامی که ماهیت بودجه .5
شود از طرف دولت بودجه سالانه کل کشور به ترتیبی که در قانون مقرر می»کند که ان میاساسی است. این اصل بی

گردد. هرگونه تغییر در ارقام بودجه نیز تابع مراتب تهیه و برای رسیدگی و تصویب به مجلس شورای اسلامی تسلیم می
-د که دارای ارقام و اثر مستقیم درآمدی یا هزینهبنابراین، بودجه باید مشتمل بر احکامی باش« مقرر در قانون خواهد بود.

ای باشد. براین اساس، هرگونه حکمی که مشتمل بر ارقام نباشد، ماهیت قانون داشته و باید در قالب الحاق به قوانین 
بودجه  ها درمرتبط ارائه و تصویب گردد. لازم به ذکر است که برخی از این مواد مستند به قانون هستند و لذا ذکر آن

سالانه وجهی ندارد؛ بلکه نظام حکمرانی کشور باید اهتمام به اجرای قانون داشته باشد و این اهتمام نباید متوقف بر 
 ذکر آن در بودجه سالانه باشد.

دست صریح نیستند، اما ناشی از اختیارات دولت و مجلس هستند. ای مستند به قانون بالابودجهبرخی از احکام غیر .6
گذاری گذاری و بسط یدی که برای خود قائل است، اقدام به قاعدهدلیل مالکیت و مجلس به دلیل شأن قانون دولت به

 کند.در این زمینه می
دهنده تشتت و عدم یکپارچگی قوانین ناظر به این موضوع است. بسیاری های دولتی نشانبررسی قوانین مرتبط با شرکت .1

اند. تصویب قوانین براساس این اقت ائات، مبتنی بر از اقت ائات زمانی تدوین شدهاز قوانین در طول زمان و متأثر 
ای خاص بوده و در طول زمان نیز ناظر بر تشخیص گیران در برههکنندگان بودجه، نمایندگان و تصمیمتشخیص تدوین

نون بودجه برای چندین سال، این احکام گذاران تدوین شده است. در بسیاری از موارد، به دلیل تکرار احکام در قاسیاست
اند. قوانین تنظیم بخشی از مقررات مالی دولت و قوانین الحاق برخی مواد به قانون پس از مدتی به قانون تبدیل شده

از این دسته هستند. همچنین، برخی قوانین با وجود تعارض با سایر قوانین  2و  1تنظیم بخشی از مقررات مالی دولت 
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( با 2( قانون الحاق برخی مواد به قانون تنظیم بخشی از مقررات مالی دولت )4عنوان ممال، ماده )اند. بهدهتصویب ش
 قانون تجارت در ت اد بوده است. 300ماده 

توان به سه دسته احکام ناظر بر واگذاری و بازپرداخت دیون و تعهد دولت، احکام ناظر بر افزایش ( را می2احکام تبصره) .2
بندی های دولتی با هدف افزایش شفافیت تقسیمدولت و احکام ناظر بر انتظام بخشی به ساختار و عملکرد شرکتدرآمد 

دهد حجم زیادی از احکام اند، نشان میهای مختلف سامان دادههای باز که احکام بودجه را به تفکیک سالکرد. کد
ای بودجهها قابل مقایسه با احکام غیربخشی بوده و حجم آنمها انتظاای هستند که هدف آنبودجهبودجه، احکام غیر

 نیست.
های ( و گزارش2های تفریغ بودجه از تبصره)براساس گزارش 1403تا  1395وضعیت عملکرد احکام بودجه از سال  .3

یا اساساً ها، بخش زیادی از این احکام تحقق کامل نداشته دهد که در طی این سالسازی نشان میسازمان خصوصی
  1عنوان ممال:اند. بهمحقق نشده

( قیانون برنامیه 29های موضوع ماده )دستگاهربط وزرا و رؤسای ذی»کند: بیان می 1400الف( بند ج قانون بودجه سال 
بیا اصیلاحات و  14/12/1395سیاله ششیم توسیعه اقتصیادی، اجتمیاعی و فرهنگیی جمهیوری اسیلامی اییران مصیوب پنس

مجموعیه خیود کیه مجمیوع سیهام دولیت و هیای زییرشیرکت، فهرست  1400دی مکلفند تا پایان خرداد ماه سال الحاقات بع
همراه میزان سهام تحت تملک دولیت در هیر شیرکت، بیه وزارت امیور است، به  درصد 50ها کمتر از های دولتی در آنشرکت

کشیور( بیا  داری کیلکنند. وزارت امیور اقتصیادی و داراییی )خزانیهاقتصادی و دارایی و سازمان برنامه و بودجیه کشیور ارسیال
-شیرکتالذکر را از طرییق های فوقشرکتالذکر موظف است پرداخت سود سهم دولت در های اجرائی فوقدستگاههمکاری 

کشیور( مکلیف  داری کیلصورت میؤثر پیگییری کنید. دولیت )خزانیههای مادر در چهارچوب قوانین و در مواعد مقرر قانونی به
های عملکیرد میالی ها را به تفکیک هر شرکت، در گزارششرکتاست سود و زیان، سود دریافتی و میزان سهام دولت در این 

صیورت صورت تفکیکی نبیوده و حکیم میذکور بیهبراساس گزارش تفریغ، ارائه اطلاعات به«. روزرسانی کنددولت منعکس و به
 های گذشته پیشرفت داشته است. ت، اما نسبت به سالکامل محقق نشده اس

 50هیا کمتیر از شرکت که سهم دولیت در آن 399سازی نام ، سازمان خصوصی 1398ب( براساس گزارش تفریغ بودجه 
ییان انید. در مده بیودهشرکت فاقد عملکرد و بقیه سیود 219ده، شرکت زیان 98درصد است را اعلام کرده است؛ از این میان، 

شرکت عدم تقسییم  33شرکت عدم واریز سود و  6شرکت واریز به مادرتخصصی،  19شرکت واریز به خزانه،  24ها، این شرکت
نظر قیانون در اند. درباره سود، تنها سرجمع مبلغ وصولی ردیف درآمیدی موضیوع ایین بنید بیدون ذکیر جزئییات میدسود داشته

، 1398گر عدم رعایت کامل حکم این بند است. درآمد ناشی از این بند در سیال گزارش عملکرد مالی دولت آمده است که بیان
شیرکت  425، اسیامی 1399های نامشخص است. براساس گیزارش تفرییغ درصد محقق شده است که دلیل آن واریزی 229

، مییزان سیهام  1400ارائه شده است، اما میزان سود سهام تعداد زیادی اعلام نشده اسیت. براسیاس گیزارش تفرییغ بودجیه 
های پیش که اعیلام نشیده بیود، پیشیرفت خیوبی داشیته امیا ها اعلام شده است که نسبت به سالدولت در بسیاری از شرکت

                                                 
همین دلیل، عملکرد بودجه تا سال و به صورت رسمی منتشر نشده بوددر زمان نگارش مقاله هنوز به 1402و  1401های لازم به ذکر است که گزارش تفریغ بودجه سال. 1

های رسمی مانند سازمان ( عمدتاً ناشی از عدم ارائه اطلاعات صحیح توسط نهاد2همچنین، ابهام در گزارش تفریغ بودجه مربوط به تبصره). قرار گرفتمورد بررسی  1400
 برنامه و بودجه یا وزارت امور اقتصادی و دارایی بوده است.
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شیرکت اعیلام شیده  388، مجموعیاً نیام 1400گر عدم رعایت کامل مفاد حکم است. در سال هنوز کامل نبوده است؛که بیان
پیشرفت قابل توجهی داشته است. درآمد ناشی از ایین بنید  1399ها نسبت به سال شرکتاست و میزان سود اعلام شده اکمر 

درصید در سیال  165و  1398درصد در سال  229هزار درصدی داشته است که نسبت به تحقق  144، تحقق  1400در سال 
 رشد قابل توجهی داشته و ناشی از افزایش دقت اطلاعات است. 1399

ها و مؤسسات انتفاعی وابسته به دولیت های دولتی، بانکشرکتکلیه »،  1400هی قانون بودجه  ج( براساس جز  یک بند
هیا ها و مؤسسیات دولتیی کیه شیمول قیوانین و مقیررات عمیومی بیه آنشرکت( این قانون، شامل 3مندرج در پیوست شماره)

هیا و مؤسسیات و یک میلیون نفیر و مراکیز اسیتانهای با جمعیت بالای های شهرمستلزم ذکر یا تصریح نام است، شهرداری
بیا اصیلاحات  19/4/1373دولتی مصوب ها و مؤسسات عمومی غیردولتی موضوع قانون فهرست نهادهای عمومی غیرنهاد

میاه متناوباً و هر سیه  1400ها، مکلفند پس از ابلاغ این قانون، در طول سال ربط آنهای تابعه ذیو الحاقات بعدی و شرکت
هیا و مؤسسیات تابعیه و وابسیته، نظییر اطلاعیات پاییه، اطلاعیات شیرکتروزرسانی اطلاعات خود و بار نسبت به ثبت و بهیک

هیای هیای میالی و گیزارشنیروی انسانی )از طریق پایگاه اطلاعات کارکنان نظام اداری )پاکنا( و مدیران(، بودجیه و صیورت
دولتیی مسیتقر در وزارت امیور اقتصیادی و های عمومی غییرهای دولتی و نهادشرکتت عملکردی در سامانه یکپارچه اطلاعا

صیورت بیرخط کنند. وزارت امور اقتصادی و دارایی مکلف است امکان دسترسی به اطلاعات سامانه میذکور را بیهدارایی اقدام
حاسیبات کشیور فیراهم کنید. وزارت امیور هیای برنامیه و بودجیه کشیور و اداری و اسیتخدامی کشیور و دییوان مبرای سیازمان

اقتصادی و دارایی، سازمان برنامه و بودجه کشور، سازمان اداری و استخدامی کشور، بانک مرکزی جمهوری اسلامی اییران، 
هیای سازمان ثبت اسناد و املاک کشور و سازمان بورس و اوراق بهادار مکلفند اقدامات لازم را بیرای برقیراری ارتبیاط سیامانه

الکترونیکی مرتبط )اعم از سامانه جامع بودجه، پایگاه اطلاعات کارکنیان نظیام اداری )پاکنیا(، سیامانه ملیی سیاختار، سیامانه 
هیای هیای دولتیی و نهیادشیرکتحقوق و مزایا و سامانه شناسه ملی اشخاص حقوقی کشیور( بیا سیامانه یکپارچیه اطلاعیات 

میدیره و میدیران عامیل  آورند. پرداخت هرگونه پاداش سیالانه بیه اع یای هییأت عملدولتی و تبادل اطلاعات بهعمومی غیر
( و 2بخشی از مقررات میالی دولیت)( قانون الحاق برخی مواد به قانون تنظیم 84های مشمول این جز  با رعایت ماده )شرکت

کامل تکالیف این جیز  اسیت. میدیران عامیل و ها منوط به انجام شرکتنیز پرداخت هرگونه مزایا به رؤسا و مدیران عامل این 
چه از اجرای این بند از قانون در مهلت قانونی مقرر استنکاف نماینید، های مذکور در این بند چنانشرکتاع ای هیأت مدیره 

م ( یعنی حبس بیش از شش ماه تیا دو سیال محکیو6( قانون مجازات اسلامی )ردیف اول مجازات درجه 19به مجازات ماده )
 «شوند.می

شرکت بخش زییادی از اطلاعیات میورد  732، تعداد  1399تحقق پایینی داشته و در سال  1398این جز  در بودجه سال 
روزرسیانی اطلاعیات اند. بخش زیادی از این نقص ناشی از عدم اقدام دستگاه اجرایی مربوطه برای ثبت و بهنظر را ارائه نداده

های مختلف، اقدامات اولیه و مکاتباتی انجام شده است، اما بیه صه و برقراری رابطه میان سامانهبوده است. برای رفع این نقی
 1400انید. امیا در سیال شیرکت آن را رعاییت نکیرده 732حاصل نشیده اسیت، زییرا  1399دلیل گستردگی، موفقیتی در سال 

شرکت بخیش زییادی از اطلاعیات  163تعداد  ، 1400وضعیت بهبود قابل توجهی داشته است. براساس گزارش تفریغ بودجه
نشیان دهنیده پیشیرفت  1399اند که هرچند به معنای عدم رعایت کامل حکم اسیت، امیا نسیبت سیال مورد نظر را ارائه نداده

زیادی است. در این سال، وزارت اقتصاد امکان دسترسی به اطلاعات سامانه یکپارچه برای سازمان برنامیه و بودجیه و دییوان 
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هیای اسبات را فراهم کرده، اما این دسترسی بیرای سیازمان اداری و اسیتخدامی فیراهم نشیده اسیت. همچنیین سیازمانمح
ها اقدام به مکاتبات و برگیزاری جلسیات مشیترک کردنید، امیا ارتبیاط برقیرار نگردییده مذکور برای برقراری ارتباط میان سامانه

ل حکم است، اما نسبت به سال پیشین پیشرفت قابل توجهی داشیته، زییرا است. هرچند این امر نشان دهنده عدم تحقق کام
اقدامات عملیی انجیام شیده و امکیان دسترسیی  1400تنها اقدامات اولیه و مکاتبات انجام شده بود و در سال  1399در سال 

 برای سازمان برنامه و دیوان محاسبات فراهم شده است. 
( قیانون 71ع یویت همزمیان مقامیات موضیوع میاده )»،  1400نون بودجیه ( قیا2بنید ی تبصیره ) 13د( براساس جیز  

( قانون مدیریت خدمات کشیوری و میاده 5های اجرائی موضوع ماده)دستگاهمدیریت خدمات کشوری و معاون آنان و مدیران 
، میدیریت عیاملی و میدیره های مدیریتی در هیأت( قانون محاسبات عمومی کشور و همچنین کارکنان شاغل درکلیه پست5)

هیا اعیم از زییر مجموعیه خیود و زییر دولتیی و سیازمانهیای عمیومی غییرهای دولتی و نهادشرکتهای اجرائی سایر مدیریت
-های وابسته به مؤسسات و نهیادشرکتها و های دولتی و سازمانشرکتها و ها ممنوع است. سازمانمجموعه سایر دستگاه

ها، اشخاص موضوع این جز ، ع و هیئیت میدیره هسیتند، ها که به موجب اساسنامه آنلتی و شهرداریدو های عمومی غیر
بنید هیی  2و جیز   1398بنید ط قیانون بودجیه  9تر بیه ترتییب در جیز  این احکام پیش« باشند.از شمول این حکم مستمنی می

ترتییب بیه 1400و  1399، 1398هایدهد که در سالمی های تفریغ بودجه نشاناند. گزارشوجود داشته 1399قانون بودجه 
 اند که نشان از پیشرفت قابل توجه آن دارد.شرکت آن را رعایت نکرده 11شرکت و  124شرکت،  874

ای بیا بهبیود نسیبی بودجهدهد که تحقق برخی از احکام غیر( نشان می2هی( بررسی و مقایسه عملکرد بقیه احکام تبصره)
-عنوان ممال براساس گزارش تفریغ بودجه ممنوعیت فعالیت خارج از وظایف مندرج در اساسنامه شیرکتاست. بههمراه بوده 

 کاملًا محقق شده است. 1400تحقق کامل نداشته، اما در سال  1399و  1398های دولتی و اهداف تعیین شده در سال 
 ای دارد.بودجهاحکام غیرعنوان نمونه ذکر شد نشان از پیشرفت نسبی موارد مذکور که به

 های پژوهشیپیشنهاد

  دستی و مادربودجه با اسناد بالا 2تطبیق احکام تبصره 
 های استخراج شده در پژوهش حاضردهی به کدبندی و وزناولویت 
 ( برای سیاست2طراحی راهنمای عمل تدوین تبصره )گذارانگذاران و قانون 
 (2پیاده سازی تبصره )های بندی چالششناسایی و اولویت 
 (2های ایجادشده توسط تبصره )بندی فرصتشناسایی و اولویت 

 های پژوهشیمحدودیت

 های تفریغتأخیر در تنظیم و انتشار گزارش 
 گذاران برای نقد و بررسی پژوهش حاضردسترسی دشوار به قانون 
 ویژه در قالب مقاله و کتابفعالیت پژوهشی اندک در داخل کشور به 

 ابعمن

 های مجلس.های دولتی. تهران: مرکز پژوهشکل کشور: بودجه شرکت 1400(. بررسی لایحه بودجه سال 1399اف لی، ع و قراخانلو، م. )
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-سازی در جمهوری اسلامی ایران با رویکرد آیندههای مؤثر بر آینده خصوصی(. شناسایی پیشران1403بابایی فرد، ا؛ رستگاری، ش و نیازی، م. )

 .129-103(، 2)5پژوهی انقلاب اسلامی، پژوهی. آینده

های مالی. مجله گذاری و نظارت بر بازار(. لزوم دخالت دولت در مقررات1394باغستانی میبدی، م؛ میری اشرف السادات، ص. ب و بروجنی، ر. )
 .58-43(، 8و  7)15های اقتصادی(، اقتصادی )دو ماهنامه بررسی مسائل و سیاست

تنظیمی. پژوهش (. سیر تحول نحوه مداخله دولت در اقتصاد از منظر حقوق عمومی، از دولت رفاه تا دولت فرا1394راد، ا. )آ و مومنی پتفت،
 .204-185(، 47)17حقوق عمومی، 

های اقتصادی، ستها و سیا(. سطح بهینه بدهی دولت در اقتصاد ایران. فصلنامه پژوهش1399محمد، ع؛ مداح، م و طهرانچیان، ا. )پور
28(95 ،)181-210. 

 .136-119، 54های واگذاری هپکوی اراک. اقتصاد و جامعه، (. درس آموخته1403جعفری شهرستانی، ع. )

های دولتی به روش رد دیون. فصلنامه سازی شرکت(. اقتصاد سیاسی خصوصی1402جعفری شهرستانی، ع؛ مؤمنی، ف و میرزایی، ح. )
 .74-43(، 4)28ریزی، د و برنامهپژوهشنامه اقتصا

-47(، 55)15ران مالی. نشریه مدلسازی اقتصادی، ها در ایران: آزمون فرضیه برون(. بدهی دولت و ساختار سرمایه شرکت1400صادقی، س. )
63. 

قی در حقوق آلمان در راستای های دولتی با مطالعه تطبیسازی شرکت(. ماهیت انتقال مدیریت در خصوصی1403سلیمانی، ح و احمدی، ف. )
 .250-235(، 54)14ای(، ریزی منطقهای. فصلنامه جغرافیا )برنامهریزی منطقهبرنامه

قانون اساسی در شرکت  44سازی و اجرای اصل (. طراحی مدل خصوصی1403اللهی حقی، م. )زاده، ر و لطففریدی، ص؛ محمدی، ا؛ رستم
 .151-125(، 11)6وری منابع انسانی. مدیریت منابع انسانی پایدار، کرد بهرههای نفتی: رویملی پخش فرآورده

های اقتصادی )رشد و توسعه پایدار(، پوشی با تأکید بر بدهی دولت. پژوهشای عوامل مؤثر بر نسبت چشم(. تأثیر آستانه1403قبادی، س. )
24(3 ،)283-312. 

 .234-213(، 31)8های تجاری و شکنندگی مالی. راهبرد مدیریت مالی، (. بدهی دولت به بانک1399قدیمیاری، م. )

های های دولتی. تهران: مرکز پژوهشکل کشور: بودجه شرکت 1402(. بررسی لایحه بودجه سال 1401قراخانلو، م ؛ اف لی، ع وحسینی، ع. )
 مجلس.

های های دولتی. تهران: مرکز پژوهشکل کشور: بودجه شرکت 1403(. بررسی بخش دوم لایحه بودجه سال 1403قراخانلو، م و حسینی، ع. )
 مجلس.

سازی. تهران: : خصوصی1402(. بررسی لایحه بودجه 1401قراخانلو، م؛ روحانی، س. ع؛ پرهیزکاری، س. ا؛ فاطمی، س. م. ح و قمچیلی، م. )
 های مجلس.مرکز پژوهش

های های کارشناسی مرکز پژوهش. ماهنامه گزارش1403های لایحه بودجه سال کام و تبصره(. ارزیابی کلیه اح1402مرکز، تمامی کارشناسان )
 .19535(، 10)31مجلس شورای اسلامی، 

های دولتی. فصلنامه انجمن علوم (. حکمرانی شرکتی در ایران: پژوهش موردی شرکت1398مهاجرانی، ا. ع؛ مشایخی، ع و طالبیان، م. )
 .35-1(، 53)14مدیریت ایران، 

گذاری اقتصادی در چارچوب برنامه گذار دخالت دولت در سیاست(. عوامل تأثیر1399میر، م؛ هوشمندیار، ن؛ خسروی، م. ع و طاهری، ا. )
 .1890-1873(، 4)3شناسی سیاسی ایران، چهارم و پنجم توسعه اقتصادی. ماهنامه جامعه

های دولتی، کل کشور؛ روند تغییرات هزینه امور پژوهشی شرکت 1401ی لایحه بودجه (. بررس1400کیش، ی. )مهدی، م؛ نصیری، ح و زراعت
 های مجلس.ها و مؤسسات انتفاعی وابسته به دولت. تهران: مرکز پژوهشبانک
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ن اساسی )مطالعه موردی: قانو 44سازی در ایران با رویکرد استقرار اصل (. ارائه مدل خصوصی1403نورعلی، م؛ زمانی مقدم، ا و معمارزاده، غ. )
 .360-227(، 1)12سازمان بنیاد مست عفان(. فصلنامه علمی مطالعات الگوی پیشرفت اسلامی ایرانی، 

-69(، 2)35شناسی کاربردی، سازی در ایران. جامعه(. درک تجربه ذینفعان از فرآیند خصوصی1403فرد، ا و نیازی، م. )رستگاری، ش؛ بابایی
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پتروشیمی، هلدینگ خلیج فاار،، 

 اقتصاد مقاومتی، گراندد دئوری. 

های راهبردی اقتصاد ایران، نقشی بنیادین در تحقق اهداف اقتصاد مقاومتی عنوان یکی از مزیتپتروشیمی، بهصنعت 
کند. این پژوهش، به شناسایی چالش محوری صنعت پتروشیمی، با رویکردی کیفی و مبتنی بر روش گراندد تئوری ایفا می

گذاری محوری و آوری و با استفاده از کدگ خلیج فارس گردبا خبرگان هلدین ها از طریق مصاحبهپرداخته است. داده
ها نشان کند. یافتهرا مطرح می« وری استانداردفقدان بهره»ای مبنی بر اند. نتایج پژوهش،  فرضیهانتخابی تحلیل شده

تواند به بهبود ، میفروشیهای فرآیندی و کاهش وابستگی به خامروزرسانی فناوریدهد توسعه زنجیره ارزش از طریق بهمی
گذاری در دانش های اقتصاد مقاومتی منجر شود. این پژوهش بر ضرورت سرمایهکارایی عملیاتی و تسهیل تحقق سیاست

تحریم ارائه های نوین تأکید دارد و راهکارهایی برای توسعه پایدار صنعت پتروشیمی در شرایط تحریم و غیرو فناوری
 دهد.می
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رود. متیهتای اقتصتادی بته شتمار گتذارترین بخشای برخوردار استت و از تتأریرصنعت پتروشیمی در ایران از جایگاه راهبردی ویژه
افتزوده فروشتی، ارزشتر است. فرآیندی که ضمن جلتوگیری از خامارزشهای باتوسعه این صنعت به معنای تبدیل نفت و گاز به فرآورده

عنوان موتتور توانتد بتهآفترین استت، یعنتی میهتای مختلتن نقشهای اقتصتادی در بخشکند و در تحریک فعالیتبیشتری ایجاد می
 .(1396؛ فیروزآبادی و همکاران، 1402عمل کند )میرجلیلی و همکاران، محرک اقتصاد ملی 

شتود. ایتن آلات، ستومین صتنعت بتزرح محستو  میالمللی، صنعت پتروشیمی پس از صنایع غذایی و تولیتد ماشتیندر سطح بین
ای نتوین، و تتأمین قطعتات و هتهتا، دستتیابی بته فناوریهایی چون تأمین پایدار خوراک، جذ  سرمایه، تضتمین طرحصنعت با چالش

توجهی بترای (. ایران با برخورداری از منابع عظیم نفت و گاز، پتانسیل قابتل11، 1398و همکاران،  )میرجلیلیرو است ها روبهکاتالیست
عفتتی و آوری اقتصتادی ایفتا نمایتد )تواند نقشی مهم در تحقق اهداف اقتصتاد مقتاومتی و افتزایش تتا گسترش این صنعت دارد و می

درصتد از ستبد صتادراتی کشتور بته محصتولات پتروشتیمی  ۵0دهتد حتدود نشتان می 1402(. آمار صادرات در سال 16، 1400کارگر، 
(. بتر همتین استاس، تولیتد و صتادرات 1402اختصاص داشته، ایتن مییتد جایگتاه حیتاتی ایتن صتنعت در اقتصتاد ملتی استت )ایستنا، 

های اقتصتاد مقتاومتی آوری اقتصادی در استناد بالادستتی و سیاستتهای کلیدی تا ی از میلفهعنوان یکهای پتروشیمیایی بهفرآورده
تنها ابتزاری بترای در ایتن راستتا، توستعه زنجیتره ارزش نفتت و گتاز نته .(3، ص1397مورد تأکید قرار گرفته است )میرجلیلی و توستلی، 

رود. ایتن موضتود در شتمار متیسازی اقتصاد و افزایش درآمد کشتور بهاومفروشی، بلکه یکی از ارکان امنیت انرژی، مقجلوگیری از خام
 (. 247-244، 1397صراحت مطرح شده است )میرجلیلی، های کلی اقتصاد مقاومتی نیز بهسیاست 18و  1۵، 14، 13مواد 

دستتی و تمرکتز بتر صتنایع پایین های ناکافی درگذاریهای قدیمی، سرمایهحال، وابستگی صنعت پتروشیمی ایران به فناوریبا این
وری در هتای مهتم بهترههای بالقوه این صنعت را محدود ساخته است. یکتی از چالشافزوده پایین، ظرفیتصادرات مواد اولیه با ارزش

 (.202۵، 1های دیجیتال مانند اینترنت اشیا در فرآیندهای تولید است )پورتیلوسازی فناوریصنعت پتروشیمی، ضعن در پیاده

یافتته بته کشتور از نتود یابتد، زیترا بستیاری از صتنایع انتقالهای صادرات محصولات پایه افتزایش میدر شرایط تحریمی، پیچیدگی
کننتد. در هتای انتدک تولیتد میعمتدتا  محصتولات بتا قیمتهای بتالایی در بتر دارنتد و دلیل فناوری منسوخ، هزینهبوده و به 2مگاپلنت

عنتوان بته .(36، ص1392شوند )قدیانلو و ربیعی، افزوده بالا تبدیل میکه، همین مواد در کشورهای پیشرفته به کالاهای با ارزشحالی
ی ستود یتک کارخانته انتدازهاین مجموعته بهکه ایران دارای بزرگترین واحد تولید آروماتیک جهان است، اما درآمد حاصل از مثال، با آن

تر آن پتروشیمی نوری است که با ظرفیتت تولیتد چهتار (. نمونه روشن102، 1397کوچک بیولوژیک در مساحتی اندک است )ورهرامی، 
صولات مشتابه در که محمیلیون دلار سودآوری داشته است، در حالی 200گذاری دو میلیارد دلاری، تنها میلیون تن آروماتیک و سرمایه

گتر ضترورت توستعه (. ایتن موضتود بیتان1402شتوند )فتارس، افزوده چندبرابری تبدیل میبازارهای جهانی به کالاهای نهایی با ارزش
بتر استاس  .دستی و پیشرفته برای استفاده بهینه از ختوراک تولیتدی و ارتقتاا جایگتاه ایتران در زنجیتره جهتانی ارزش استتصنایع پایین

ترین تهدید فراگیر صنعت پتروشیمی در کشورهای در حال توستعه، اتکتای بتیش از حتد بته صتادرات ، مهم3دیتاهبردی گلوبالتحلیل را

 (.202۵دیتا، مواد خام و ضعن در توسعه زنجیره ارزش است )گلوبال
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ارزش ماننتد هتای ستنگین کتمها و واحدهای پتروشیمی برای کاهش تولید فرآوردهروزرسانی فناوری پالایشگاهشرایطی، بهدر چنین 
وری و ستودآوری تنها موجت  ارتقتاا بهترهافزوده بالا ضروری است. ایتن اقتدام نتهسوی تولید محصولات با ارزشنفت کوره، و حرکت به

تواند اشتغال پایدار، درآمد بالا و توسعه فناوری را نیز در پی داشته باشتد. مطتابق تصاد مقاومتی، میشود، بلکه در چارچو  اهداف اقمی
-بخشی به محصتولات رووری، کاهش آلایندگی و تنود، صنعت پتروشیمی جهانی با فشار فزاینده برای افزایش بهره1کنزیتحلیل مک

 (.2024و همکاران، 2نی مستثنا باشد )چتینکایا تواند از این روند جهاروست، که ایران نیز نمیبه

های های اساسی صنعت پتروشیمی و ارائته راهکارهتایی مبتنتی بتر سیاستتبر این اساس، پژوهش حاضر با هدف شناسایی چالش
قاومتی کته ویژه در هلدینگ خلیج فارس انجام گرفته است. در چارچو  مفاهیم اقتصاد ماقتصاد مقاومتی و نظرات نخبگان صنعت، به

شود راهکارهایی طراحتی گتردد کته ضتمن ارتقتاا بنیانی و تقویت تولید ملی استوار است، تلاش میزایی، دانشبر اصولی همچون درون
هتای راهکتار .های خارجی مقتاوم کننتدوری و کارایی، مسیر توسعه پایدار این صنعت راهبردی را هموار سازند و آن را در برابر تکانهبهره

هتای بتومی و کتاهش شتدت انترژی، بتا اهتداف راهبتردی های انرژی، توسعه فناوریسازی قیمت حاملادی مقاله، مانند واقعیپیشنه
 ( منطبق است.1396مندرج در سند ملی انرژی )هیئت وزیران، 

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق

 پیشینه نظری

 سازی زنجیره ارزش در صنعت پتروشیمیبهینه

افزوده، کاهش وابستگی به ین اقتصاد مقاومتی و صنعت پتروشیمی شامل تکمیل زنجیره ارزش و افزایش ارزشهای کلیدی بپیوند
های افتزوده بیشتتر، تحریتک و تقویتت اقتصتاد از طریتق ایجتاد اشتتغالصادرات خام با حرکت به سمت صادرات محصتولات بتا ارزش

بخشتی در تولیتد محصتولات متنتود و ایجتاد منبتع حرکت بته ستمت تنود محصولی بودن وگرفتن از تکمستقیم، فاصلهمستقیم و غیر
های جهانی متعدد استت )میرجلیلتی، دلیل تنود محصولات و بازارها بهدرآمدی مطمئن در دوران تحریم و کاهش تأریرات منفی تحریم

اره دارد که در فرآیند تولید یتک محصتول مند اشهای نظامای از فعالیت(. زنجیره ارزش به مجموعه1399؛ شکوهی و همکاران، 1398
در کتتا  ممزیتت رقتابتیم  3افزاید. این مفهتوم کته توستط مایکتل پتورترشود و به ارزش آن در هر مرحله مییا ارائه یک خدمت انجام می

ها را ایش داده و هزینتهوری را افتزدهد که با تحلیل جامع و دقیق هتر مرحلته از فرآینتد تولیتد، بهترهها امکان میمعرفی شده، به شرکت
ستازی هتای ناکارآمتد، بهینهها و بهبتود فرآینتدکاهش دهند. اهمیت زنجیره ارزش در اقتصاد شامل تحلیل نقاط ضعن و قتوت شترکت

ر افتزوده در هتهای رقابتی، ایجاد مزیت رقابتی از طریق افزایش ارزشها و ارائه محصولات با قیمتمنظور کاهش هزینهمراحل تولید به
 (. 6: 198۵مرحله و بهبود کیفیت محصولات و افزایش رضایت مشتریان است )پورتر، 

منظور افتزایش ای از فرآیندهای پیچیده و تخصصی اشاره دارد که هر مرحلته آن بتهزنجیره ارزش در صنعت پتروشیمی به مجموعه
وکربنی از منتابع زیرزمینتی، تبتدیل متواد ختام بته افزوده طراحتی شتده استت. ایتن فرآینتدها شتامل مراحتل استتخراج متواد هیتدر ارزش
ها بته محصتولات میتانی مادههای پتروشیمیایی مانند اتیلن و پروپیلن از طریق فرآیندهای پیچیده شیمیایی، و تبدیل این پیشمادهپیش

ت نهایی بتا کاربردهتای متنتوعی شود. در مرحله بعد، محصولات میانی تحت فرآیندهای پیشرفته به محصولا ها مینظیر پلیمرها و رزین

                                                 
1. McKinsey 

2. Çetinkaya 

3. Porter 
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، ایتن محصتولات نهتایی پتس از گتذر از مراحتل ها، الیاف مصنوعی و مواد شیمیایی صنعتی تبدیل میهمچون پلاستیک گردنتد. نهایتتا 
ز ستازی هتر مرحلته ا(. بهینه2: 2008، 1رستند )شتوئنکنندگان میدست مصرفبندی، وارد بازار مصرف شده و بهکنترل کیفیت و بسته

گتردد. بهبتود فرآینتدهای تولیتد منجتر بته های تولیتد میهای پتروشیمی و کتاهش هزینتهزنجیره ارزش منجر به افزایش کارایی شرکت
کنتد. توستعه زنجیتره ارزش بته ها و حفظ منابع طبیعی کمتک میشود که خود به کاهش هزینهکاهش مصرف انرژی در این صنعت می

کننتد. بهبتود کیفیتت و افزوده بیشتتری ایجتاد میای بپردازند که ارزشعه محصولات جدید و نوآورانهدهد که به توسها امکان میشرکت
 (. 206: 2016، 2شود )گرنتهای پتروشیمی و کس  سهم بیشتری از بازار میها سب  افزایش درآمد شرکتکاهش هزینه

 ها و مسیرهای توسعه زنجیره ارزشها، فرصتچالش

عنوان یکی از ارکان راهبردی اقتصاد کشور، با اتکا به منابع گسترده نفت و گاز، نقشتی کلیتدی در تولیتد، ن بهصنعت پتروشیمی ایرا
-2020میلیون تن رسید و در ستال  ۵/83ظرفیت تولید سالانه این صنعت به  2021کند. در سال افزوده ایفا میصادرات و ایجاد ارزش

نفتتی درصتد از کتل صتادرات غیتر 3۵میلیارد دلار صادر شد که سهمی معتادل  10ارزش  میلیون تن از این محصولات به 2۵حدود  21
 140گتذاری دولتت بترای افتزایش ظرفیتت تولیتد بته (. بتا هدف2023، 3ایران را به خود اختصاص داده است )صنعت پتروشیمی ایتران

حال، صرف گسترش کمتی بتدون توجته بته است. با اینمیلیارد دلاری مطرح  70گذاری عظیم ، نیاز به سرمایه2026میلیون تن تا سال 
تواند ضامن توسعه پایدار و مفیتد ایتن صتنعت باشتد. افتزایش افزوده بالا، نمیوری عوامل تولید، تکمیل زنجیره ارزش و خلق ارزشبهره
هتای فرآینتدی و بی بته نوآوریگذاری در تحقیتق و توستعه بترای دستتیاوری از طریق ارتقاا دانش و مهارت نیروی انسانی، سترمایهبهره

های ها، نوستازی تجهیتزات و توستعه بازارهتای صتادراتی از ضترورتهای پیشرفته جهت کتاهش هزینتهکارگیری فناوریمحصولی، به
ستازی (. تحقیقات جدید در حوزه پایداری پتروشیمی بر این نکته تأکید دارند کته نهادینه1402پور، ناپذیر است )میرجلیلی و رج اجتنا 

 (.2023، 4پذیر است )لانگدامشرط اساسی حرکت به سوی صنایع سبز و رقابتوری انرژی، پیشنوآوری فناورانه و بهره

های واقعتی افزوده پایین محتدود خواهتد شتد و فرصتتها، توسعه این صنعت عمدتا  به صدور مواد اولیه با ارزشدر غیا  این میلفه
وری و تکمیتل پایدار و افزایش درآمد ملی از دست خواهد رفت. بنابراین، تنهتا در صتورت تقویتت بهترهزایی برای رشد اقتصادی، اشتغال

تواند به ارتقای جایگاه ایران در بازارهای جهانی و تحقق اهداف اقتصتاد مقتاومتی زنجیره ارزش است که گسترش صنعت پتروشیمی می
 بینجامد.

بترداری جای بهرهافتزوده و تکمیتل زنجیتره ارزش، بتهوری، ارتقای ارزشفزایش بهرهدر شرایط کنونی، کشورهای پیشرفته با هدف ا
انتد. تفتاوت اصتلی میتان ایتن دو در نتود نگتاه بته فرآینتد تولیتد و ها حرکتت کردهپالایشتگاهستوی ایجتاد پتتروها، بهسنتی از پالایشتگاه

هایی نظیر گاز مایع، بنزین، گازوئیتل و نفتت تبدیل نفت خام به سوخت ها عمدتا  برپالایشگاه کهگذاری اقتصادی آنهاست. در حالیهدف
هتا بخشی از نفت خام را مستقیما  به مواد شیمیایی پایه مانند اولفینهای نوین، گیری از فناوریها با بهرهپالایشگاهکوره تمرکز دارند، پترو

فروشتی، شوند. ایتن رویکترد، ضتمن کتاهش خامشیمیایی محسو  می کنند که نقطه آغاز زنجیره ارزش صنایعها تبدیل میو آروماتیک
پتذیری تولیتد، موجت  انطبتات بهتتر بتا ستازد و بتا افتزایش انعطافافزوده بالاتر را فتراهم میتر و با ارزشامکان تولید محصولات متنود

                                                 
1. Shuen 
2. Grant 
3. Iran's Petrochemical Industry 

4. Longdom 
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دهنتد، بلکته ها را افتزایش میگذاریوری سترمایههترهتنها بها نتهپالایشتگاهشود. از این منظر، پتترونوسانات بازار و نیازهای صنعتی می
 (.1400کنند )میرجلیلی و همکاران، عنوان یکی از ارکان تحقق اقتصاد مقاومتی و توسعه پایدار صنعتی، نقش راهبردی ایفا میبه

ای، در رقابتت ولیتد منطقتهمندی از منابع گسترده نفت و گاز و سهم قابتل توجته در ظرفیتت تصنعت پتروشیمی ایران، با وجود بهره
درصتد از ظرفیتت تولیتد  27جهانی با کشورهای پیشرفته اروپایی، آمریکایی و آسیایی فاصله محسوسی دارد. ایران بتا در اختیتار داشتتن 

هتای بترداری از فناوریدلیتل محتدودیت در بهرهمحصولات عمده پتروشیمی خاورمیانته، پتس از عربستتان ستعودی قترار دارد، امتا بته
برداری طور کامل بهرهتوجهی به تکمیل زنجیره ارزش، نتوانسته از این ظرفیت بهی جهانی و کمپیشرفته، عدم دسترسی پایدار به بازارها

افتزوده بتالا و توستعه صتنایع وری، تولیتد محصتولات بتا ارزشظهور با تمرکز بر افتزایش بهترهیافته و نوکند. در مقابل، کشورهای توسعه
درصتد و  8/14ای کته اتحادیته اروپتا بتا ستهمگونتهانتد؛ بهی، سهم قابل توجهی از بازارهای جهانی را به خود اختصتاص دادهدستپایین

(. رونتد جهتانی 1386هتای جهتان قترار دارنتد )میرمظتاهری و ادیبتی، تریندرصتد در صتدر فهرستت پرفروش  8/13ایالات متحده بتا 
وری بالاتر، تنود تولید، تکمیتل سمت بهرهروشیمی متعلق به کشورهایی است که با سرعت بهدهد که آینده صنعت پتروشنی نشان میبه

کننتد. در چنتین شترایطی، تعلتل در تحتول ستاختاری صتنعت پتروشتیمی های نوین حرکت میگذاری در فناوریزنجیره ارزش و سرمایه
تثبیتت جایگتاه در بتازار جهتانی، ضتروری استت کته ایتران ایران موج  افزایش فاصله از رقبا خواهد شتد. بترای کتاهش ایتن شتکاف و 

گتذاری بهینته ختوراک و بنیتان، قیمتهای دانشدستی، تأمین پایدار خوراک، حمایت از شرکتسرعت با تمرکز بر توسعه صنایع پایینبه
 و تسریع کند. گیری از منابع مالی نظیر صندوت توسعه ملی و بازار سرمایه، مسیر خود را اصلاحیوتیلیتی و بهره

 مروری بر مطالعات پیشین

های رهبر معظم انقتلا  در (، با روش کیفی و تحلیلی به بررسی نظریه اقتصاد مقاومتی بر اساس دیدگاه139۵پیغامی و همکاران )
کتاهش وابستتگی بته  تواند به تقویت اقتصاد ملی وعنوان یک راهبرد کلان، میبهدهد که این نظریه چند دهه اخیر پرداخته و نشان می

 منابع خارجی کمک کند. همچنین، مقاله بر اهمیت تولید داخلی و استفاده بهینه از منابع داخلی تأکید دارد.
(، با روش تحقیتق استنادی و مطالعتات تطبیقتی و اختذ نظترات خبرگتان صتنعت پتروشتیمی و تنظتیم 1398شکوهی و همکاران )

بنتدی آن معیارهتا بته ایتن گری در صنعت پتروشیمی همراه با رتبتهمعیارهای مطلو  تنظیممنظور احصای بهنامه به روش دلفی پرسش
توانتد عملکترد های بتومی میرسد که طراحی هوشمندانه نهاد تنظیم مقررات بخشی برای صنایع پتروشیمی با توجه به میلفتهنتیجه می

 این بخش را بهبود بخشد. 
ای بتترای گتتردآوری ق کیفتتی توصتتیفی و استتتفاده از روش مطالعتته استتنادی و کتابخانتته(، بتتا روش تحقیتت1400نیا و فتتدائی )صتتالح

کارهتای متورر رسند که تکمیتل زنجیتره ارزش در صتنایع پتروشتیمی یکتی از راهبندی و گزینش اسناد به این نتیجه میاطلاعات و طبقه
ویتژه در شترایط های حاصتل از صتادرات نفتت و گتاز، بتهپتذیری درآمتدهای کلی اقتصاد مقاومتی و مقابله با ضربهبرای تحقق سیاست

 تحریم است. 
هتتای آمتتاری بتته بررستتی کتتاربرد مفهتتوم زنجیتتره ارزش در صتتنایع ستتوخت و ( بتتا روش تحلیتتل کیفتتی و بررستتی داده2016) 1رزکتتین

واند به بهبود پایداری متالی و تدهد که مدیریت زنجیره ارزش میهای اخیر پرداخت. نتایج نشان میپتروشیمی جمهوری بلاروس در دوره
 رقابت پذیری این صنایع کمک کند.

                                                 
1. Rezkin 
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هتای متعتدد پتیش روی صتنعت پتروشتیمی در هتای آمتاری بته بررستی چالش( با روش تحلیل کیفی و بررسی داده2018) 1هادجز

های نوپتای ود به کار شترکتدهد که این صنعت باید با مسائل مختلفی مانند جنگ تجاری، شر های اخیر پرداخت. نتایج نشان میدوره
 آمریکایی، برگزیت و اقتصاد چرخشی مواجه شود.

هتای آمتاری بته بررستی فنتاوری تبتدیل نفتت ختام بته متواد شتیمیایی در ( با روش تحلیل کیفتی و بررستی داده2019) 2فیوچربریج

 ها کمک کند.و کارایی عملیاتی پالایشگاهتواند به بهبود اقتصادی دهد که این فناوری میهای اخیر پرداخت. نتایج نشان میدوره
های توسعه صنعت شتیمی نفتت و ای به بررسی وضعیت و چالش(، با روش تحلیل کیفی و بررسی موارد حادره2021) 3براجینسکی

قابل تتوجهی در ستاختار تواند تغییرات دهد که توسعه شیمی نفت و گاز میگاز در روسیه در دوره چند دهه اخیر پرداخت. نتایج نشان می
 افزوده بالا و افزایش درآمدهای صادراتی منجر شود.ارزشاقتصادی کشور ایجاد کند و به تولید محصولات با 

هتای پیشتبینی مبتنتی های زمانی و روشسازی اقتصادی و ریاضی، تحلیل سری( با استفاده از مدل2022) 4گالیاموف و شینکویچ

هتای نوآورانته در صتنایع پتروشتیمی روستیه های فعالیتزی رگرسیون، به بررسی مصرف انترژی و هزینتهسابر تحلیل همبستگی و مدل
دهد که شدت انرژی در این صنایع به حجم فروش محصولات وابسته است و کتاهش پایتدار مصترف انترژی و پرداختند. نتایج نشان می

شود. همچنتین، تتأریر نوستازی فنتاوری تولیتد بتر ستطح شتدت انترژی یهای نوآورانه مشاهده مهای واحد برای فعالیتنوسانات هزینه
 مشخص شده است.

های فنی در ایمنتی فرآینتدهای پتروشتیمی ای به بررسی چالش( با روش تحلیل کیفی و بررسی موارد حادره2023) 5شائولین و زیوو

دلیتل ماهیتت پرخطتر ایتن صتنعت، همتواره یتک ی بتهدهد کته ایمنتی فرآینتدهای پتروشتیمدر چند دهه اخیر پرداختند. نتایج نشان می
 موضود حیاتی بوده است.

هتای جدیتد در شده با نخبگتان و متدیران ارشتد هلتدینگ، بته شناستایی چالشهای انجامگیری از مصاحبهپژوهش حاضر، با بهره
های تحقیتق از اد داده استت. فرضتیههای اقتصتاد مقتاومتی، راهبردهتایی را پیشتنهصنعت پتروشیمی پرداخته و با استفاده از سیاستت

اند. ایتن پتژوهش، بتا تمرکتز بتر تجربته طریق کدگذاری و با استفاده از روش گراندد تئوری توسعه یافته و توسط نخبگان حوزه تأیید شده
برنتد، ها بهتره میای و مصاحبه چالشهای کیفی، کتابخانهتوجهی از سایر تحقیقات که از روشطور قابلعملی و مشاهدات میدانی، به

 متمایز است.

 روش تحقیق

هتا استت. گرانتدد بندی و پردازش دادهبندی، دستهسازی، کدای است که شامل خلاصهها فرآیندی چندمرحلهتجزیه و تحلیل داده
هتا از طریتق دادهشتود و هتا استتفاده میپتردازی دربتاره پدیتدهبنیاد، یک روش تحقیق کیفی است که بترای نظریتهتئوری یا نظریه داده

هتا(، داده بنتدیگتذاری استت: کدگتذاری بتاز )خردکتردن و مقولهشوند. این روش شتامل سته نتود کتدآوری و تحلیل میمصاحبه جمع
ها( و کدگذاری انتختابی )انتختا  مقولتهح محتوری و بررستی ارتباطتات(. گرانتدد تئتوری بته کدگذاری محوری )برقراری رابطه بین مقوله
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های جدیدی تدوین کنند و موضوعات متورد مطالعته را توضتیح و های موجود، تئوریجای اتکا به تئوریدهد بهمکان میگران اپژوهش
 بینی کنند.پیش

 های تولید در صنایع پتروشیمی با روش گراندد تئوریشناسایی چالش

نفر از متخصصتان  1۵های باز با مصاحبهدر این پژوهش از روش گراندد تئوری استفاده شده است که با طرح یک سیال کلی، 
صتورت کیفتی هتای حاصتل بهوگوهتا، دادهستتخراج گفتگیرد. پتس از اهای هلدینگ خلیج فارس انجام میو نخبگان پتروشیمی

گتردد )استتراوس و های اقتصتاد مقتاومتی شناستایی میشود و بر اساس آن، راهکارهای لازم مطتابق بتا میلفتهتجزیه و تحلیل می
 (.8199، 1بینکور 

 
 مرحله اول: سؤال پژوهش 

های الن( تأسیسات و واحدهای فنتی،  ( پتژوهش و فنتاوری و ج( های تولید در حوزهسیالات پژوهش به شرح زیر است: چالش
 ( ارائه گردیده است.1بازرگانی، در صنعت پتروشیمی کدامند؟ جزئیات بیشتر این سیالات در پیوست )

 وری شده ها گردآمرحله دوم: پاسخ

های ستتیالات پتتژوهش توستتط متخصصتتان حتتوزه تأسیستتات و واحتتدهای فنتتی همچنتتین، نخبگتتان پتتژوهش و فنتتاوری و پاستت 
 ( عرضه شده است.2کارشناسان بازرگانی هلدینگ خلیج فارس در پیوست )

 ها(ها )یافتن مفاهیم در دادهمرحله سوم: کدگذاری داده

منظور تکتوین نظریته بتههایی کته گیرد: آزاد، محوری و انتخابی. تحلیل دادهه انجام میهای پتروشیمی در سه مرحلگذاری دادهکد
هتای پتروشتیمی اختصتاص داده شتده و در هتای مناست  بته دادهگیترد. رمزشوند، با رمزگذاری نظری انجام میای گردآوری میزمینه

هتا بته ها و یافتن پیونتدهای میتان آنمورد ابعاد متفاوت این مقولهگر با اندیشیدن در شوند. سپس پژوهشبندی میها دستهقال  مقوله
شتوند و در نهایتت، چتارچوبی نظتری پدیتدار ها پتالایش میکند. سترانجام، بتا رمزگتذاری گزینشتی، مقولتهمیرمزگذاری محوری اقدام 

 (. 1998گردد )استراوس و کوربین، می

                                                 
1. Strauss & Corbin 
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  آزاد گذاریکد 

بنیاد )گرانددتئوری(، یتک فرآینتد تحلیلتی پیچیتده استت کته در آن ابتتدا مرحله از فرآیند نظریه دادهعنوان نخستین گذاری باز بهکد
شتوند بنتدی میهای مشابه، با یکدیگر مقایسه و تحت عنوان مقوله طبقهها استخراج شده و سپس برای شناسایی پدیدهمفاهیم از داده

تر ای از مفتاهیم مشتترک در ستطحی جتامعمفهتومی شتکل گرفتته و مجموعته (. در ایتن راستتا، مقتولات1998)استراوس و کوربین، 
شتود ها، بتاز نامیتده میپذیری و عدم محدودیت در تعداد کدها و مقولهدلیل انعطاف(. این مرحله به2012گردد )بازرگان، بندی میدسته

دقت های نخبگتان بتهپژوهش، پس از هر مصاحبه، دیتدگاهپردازد . در این ها میو محقق با ذهنی باز به استخراج کدها و ساخت مقوله
بررسی و مفاهیم اصلی استخراج شد و با برداشت نکات کلیدی، کدگذاری باز انجام گرفت و پس از آن مصاحبه بعدی صتورت پتذیرفت. 

رستد کته هتیچ مفهتوم و یگر بته ایتن نتیجته مای است که پژوهشاین روش تا رسیدن به اشباد نظری ادامه یافت. اشباد نظری، نقطه
مصتاحبه، اشتباد  1۵(. در این تحقیق، پتس از انجتام 2008آید )استراوس و کوربین، دست نمیهای جدید بهمقوله جدیدی از مصاحبه

هتای ها انجتام شتد. یکتی از نوآوریمفهوم استخراج شد. در مرحله بعد، کدگذاری سطح دوم برای استتخراج مقولته 26نظری حاصل و 
منظور دستیابی به یک نظریته کتاربردی کته معتبتر، متورد تأییتد و قابتل اعتمتاد باشتد، از شناسی آن، این است که بهله در روشاین مقا

دستت آمتد تک مفاهیم است. در مجمود، شش مقوله بهتر از تکتر و انتزاعیهایی استخراج شد که جامعای از مفاهیم، مقولهمجموعه
 ( ارائه گردید.1ها در جدول )هیم و مقولهو مجمود عبارات نخبگان، مفا

 گذاری آزاد. کد1جدول 

 مقوله مفهوم عبارات نخبگان 

 مزد ناکارا سقن دستمزد سب  کاهش انگیزه نخبگان است. 1
 فقدان انگیزه

 
 قوانین ناکارا مصوبات مجلس درباره مزد متناس  با شرایط کار نیست. 2
 های ناکاراسیاست حمایتی از سرمایه انسانی متخصص ضعین است.های سیاست 3
 پروریفقدان جانشین کارگران متخصص هنگام بازنشستگی جانشین متخصص ندارند. 4

 وریفقدان بهره
 

 مدیریت ناکارا شودهای اجرایی استفاده نمیها و روشاز نخبگان در جهت ارائه دستورالعمل ۵
 ضعن فناوری های پتروشیمی موانعی وجود دارد.بنیان با شرکتهای دانشهمکاری شرکتدر  6
 ضعن فناوری های نوین وجود ندارد.آوریواحد مستقل و متخصص ساخت داخل با فن 7
 عدم نوآوری سازی انرژی نیست.با توجه به ارزانی نسبی انرژی، اهتمام لازم به بهینه 8

 بومی قوانین محدودکننده وجود دارد.استخدام نیروهای متخصص غیردر  9
عدم حمایت از 

 نخبگان
 نظارت ناکارا وهوایی تعهد لازم در انجام نظارت ندارند.دلیل مسائل اقتصادی و سختی شرایط آ ناظران به 10

 فقدان کارایی
 

 ناکاراقوانین  ها کمرنگ استنامهضمانت اجرایی قوانین و آیین 11
 مدیریت ناکارا وری حداکثری است.های مخر ، مانع بهرهرقابت 12
 مدیریت ناکارا شود.های کلیدی به افراد باتجربه و متخصص سپرده نمیپست 13
 برنامه ناکارا مدت و مدیران مکمل همدیگر نداریم.ها، برنامه بلندعملیاتی برنامهدلیل تنظیم شهودی و غیربه 14
 رباتیبی قوانین ناکارا الساعه هستیم.شاهد تغییرات زیاد قوانین و مصوبات خلق 1۵

16 
سازد محصولات را با هر کیفیتی ها را مجبور میاجبار به استفاده از محصولات داخلی، پتروشیمی

 مصرف کنند.
 کیفیتمحصولات کم

 فقدان قدرت رقابتی
 

17 
خوردن مانند الملل است. گرهوردن با تجارت بیننخالمللی سب  گرههای بینضعن زیرساخت

 گذاری مشترک سب  کاهش تحریم و انتقال فناوری است.سرمایه
ضعن تجارت 

 المللبین
 افزایش هزینه وجود ندارد. شود و تشویقدر ایران برخلاف سایر کشورها برای صادرت مالیات گرفته می 18
 بازاریابی ناکارا شوندبندی نمیتولیدی و صادراتی ارزیابی و رتبههای شرکت 19
 بازاریابی ناکارا ریزی تولید محصولات باصرفه آشنایی نداریم.الملل و نیازسنجی آنها جهت برنامهبا بازارهای بین 20
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 مقوله مفهوم عبارات نخبگان 

 رامدیریت ناکا المللی نداریمهای تخصصی و تولید برند بینالمللی در حوزهمدیر بین 21
 ضعن بازاریابی

 
 اطلاعات ناکارا بانک اطلاعات تأمین و تولید وجود ندارد و بسیاری از سازندگان در سامانه توان ایران عضو نیستند. 22
 زیرساخت ناکارا ها و مستحدرات منطقه توازن لازم برای صادرات را ندارندزیرساخت 23
 کاهش سود صادرات ناکارا اند.گیری از بندر فجیرهها مجبور به سوختبانکرینگ وجود ندارد و کشتیسیستم  24

 قوانین ناکارا شود سود در جهت توسعه استفاده نشود.هایی مانند مالیات بر خوراک و صادرات سب  میسیاست 2۵ 
 روزفقدان فناوری به تحریم روز است و بر فروش نیز ارر دارد.اقتصادی مانع استفاده از فناوری بههای تحریم 26

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 گذاری محوریکد 

گتردد )بازرگتان، دیگتر بتا آن نشتان داده های شود تا رابطه مقولهعنوان مقوله محوری اتخاذ میبهدر مرحله دوم تحلیل، یک مقوله 
شتوند )استتراوس و کتوربین، گذاری باز شکسته شتدند دوبتاره بتا یتک نظتم مشتخص گتردآوری میهایی که در مرحله کد(. داده2012
 ری انتخا  شد.عنوان مقوله محوبهوری وری، مقوله فقدان بهرهدلیل اررگذاری سایر مقولات بر مسئله بهره(. در این مرحله، به2008

 های تولید پتروشیمی. مقوله محوری چالش2جدول

 مقوله محوری مقولات ردیف

 فقدان انگیزه 1

 وریبهره

 کاهش سود 2
 روزفقدان فناوری به 3
 ضعن بازاریابی 4
 وریفقدان بهره ۵
 فقدان کارایی 6
 رباتیبی 7
 فقدان قدرت رقابتی 8

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 گذاری انتخابیکد 

شود و پس از انتختا  میپردازی کدگذاری انتخابی است. در این مرحله، تئوری، تولید فرآیند پالایش تئوری و مرحله اصلی در نظریه
شتوند )مهرانتی و ا مشتخص میهتها و پیامتدگر، شرایط بستر، راهبردهای مرتبط مانند شرایط علّی، شرایط مداخلهمقوله محوری مقوله

صتورت ها بتهگتر مقولته محتوری را بتا ستایر مقولتهشتوند و پتژوهشصورت یک شبکه با هتم مترتبط میها به(. مقوله2016اسکندری، 
گر، فقدان انگیتزه و عنوان شرایط مداخلهرباتی بهعنوان شرایط علّی، بیروز بهکند. در این مرحله، فقدان فناوری بهمیمندی مرتبط نظام

عنتوان ها و تعتاملات و ضتعن بازاریتابی و کتاهش ستود بتهعنوان کنشای، فقدان قدرت رقابتی بهعنوان شرایط زمینهفقدان کارایی به
 (.1998ها در یک نمودار داده شد )استراوس و کوربین، پیامدها انتخا  گردید و رابطه آن
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 های تولید پتروشیمی. کدگذاری محوری بر اساس مدل پارادایم چالش2نمودار

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 برداریمرحله چهارم: یادداشت

شناستی و گرانتدد تئتوری، تشتخیص داده شتد کته مقولته محتوری در پتروشتیمی، فقتدان در این پژوهش با استفاده از روش پدیدار
روز است که خود ناشی از تحریم است. پتروشیمی متکی بر واردات است و نتوانسته فنتاوری ان فناوری بهوری و علت اصلی آن فقدبهره

علتت تحتریم میستر نیستت. روزشدن این صنعت وابسته به واردات است، کته بتههای طراز اول ارائه دهد. بهخود را بومی سازد و نوآوری
گیری متدیران و کتاهش چتابکی، تولیتد، صتادرات و ن است کته ستب  تزلتزل در تصتمیمرباتی ناشی از تغییر قوانیگر، بیشرایط مداخله

های حمتایتی ضتعین( و ای عبارتند از فقدان انگیزه )ناشی از دستمزد ناکتارا، مصتوبات ناکتارا و سیاستتسودآوری است. شرایط زمینه
-های بلنتدهای مخر ، ضعن مدیریت و فقدان برنامتهفقدان کارایی )ناشی از عدم تعهد ناظران، ضعن ضمانت اجرایی قوانین، رقابت

کتار گیرنتد تتا بترای ختود های اقتصادی منابع خود را با حتداکثر کتارایی بتهمدت(. افزایش رقابت در اقتصاد جهانی سب  شده که بنگاه
ت. راهبترد ارتربخش کته تحتت تتأریر تواند مزیت رقابتی را ایجاد کند سرمایه انستانی استمزیت رقابتی ایجاد کنند. یکی از منابعی که می

ای از عناصتر )اجبتار بته ای هستند عبارت است از فقتدان قتدرت رقتابتی کته مجموعتهگر و شرایط زمینهمقوله محوری، شرایط مداخله
المللتی( بینهای ناکارا، ضعن ارزیابی و ناآشنایی با بازارهای ها، مالیاتبودن زیرساختکیفیت داخلی، ضعیناستفاده از محصولات کم

ای راه نیافتته، بلکته قابلیتت رقابتت را در بتازار داخلتی بتا دستی به بازارهای جهانی و حتی منطقهمحصولات صنایع پایینرا در دل دارد. 
هتا، عتدم دهتد. پیامتد مجموعته چالشهای غیرپایدار دولتی به حیتات ختود ادامته میمشابه پیدا نکرده و بر اساس حمایت محصولات

 های هنگفت پتروشیمی است.دادن سودبازارهای جهانی و ازدست حضور در
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 مرحله پنجم: نگارش و تدوین تئوری

ای فرضتیه(. 2008بیند را برای دیگران به تصویر بکشد)استراوس و کتوربین، آخرین وظیفه گراندد تئوریست این است که آنچه می
بایتد در راستتای افتزایش ها میگذاریهتا و سترمایهها، رویکردها، روشستشود آن است که تمامی سیاکه از این مباحث استخراج می

انتد کته ها، راهکارهتایی ارائته دادهوری باشد. برای تأیید این فرضیه، مصاحبه با نخبگان تکرار شد. نخبگان برای هر یک از چالشبهره
 وری دلالت دارند. ها بر لزوم افزایش بهرههمه آن

 های اقتصاد مقاومتی )تأیید فرضیه(با سیاستپیشنهادی مقایسه راهبردهای  

کننتد، امتا بترای تأییتد راهبردهتای نخبگتان، ایتن راهبردهتا بتا وری را تأییتد میراهبردهای نخبگتان، فرضتیه لتزوم افتزایش بهتره
تمتامی راهبردهتای دهتد کته شتود. ایتن مقایسته نشتان میهای اقتصاد مقاومتی که جزو سندهای بالاسری است، مقایسه میسیاست

های اقتصتاد مقتاومتی نیتز تأییتد دست آمده، از سوی سیاستهای اقتصاد مقاومتی تطابق دارد و بنابراین، فرضیه بهنخبگان با سیاست
 گردد.می

 های اقتصاد مقاومتی.مقایسه راهبرهای پیشنهادی با سیاست3جدول 

 های اقتصاد مقاومتیسیاست راهبردها 

 وریتغییرات دستمزد با تغییرات بهرهتناس   1
ها در ایجاد بری عادلانه عوامل در زنجیره تولید تا مصرف متناس  با نقش آن: سهم ۵بند

 ارزش

2 
افزایی و منظور مهارتبهارتباط صنعت و دانشگاه 

 توانمندسازی سرمایه انسانی
 توانمندسازی نیروی کار ولید ووری در اقتصاد با تقویت عوامل تمحورقراردادن رشد بهره: 3بند

 بری عادلانه عوامل: سهم ۵بند  بهبود سطح تعهد سازمانی 3
 منظور توسعه کارآفرینیو علمی به انسانی سازی امکانات و منابع مالی وفعال: 1بند های مناس  و تخصصی در مجلساتخاذ سیاست 4
 های لازمتسهیل مقررات و گسترش مشوت: 10بند نحوی که مانع توسعه واحدها نشود.گیری بهمالیات ۵

 ایجاد ربات در قوانین حوزه پتروشیمی 6
ربات رویه و مقررات در مورد صادرات با هدف گسترش پایدار سهم ایران در ایجاد : 10بند

 بازارها
 های علمی، فنی و اقتصادی برای افزایش توان آفندیکارگیری ظرفیتشناسایی و به :2بند  هاگیریاستفاده از نخبگان در تصمیم 7

8 
هایی جهت افزایش رقابت سالم و استفاده از مشوت
 وری نیروی انسانیافزایش بهرههمکارانه برای 

وری، کارآفرینی، افزوده، تولید رروت، بهرهدر ایجاد ارزش فرهنگ جهادی تقویت: 20بند 
مولد و اعطای نشان اقتصاد مقاومتی به اشخاص دارای خدمات  اشتغال گذاری وسرمایه

 برجسته

9 
های مناس  و حذف مقررات محدودکننده اتخاد سیاست

 بنیانهای دانشجهت تسهیل ارتباط با شرکت
-و سامان نقشه جامع علمی سازی و اجرای، پیادهبنیاناقتصاد دانش پیشتازی: 2بند 

 منظور ارتقاا جایگاه جهانیبه نظام ملی نوآوری دهی

10 
ایجاد واحد مستقل و متخصص ساخت داخل با 

 های نوینآوریفن
وگاز، توسعه تولید ارزش صنعت نفتافزوده از طریق تکمیل زنجیرهافزایش ارزش: 1۵بند 

 های نفتیو بالابردن محصولات پتروشیمی و فرآورده کالاهای دارای بازدهی بهینه

 هانامهتأکید بیشتر بر ضمانت اجرای قوانین و آیین 11
 های نظارتروزآمدسازی شیوه: 23بند 

های زمینه ها واقتصاد و جلوگیری از اقدامات، فعالیت سازیو سالم سازی شفاف:  19بند 
 فسادزا

12 
گزینی و استفاده حذف انحصار قوانین استخدامی بومی

 از نیروی متخصص بومی و غیربومی
 وری در اقتصاد با تقویت عوامل تولیدراردادن رشد بهرهمحور ق: 3بند 

13 
ها با جدیت استفاده بهینه از منابع انرژی و پیگیری پروژه

 تربیشتر و تخصصی
 اصلاح الگوی مصرف های کلیاجرای سیاست: 8بند 

 

14 
منظور بهبود کیفیت مواد اولیه تولیدشده بهگذاری قاعده

 پذیری آنهاو ارتقاا سطح رقابت
 افزوده از طریق تکمیل زنجیره ارزشافزایش ارزش: 1۵بند 

 وریمحور قراردادن رشد بهره: 3بند 
 :یری اقتصاد کشور از طریقپذافزایش قدرت مقاومت و کاهش آسی :  12بند های خارجی، استفاده پیوندهای عمیق با شرکتایجاد  1۵
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المللی، ای و بینهای منطقههای سازماناز ظرفیت

همکاری با کشورهای منطقه و جهان، طراحی سازوکار 
پایا و مقاوم برای انتقال فناوری، طراحی سازوکار دقیق 

 گذاری خارجیبرای جذ  سرمایه

توسعه پیوندهای راهبردی و گسترش همکاری و مشارکت با کشورهای منطقه و جهان، 
های اقتصادی، استفاده از استفاده از دیپلماسی در جهت حمایت از هدف

 ایو منطقه المللیبینهای سازمان هایظرفیت

 های لازم: تسهیل مقررات و گسترش مشوت10بند منظور توسعه صادراتبهاصلاح مالیات بر صادرات  16

17 
هایی که ایجاد سامانه جامع جهت معرفی شرکت
 کنندنیازمندهای پتروشیمی را تولید می

 دادن به تولید محصولات و خدمات راهبردیاولویت: 6بند

18 
ستحدرات منطقه بر اساس میزان تولید و رشد م

 صادرات
 و خدمات صادرات کالاها هدفمند از جانبه وحمایت همه: 10بند 

 های مورد نیازگسترش خدمات تجارت خارجی و ترانزیت و زیرساخت

 در جذ  و همکاری واحدهای برندسازگذاری سرمایه 19
  و ساماندهی نقشه جامع علمی سازی و اجرای، پیادهبنیاناقتصاد دانش پیشتازی: 2بند 

منظور ارتقاا جایگاه جهانی و افزایش سهم تولید و صادرات محصولات و خدمات به نوآوری
 بنیاندانش

 تقویت زیرساخت سیستم بانکرینگ 20
گسترش خدمات تجارت خارجی و  ،صادرات کالاها و هدفمند از جانبهحمایت همه: 10بند

 های مورد نیازترانزیت و زیرساخت
 نقشه جامع علمی اجرای: 2بند  ایمدت جهت منع از رفتار سلیقههای بلندتدوین برنامه 21

22 
منظور بهبود فرآیندها و بهتقویت رقابت همکارانه 

 افزایش کیفیت تولید در صنایع پتروشیمی
، توانمندسازی نیروی کار وری در اقتصاد با تقویت عوامل تولید،محورقراردادن رشد بهره: 3بند

 هاایجاد بستر رقابت بین مناطق و استان اقتصاد، پذیریرقابت تقویتح 
 پذیریرقابت تقویت: 3بند های پتروشیمیبندی برای شرکتایجاد نظام رتبه 23
 های علمیکارگیری ظرفیت: شناسایی و به22بند  های کلیدیاستفاده از نیروی متخصص در پست 24

 هاریزی جهت مقابله آفندی با تحریمبرنامه 2۵
های واکنش هوشمند، پذیری اقتصاد، طرحافزایش قدرت مقاومت و کاهش آسی : 12بند

 های داخلی و خارجیهنگام در برابر مخاطرات و اختلالفعال، سریع و به

 توانمندسازی نیروی کار تقویت عوامل تولید و: 3بند اتخاد سیاست مناس  آموزشی جهت تربیت افراد 26

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 حاصل از گراندد تئوری نتایجتجزیه و تحلیل  

بتا تولیتد غیرمتتوازن و محصتولات زا، هتای وارداتتی، گتران، قتدیمی، غیراشتتغالصنایع پتروشیمی عمدتا  بالادستی، دارای فناوری
اررستازی تحتریم، توستعه سازی اقتصتاد و بیفروشی، مقاومارزان، محدود، دارای رقبای بسیار و متأرر از تحریم است. برای کاهش خام

رو است که ستب  بههایی روها ضروری است. تحقق این امر با چالشها و پتروشیمیروزکردن فناوری پالایشگاهزنجیره ارزش از طریق به
بنیا، و مصاحبه با نخبگان و مدیران ارشد صتنایع پتروشتیمی هلتدینگ شود. در این پژوهش با استفاده از نظریه دادهوری میفقدان بهره

 بنتدی گردیتد و فرضتیه لازم استتخراجگذاری و مقولهبنیاد کدهای مهم و جدید استخراج و با استفاده از نظریه دادهخلیج فارس، چالش
های اقتصتاد مقتاومتی، شد . ستپس بتا استتفاده از نظریته اقتصتاد مقتاومتی فرضتیه متورد نظتر اربتات گردیتد و بتا استتفاده از سیاستت

راهبردهایی پیشنهاد گردید. راهبردها مورد تأیید نخبگان قرار گرفت و فرضیه مورد نظر شناسایی و تأیید گردیتد. در ایتن پتژوهش آشتکار 
هتای تولیتد در صتنایع تولیتدی روز و چالشوری ناشتی از فقتدان فنتاوری بتهصتنعت پتروشتیمی، فقتدان بهتره شد که مقوله محوری در

ای، فقتدان انگیتزه و فقتدان کتارایی رباتی ناشی از تغییر قتوانین استت. شترایط زمینتهگر، بیهلدینگ خلیج فارس است. شرایط مداخله
دادن ستودهای ها عدم حضور در بازارهتای جهتانی و ازدستتامد مجموعه چالشاست. راهبرد ارربخش، فقدان قدرت رقابتی است و پی

های اقتصتاد مقتاومتی نشتان کنتد. مقایسته بتا سیاستتمیوری را تأییتد هنگفت است. راهبردهای نخبگان، فرضیه لزوم افزایش بهتره
های دستت آمتده، از ستوی سیاستتفرضتیه بته های اقتصاد مقاومتی تطابق دارد. بنتابراین،دهد که راهبردهای نخبگان با سیاستمی

 .وری استروز جهت افزایش بهرهگردد. نتایج، حاکی از ضرورت فناوری بهاقتصاد مقاومتی تأیید می
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گونته زیتر در شناستایی چتالش محتوری بودن( بتهبنیانی، مردمیگرایی، دانشزایی، برونچهار اصل کلیدی اقتصاد مقاومتی )درون
 :اندکار رفتهوری، بهیعنی فقدان بهره

عنوان بنیتان بتههای دانشسازی فنتاوری و حمایتت از شترکتگذاری در تولید داخل، بومیزایی: توسعه زنجیره ارزش، سرمایهدرون
پروری بترای راهبردهایی مانند تأسیس واحدهای مستقل ساخت داختل، جانشتین .اندوری مطرح شدهزا برای افزایش بهرهراهکار درون

گان، حذف قوانین محدودکننده استخدام بومی/غیربومی و بهبود کیفیت مواد اولیته داخلتی، همته بتر استتقلال ستاختاری دلالتت نخب
 .های مقاومتی همخوانی دارندسیاست 1۵و  ۵، 3دارند و با بندهای 

تم بانکرینگ، و اتصال بته زنجیتره المللی، سیسگذاری خارجی، برندسازی بینالملل، جذ  سرمایهگرایی: تعامل با تجارت بینبرون
های صتادراتی و هتایی چتون ضتعن زیرستاختجهانی ارزش در چارچو  مقاومت هوشتمند و آفنتدی بتا تحتریم، ضترورت دارد. چالش

ا نیز بتر ایتن گر اند و راهبردهای برونالمللی، در بخش تحلیل آمدهرباتی در قوانین صادراتی، نبود برند و مدیر بینالمللی، بیبازاریابی بین
 .انداساس تعرین شده

وری معرفی شده است. راهبردهتای توستعه همکتاری بتا عنوان علت اصلی فقدان بهرهبه« فقدان فناوری روز»بنیانی: چالش دانش
ای مقتاومتی هبنیانی سیاستافزایی، و نوسازی فرآیندها، در پیوند کامل با اصل دانشبنیان، پیوند با دانشگاه، مهارتهای دانششرکت

 .(19، بند 3، بند 2هستند )بند 
های بودن: پژوهش با تأکید بر توانمندسازی نیروی انستانی، توجته بته تعهتد ستازمانی، و استتفاده از نیتروی نخبته در پستتمردمی

در بتودن )در ستطح منتابع انستانی( نزدیتک شتده استت، اگرچته مشتارکت مستتقیم متردم و جامعته کلیدی، تتا حتدی بته اصتل مردمی
 .مندی ملموس، تبیین نشده استگذاری یا بهرهسیاست

 نظریه نهایی و نوآوری تئوریک پژوهش 

شده و کاربردی برای تبیین ناکارآمدی ستاختاری در ای بومیدنبال کشن نظریهگیری از روش گراندد تئوری، بهاین پژوهش با بهره
« وری استتاندارد در شترایط اقتصتاد مقتاومتینظریه بهره»های میدانی، دهشده از داصنعت پتروشیمی ایران بوده است. نظریه استخراج

گیرد. این نظریه بر این اصل استوار است که کارآمدی صنعت پتروشتیمی در ایتران نته از طریتق تزریتق سترمایه یتا صترفا  واردات نام می
سانی، مدیریتی، ساختاری( قابل تحقق استت. ایتن نظریته زا )فناوری، انوری چندساحتی و درونفناوری، بلکه از طریق ایجاد نظام بهره

عامتل « ربتاتی قتوانینبی»عامتل علّتی، « روزفقتدان فنتاوری بته»ای ت راهبردی ارائته شتده کته طتی آن در قال  یک مدل علّی ت زمینه
پیامتد « یبت در بازارهای جهانیکاهش سود و غ»راهبرد، و « فقدان قدرت رقابتی»ای، عامل زمینه« ضعن انگیزه و کارایی»گر، مداخله

 نهایی است.
گذارانه عنوان یک پتارادایم سیاستتعنوان یک شاخص فنی، بلکه بهفقط بهوری را نهنوآوری ایجابی این نظریه در آن است که بهره

آوری پایتدار و در تتا  کند؛ بدین معنا که موفقیت صنایع راهبردی نته در بتازدهی موقتت بلکتهدر چارچو  اقتصاد مقاومتی بازتعرین می
 وری است.  شده بهرهپذیری متکی بر دانش و ساختار نهادینهرقابت

داننتد، مرزبنتدی دارد. وری را صرفا  تابع واردات فناوری یا تخصیص منابع متالی میهایی که بهرهاز منظر سلبی، این نظریه با دیدگاه
 لاح ساختار انگیزشی، مدیریتی و بازار تکیه دارند، مخالفت دارد.ای که بر رشد کمی بدون اصهمچنین، با الگوهای توسعه
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های بالادستتی اقتصتاد گذاری و منطبتق بتا سیاستتهای میدانی با نخبگان صتنعت و سیاستتشده، مبتنی بر مصاحبهنظریه ارائه
شرایط مشابه )ماننتد کشتورهای تحریمتی یتا عنوان مدل تحلیلی برای سایر صنایع وابسته به نفت و انرژی در تواند بهمقاومتی بوده و می

 در حال توسعه( نیز قابل استفاده و بسط باشد.

 برآورد اقتصادی راهکارهای پیشنهادی 

وری و توانتد بته بهبتود بهترهدهتد اجترای راهکارهتای پیشتنهادی چگونته میشتده نشتان میبرآورد کمی برخی از راهکارهتای ارائه
 منجر شود.سودآوری اقتصادی صنعت پتروشیمی 

کنتد کته فروشی: در حال حاضر، ایران سالانه حتدود سته میلیتارد دلار متتانول صتادر می. توسعه زنجیره ارزش و جلوگیری از خام1
پتروپیلن تبتدیل دستتی ماننتد پلیدرصد از این متانول در داختل کشتور بته محصتولات میان 30صورت ماده خام است. اگر تنها عمدتا  به

 شود.میلیارد دلار درآمد اضافه ایجاد می  8/1افزوده، سالانه حدود برابری ارزشافزایش حداقل سه  شود، با احتسا 
های موجود، هر یک درصد کتاهش در شتدت مصترف انترژی در سازی مصرف انرژی: با توجه به دادهها و بهینه. نوسازی فناوری2

همتراه داشتته باشتد. ایتن ها بتهجویی مستتقیم در هزینتهن دلار صترفهمیلیتو 500تتا  300توانتد ستالانه بتین واحدهای پتروشتیمی می
 جویی ناشی از کاهش مصرف خوراک، انرژی و نگهداشت تجهیزات خواهد بود.صرفه
های کلیتدی بتا نیروهتای دهد که جایگزینی نیروهای غیرفنتی در پستت. استفاده از نیروی انسانی متخصص: برآوردها نشان می3

میلیتون دلار، ایتن افتزایش  500وری سیستم را افزایش دهد. در واحدهایی با گردش مالی سالانه درصد بهره 20تا  تواندمتخصص، می
 (.1403میلیون دلار افزایش سود سالانه است)میرجلیلی و همکاران،  100وری معادل حدود بهره

که، در سطح جهتانی ایتن درصد است در حالی 82. در واحد گلایکول که در صنایع پتروشیمی هست میزان سلکتیویتی کاتالیست 4
که متواد تواند افزایش یابد، در حالیدرصد به این معناست که میزان تولید محصول اصلی می 10رسد. این تفاوت درصد می 92مقدار به 

ری استت، اگتر بتتوان یابند. با توجه به ایتن کته هتر درصتد افتزایش در ضتری  تبتدیل معتادل دو میلیتون دلار ستودآو جانبی کاهش می
تواند از طریتق میلیون دلار افزایش سود را مشاهده کرد. این افزایش می 20توان تا درصد ارتقا داد، می 92درصد به  82سلکتیویتی را از 

 (.1402استفاده از کاتالیست های پیشرفته تر، بهوبد شرایط عملیاتی و بهینه سازی فرایندهای تولید حاصل شود )شیبانی، 
پذیرنتد. تنها از منظر مفهومی و کیفی بلکه از دیدگاه اقتصادی نیز توجیههای پیشنهادی نهدهد که راهبرداین تحلیل کمی نشان می

 کند.آوری اقتصادی صنعت ایفا میافزوده، نقشی حیاتی در تا جویی و افزایش ارزشویژه در شرایط تحریم، هر واحد صرفهبه

 گیرینتیجه

بنیتان استتوار ها، توسعه پایدار و اقتصتاد دانشبخشی اقتصادی، مقاومت در برابر تحریمتی بر اصول خودکفایی، تنوداقتصاد مقاوم
بترداری های ختارجی مقتاوم باشتد و کشتورها را قتادر بته بهرهکند که در برابر شتوکاست. این مدل، سیستمی مستقل و پایدار ایجاد می

عنوان سازد. همچنین، بر توانمندسازی جامعه و افزایش مشارکت مردمی تأکید دارد و بتهط تحریم میبهینه از منابع داخلی حتی در شرای
 کند.گذاری اقتصادی عمل میچارچوبی برای سیاست

عنوان یکی از مهمترین و تأریرگذارترین صتنایع در کشتور شتناخته بهصنعت پتروشیمی در ایران از اهمیت راهبردی برخوردار است و 
توانتد نقتش افتزوده بتالا، میارزشکند و با تولید محصتولات بتا میهای توسعه کشور کمک ود. این صنعت به تحقق اهداف برنامهشمی

عنوان یکتی از بتهتوانتد مهمی در تقویت اقتصاد داخلی و کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی ایفا کند. صنعت پتروشیمی همچنین، می
 اقتصاد مقاومتی عمل کرده و به تحقق اهداف آن کمک کند. محورهای اصلی در استراتژی
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هایی مانند تأمین خوراک و جذ  سترمایه، نقتش مهمتی در توستعه اقتصتادی کشتور دارد. صنعت پتروشیمی ایران، با وجود چالش
ها و تکمیتل روزرسانی فناوریبه ها کمک کند.سازی اقتصاد در برابر تحریمتواند به مقاومافزوده میتوسعه زنجیره ارزش و افزایش ارزش

های اقتصتاد مقتاومتی زنجیره ارزش از محصولات پایه تا نهایی بترای رقابتت در بازارهتای جهتانی ضتروری استت. استتفاده از سیاستت
تولیتد در ای متیرر باشتد. عنوان بتازیگر کلیتدی در اقتصتاد ملتی و منطقتهبهها و تقویت جایگاه صنعت پتروشیمی تواند در رفع چالشمی

 کند، تعرین شده است. میکند و به تأمین نیازهای انسانی کمک میافزوده ایجاد ارزشعنوان فرآیندی که بهاقتصاد اسلامی 
کند. تحلیل با استتفاده میها و راهبردهای مرتبط با صنعت پتروشیمی ایران را در چارچو  اقتصاد مقاومتی بررسی این مقاله چالش

هتایی های تحقیق است. صنعت پتروشیمی ایتران بتا چالشها و روشراندد تئوری انجام شده و شامل بررسی اهداف، چالشاز رویکرد گ
ها و دستیابی به اهداف اقتصاد مقتاومتی، نیتاز بته روز روبرو است. برای رفع این چالشهای بهها و عدم دسترسی به فناوریمانند تحریم

تواننتد بته ایجتاد یتک صتنعت وری استت. ایتن اقتدامات میهتا و تمرکتز بتر افتزایش بهترهساختویت زیرهای میرر و تقتدوین استراتژی
وری و های جهانی باشد. تمرکز بر افزایش بهترهبرداری از فرصتها و بهرهپتروشیمی پویا و رقابتی کمک کنند که قادر به مقابله با تحریم

هتای پیشتنهادی توستط هم ایران در بازارهای جهانی منجر شود. در ایتن پتژوهش، راهبتردتواند به توسعه پایدار و افزایش سنوآوری می
دهنتد کته ایتن انتد. نتتایج نشتان میهای اقتصاد مقاومتی مقایسه شدهوری در صنایع پتروشیمی، با سیاستنخبگان برای افزایش بهره

شود. تجزیه و تحلیتل نتتایج حاصتل از گرانتدد وری تأیید میش بهرههای مذکور تطابق دارند و بنابراین، فرضیه افزایراهبردها با سیاست
هتا مواجته متوازن، و تحریمهای قدیمی و وارداتی، تولید غیرهایی همچون فناوریگر آن است که صنایع پتروشیمی با چالشتئوری بیان

 شوند. وری منجر میهستند که به فقدان بهره
 

 منابع

  isna.ir/xdQxwv(، 1402)ایسنا 

 (. تبیین نظریه اقتصاد مقاومتی مبتنی بر اندیشه رهبر معظم انقلا ، تهران: انتشارات بسیج دانشجویی دانشگاه امام صادت.139۵پیغامی، د. )
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هتای صتنعت پتروشتیمی در شده با نگارندگان درباره چالش(. معاون پژوهش و نوآوری پتروشیمی مارون، مصاحبه عمیق انجام1402شیبانی، ر. )
 چارچو  اقتصاد مقاومتی، بندر ماهشهر، پتروشیمی مارون.
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 هاپیوست

 . سؤالات پژوهش1جدول 

 بازرگانی، در صنعت پتروشیمی کدامند؟ های تولید درحوزهچالش 1
 تأسیسات و واحدهای فنی کدامند؟ های تولید درحوزهچالش 2
 پژوهش و فناوری کدامند؟ های تولید درحوزهچالش 3

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 

 هاهای گردآوری شده از مصاحبه. متن پاسخ2جدول

 متن گفتگوها 

خبگان در وجود سقن دستمزد سب  کاهش انگیزه سرمایه نخبه انسانی است. وجود نخبگان سب  افزایش درآمدهای کشور و توسعه این حوزه خواهد شد. اگر ن 1
که نخبگان از شرایط های تشویقی، بسیار کارا و در ایران ناچیز است، در حالیخواهد گذارد. سیاستتأمین رفاه دچار مشکل شوند بر توسعه واحدها ارر منفی 

 برند.و هوایی و ... رنج میهای جسمی، دوری از خانواده، شرایط سخت آ سخت کاری، آسی 
 شود جانشین مناسبی برای حوزه او که به صورت عملی و تجربی آموزش دیده باشد وجود ندارد.کار بازنشسته میمتخصصی که بعد از چندین سال  2
 برخی ناظران به دلیل مسائل اقتصادی، سختی شرایط آ  و هوایی و عدم انگیزه کافی، تعهد لازم در انجام کار را ندارند. 3
 ماهرانه است.ها غیرگیریپذیرد و تصمیماس  با شرایط کار، صورت نمیدر مجلس در حوزه پتروشیمی مصوبات تخصصی متن 4
 شود سوددهی در جهت توسعه واحدها استفاده نشود. هایی مانند مالیات ناکارا بر خوراک و صادرات سب  میسیاست ۵
 سازد. الساعه مدیریت را دشوار میتغییرات زیاد قوانین و مصوبات خلق 6
 شودهای اجرایی استفاده نمیها و روشجهت ارائه دستورالعمل از نخبگان در 7
 های حمایتی و تشویقی کلان در حمایت از سرمایه انسانی متخصص، ضعین است.سیاست 8
 شود.های پتروشیمی موانع متعددی وجود دارد که سب  عدم ارتباط مورر میبنیان با شرکتهای دانشدر همکاری شرکت 9

 های نوین نداریم.آوریواحد مستقل و متخصص ساخت داخل با فن 10
 ها کمرنگ است.نامهضمانت اجرایی در قوانین و آیین 11
 در استخدام نیروهای متخصص، قوانین محدودکننده استخدامی جهت بکارگیری نیروهای نخبه غیربومی وجود دارد. 12
 شود.های مرتبط نگاه فانتزی میسازی انرژی وجود ندارد و به پروژهم برای بهینهبا توجه به ارزانی نسبی انرژی، اهتمام لاز  13
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 1401منبع: مصاحبه با کارشناسان و مدیران پتروشیمی،

 

 

 

 

 

 

 

ها همچنین مجبورند کالای ساخت داخل را با هر کیفیتی مصرف کنند. تر باشد ممنود است. پتروشیمیاستفاده از خوراک داخل اجباری و واردات آن ولو ارزان 14
کیفیت را داخل راکتورهایشان بریزند ولو دچار اختلال در تولید و ها موظفند همان کالای بیکنند و پتروشیمیی تولید میهای داخلی کالاها را با هر کیفیتشرکت

 شود.ها غیررقابتی است و سب  سوااستفاده میمنجر به تعطیلی شوند. این حمایت
المللی گره بخوریم، تبادل سهام کنیم، های تراز اول بینن است. اگر با شرکتضعی شدنالمللیهای بینایم و زیرساختنخوردهالملل گرهبا تجارت بین 1۵

 تواند به سادگی ما را تحریم کنند.گذاری مشترک و برند مشترک ایجاد کنیم و زمینه را برای انتقال فناوری فراهم کنیم، دشمن نمیسرمایه
هایی وجود دارد. در ایران حتی امتیازات مربوط به شود و تشویقپرداخت شود. در سایر کشورها برای صادرت مالیاتی گرفته نمیای بابت صادرات نباید هزینه 16

 شود.صادرکننده نمونه پرداخت نمی
 های داخلی در این سامانه عضو نیستند.هبانک اطلاعات تأمین و تولید وجود ندارد. در بخش ساخت داخل، سامانه توان ایران وجود دارد، اما بسیاری از سازند 17
 ها و مستحدرات منطقه توازن لازم برای صادرات ندارد.زیرساخت 18
 های تخصصی و تولید برند نداریم.المللی در حوزهمدیر بین 19
 از بندر فجیره هستند. گیریها مجبور به سوختدر کشور سیستم بانکرینگ با وجود سود اقتصادی بسیار زیاد وجود ندارد و کشتی 20
 شود.صورت عملیاتی بلکه بر اساس شهود تنظیم میها نه بهدیگر نداریم و برنامهبرنامه بلندمدت و مدیران مکمل هم 21
بهبود بخشید و شرایطی را رقم زد که های اقتصادی و اجتماعی و سرمایه انسانی را توان شاخصهمکارانه و مخر  است و در این حالت نمیها غیررقابت 22

 وری حداکثر شود. بهره
 شوند تا آشکار شود کدام یک پیشرو و توانمند است. بندی نمیهای تولیدی، وارداتی و صادراتی ارزیابی و رتبهشرکت 23
 شود.تجربه و متخصص سپرده نمیهای کلیدی به افراد باپست 24
 آوری روز دنیا در جهت تولید استفاده کرد و بر فروش نیز ارر دارد ود که نتوان از فنشهای اقتصادی سب  میتحریم 2۵
 ریزی تولید محصولات با صرفه اقتصادی بالا آشنایی لازم نداریم.ها جهت برنامهالملل و نیازسنجی آنما با بازارهای بین 26
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This study investigates the asymmetric effects of fluctuations in economic growth, real 

liquidity, and the free-market exchange rate on the declining trend of gross fixed capital 

formation (GFCF) in Iran, assuming that investment responses to positive and negative 

macroeconomic shocks are nonlinear. To evaluate this hypothesis and account for the 

nonlinear nature of economic responses to expansionary and contractionary shocks, we 

employ the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model to analyze the 

disaggregated impacts of positive and negative shocks in economic growth, real liquidity, 

and the exchange rate on investment. The estimation results reveal the existence of 

statistically significant structural asymmetries in Iran’s economy. In the long run, positive 

shocks to real GDP growth are identified as the main drivers of investment, whereas 

negative liquidity shocks and exchange rate depreciation exert significant adverse effects 

on capital formation. Conversely, positive liquidity shocks and exchange rate appreciation 

have no statistically significant impact on investment. The results from asymmetric 

impulse response functions confirm these findings in both the short-run and long-run 

horizons, highlighting the substantial contribution of negative liquidity shocks and positive 

exchange rate shocks to the decline in investment. Furthermore, the direct effects of 

economic sanctions and the real interest rate on investment are found to be statistically 

insignificant, suggesting that their impacts are likely transmitted indirectly through the 

exchange rate channel. Based on the findings, adopting macroeconomic stabilization 

policies, with an emphasis on mitigating downside risks in monetary and foreign exchange 

markets, is identified as a crucial prerequisite for the sustainable recovery of investment in 

Iran. 
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NARDL ،نوسااانان ناارز ارز ،

اقتصااد  ،یرشد اقتصااد ،ینگینقد

 .رانیا

به  ،یکلان اقتصاد یهاریمتغ یمثبت و منف یهابه شوک یگذار هیتقارن در واکنش سرمابا فرض وجود عدم مقاله نیا
-ثابت نا هیسرما لیتشک یو نرخ ارز بازار آزاد بر روند نزول یقیحق ینگینقد ،یمتقارن نوسانات رشد اقتصاداثرات نا یبررس

نسبت به  یاقتصاد یهاواکنش یخطریغ تیو با توجه به ماه هیفرض نیا یابیارز  ی. براپردازدیم رانیدر ا یخالص داخل
اثرات  لیتحل ی( براNARDL) یخطریغ یعیتوز  یهابا وقفه ونیرگرساز مدل خود ،یو انقباض یانبساط یهاشوک

استفاده شده  یگذار هیرماو نرخ ارز بازار آزاد بر س یقیحق ینگینقد ،یدر رشد اقتصاد یمثبت و منف یهاشوک شدهکیتفک
 یاهمدت، شوکاست. در بلند رانیدار در اقتصاد امعنا یساختار  یهاتقارنوجود عدم گرانیبرآورد مدل ب جیاست. نتا

 یمنف یهاشوک کهی، در حالندشد ییشناسا یگذار هیسرما کنندهکیعامل تحر  نیتر مهم یخالص داخلنا دیمثبت رشد تول
و  ینگیمثبت نقد یهاشوک گر،ید ی. از سو اندهداشت هیسرما لیبر تشک یدار و معنا یمنف رینرخ ارز، تأث شیو افزا ینگینقد
 یهاتقارن را در افقعدم نیا زیمتقارن ن. توابع پاسخ ضربه نااندهنداشت یگذار هیبر سرما یدار معنا رینرخ ارز تأث تیتقو

مثبت نرخ ارز  یهاو شوک ینگینقد یمنف یهاکه سهم شوک دندهیو نشان م دنکنیم دییمدت تأمدت و بلندکوتاه یزمان
و نرخ  یصاداقت یهامیتحر  میاز آن است که اثر مستق یحاک جینتا ن،یقابل توجه است. همچن یگذار هیدر کاهش سرما

. شودیکانال نرخ ارز منتقل م قیها احتمالًا از طر و اثرات آن ستیدار نمعنا یاز لحاظ آمار  ،یگذار هیبر سرما یقیبهره حق
 ،یو ارز  یپول یهادر بازار ینزول یهاسکیاقتصاد کلان با تمرکز بر مهار ر  تیتثب یهااستیاتخاذ س ها،افتهیبر اساس 

 .شودیدر کشور محسوب م داریپا یگذار هیسرما یایاح یبرا یاساس یشرطشیپ
 

با استفاده از مد   یرفتار-ینهاد کردی: رورانیدر ا هیسرما لیبر تشک یو رشد اقتصاد ینگینامتقارن اثر نوسانان نرز ارز، نقد لیتحل(. 1404) امید، ایزانلو :استناد

                 .115-142(، 3) 1، ای اقتصادرشتهمطالعان بین. (NARDL) یخطریغ یعیتوز یهابا وقفه یونیخودرگرس
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 مقدمه

رشند  نیادینو سناختمان، از ارکنان بن شنرفتهیپ آلاتنیماشن ،یصننعت یهاساختریز  ریمولد نظ یهادر حوزه ژهیوبه ،یگذار هیسرما
رشند و  یهناهین. در چنارچوب نظر شنودیمحسنوب من یدر هر اقتصناد ییزاو اشتغال یور بهره یتوسعه فناورانه، ارتقا دار،یپا یاقتصاد

. در کنندیمن فنایرفناه ا یهناو بهبنود شناخص یر یپذرقابت تیتقو ،ید یتول تیظرف شیدر افزا یمحور  شمولد نق یگذار هیتوسعه، سرما
 یداخلن یگنذار هیانند، سنرمامواجنه یرونیب یهاکلان و فشار طیمح یدار یپانا ،یساختار  یهاتیکه با محدود ،رانیمانند ا ییهااقتصاد

 یراهبنرد یتنیاهم ،ید ینو عدالت تول یاستقلال اقتصاد ،ییاتکاهمچون خود یزشبر الزامات ار  هیبلکه با تک ،یتنها از منظر اقتصادنه
 .دارد

کنه  دهدینشان م ۱۴۰۱تا  ۱۳۷۰دوره  یط رانی( در اRGCFCF) یقیحق یثابت ناخالص داخل هیسرما لیتشک یخیروند تار  یبررس
از افنت  یارونند معکنوس شنده و وارد مرحلنه نین، ا۱۳۹۰سنال  یبه اوج در حنوال دنیو رس ۱۳۷۰در دهه  یاز رشد نسب یاپس از دوره

 58/5۰) یبخنش خصوصن آلاتنیدر ماشن یگذار هیسرما ریافول با کاهش چشمگ نی(. ا۱شده است )نمودار  ندهیو نوسانات فزا دیشد
فناوراننه  یو افت توان نوساز  ید یتول یهاتیظرف شیاز فرسا یانشانه است؛ موضوعی کهدرصد( همراه بوده  2۱/6۷) یدرصد( و دولت

 یزمنان یهنای)سنر  کنندیمن دینتهد شندترا به رانیمدت اقتصاد او توسعه بلند یور انداز رشد بهرهشمروند، چ نیکشور است. استمرار ا
 (.cbi.ir ،یبانک مرکز

 

 (1۳۷۰-1۴۰۰) رانیدر ا یقیخالص حقثابت نا هیسرما لی. روند تشک1نمودار 

 رانیا یاسلام یجمهور یمرکز بانک منبع :

 نینبرخنوردار اسنت. بنا ا ییبنالا  تیاز اهم یکلان اقتصاد یهاریمتغ دینوسانات شد ت،یوضع نیعوامل گوناگون مؤثر بر ا انیدر م
 یمنفن یهنا( الزامناً معکنوس واکننش آن بنه شنوکیرشد اقتصاد ای ینگینقد شیافزا ریمثبت )نظ یهاحال، واکنش اقتصاد به شوک

در  ید ینکل یهااز چالشیکی  ،یو انقباض یانبساط راتییاقتصاد به تغ یدهتقارن در پاسخعدم نی. استی( نیانقباض پول ای)مانند رکود 
 زانینبه همان م یگذار هیبر سرما یاثر انقباض پول ایآ کهنیا لیاز قب ییها. پرسشرودیشمار مکارآمد به یاقتصاد یهااستیس یطراح

اسنت،  کسنانی یارزش پنول ملن تینجهنش ننرخ ارز بنا اثنر تقو ریتنأث ایآ کهنیا ایکند،  کیآن را تحر  تواندیم یانبساط استیاست که س
 .سازدیمتقارن را مطرح منا یهاواکنش یایپو تیاز ماه ترقیدق یهالیضرورت تحل



      

 

 
 1404، 3، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین
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در  بنار نینخسنت ی، بنرا )NARDL(1یخطنرینغ یعیتوز  یهابا وقفه ونیرگرساز مدل خود یر یگراستا، مطالعه حاضر با بهره نیا در

 ،یرشند اقتصناد یعننی ،ید ینکل رینسنه متغ یمثبنت و منفن یهنااثرات ناهمسنان شنوک یتجرب لیبه تحل ران،یا یگذار هیسرما اتیادب
 رینهنر متغ یو کاهش یشیافزا اثرات قیدق کیمدل امکان تفک نی. اپردازدیمولد م یگذار هیسرما رو نرخ ارز بازار آزاد ب یقیحق ینگینقد

 .کندیکمک م یگذار هیسرما یخطریغ یهاییایرا فراهم کرده و به درک بهتر پو
منورد انتظنار،  جی. بنر اسناس نتناردینکشنور قنرار گ یکلان اقتصناد یهااستیدر س یبازنگر  یمبنا تواندیپژوهش م نیا یهاافتهی

 تیر یبنه مند ژهینمستلزم توجه و هااستیس یخواهد بود و کارآمد  یکافنا یگذار هیسرما کیتحر  یبرا یانبساط یهاتمرکز صرف بر ابزار
 یطراحن یبنرا نیادینبن یمتقنارن، ضنرورتننا یهارفتار نیا قیاست. درک دق یو ارز  یپول یهاو مهار نوسانات در بازار یمنف یهاشوک

شنمار بنه رانیندر اقتصناد ا دارینبنه رشند پا یابیمدت و دستبلند یگذار هیسرما یایهدفمند و مؤثر در جهت اح یو ارز  یپول یهااستیس
 .دیآیم

هنا، . ضعف نهادپردازدیم جینتا نییبه تب زین یرفتار اقتصاد و  یاقتصاد نهاد چهیاز در  ،یسنجاقتصاد لیعلاوه بر تحل ،پژوهش نیا
 گنذارانهیسنرما یشنناخت یهایر یکنار سوگکار، در ونامساعد کسب یو فضا یگذار استیدر س یثباتیاز ب یمزمن ناش یهاینانیاطمنا

 اریبسن ی( واکنشنینگیانقبناض نقند ای)مانند جهش نرخ ارز  یمنف یهابه شوک یتا فعالان اقتصاد شودی(، باعث میزیگر انی)مانند ز 
 سنت،ین یآمنار  دهینپد کیآمده صرفاً دستمتقارن بهنا جیمنظر، نتا نیمثبت نشان دهند. از ا یهاتر نسبت به شوکو محتاطانه تردیشد

 دارد. رانیبر اقتصاد ا کمحا  یرفتار  یهاو الگو ینهاد یهادر ساختار شهیبلکه ر 
 ،بخنش سنوم ؛پنژوهش اختصناد دارد نهیشنیو پ ینظر  یشده است: بخش دوم به مبان میتنظ ریادامه به شرح ز  درساختار مقاله 

 ،یبنند جمنع ،یانینو در بخش پا دهدیرا ارائه م جینتا لیو تحل یتجرب یهاافتهی ،ش چهارمبخ ؛کندیم یها را معرفو داده یشناسروش
 شود.یمطرح م یاستیس یهاشنهادیو پ یر یگجهینت

 قیتحق نهیشیو پ ینظر اتیادب

 ینظر نهیشیپ

و همنواره در  شنودیمحسنوب من یرشد و توسعه اقتصاد نیادیاز ارکان بن یکیثابت،  هیسرما لیدر قالب تشک ژهیوبه ،یگذار هیسرما
عننوان به هیرما، انباشت سکیرشد نئوکلاس هیتوسعه قرار داشته است. در نظر  گذاراناستیاقتصاد کلان و س پردازانهیکانون توجه نظر 

بنا گنذر زمنان  هیسنرما ییانهن یکنه بنازده شنودیچارچوب فنرض من نیهرچند در ا ،شودمیمطرح  یرشد اقتصاد یاز عوامل اصل یکی
 یگنذار هیبر نقنش سنرما دیزا شکل گرفتند که با تأکرشد درون یهاهینظر  ت،یمحدود نیدر واکنش به ا(. ۱۹56، 2)سولو ابدییکاهش م

در  یگنذار هیسنرما یتر بنرافعنال جایگناهو توسعه،  قیو تحق یتوسعه فناور  ،یانسان هیانباشت سرما د،یولکل عوامل ت یور در ارتقاء بهره
 (۱۹۹۳و همکاران،  3)گروسمن مدت قائل شدندبلند داریرشد پا جادیا

 ،یننوآور  یبنرا یبلکنه محرکن دهند،یاقتصاد را گسترش م ید یتول تیتنها ظرفنه یگذار هیسرما ن،یرشد نو یهاهیچارچوب نظر  در
هنا تنلاش نیاز نخسنت یکنی( ۱۹6۳) 5ورگنسنونی مندل(.  2۰2۳و همکاران،  4شود )رویمحسوب می زیو توسعه دانش ن ییبهبود کارا

                                                 
1. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag Model 

2. Solow 

3 . Grossman 

4. Roy 

5. Jorgenson 
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شند. بنا  یسناز مدل هیسرما نهیو هز  دیاز تول یعنوان تابعبه یگذار هیسرما ،ها بود که در آنبا رفتار بنگاه یگذار هیسرما هینظر  وندیپ یبرا
 در حنال توسنعه یهنااقتصناد رد یگذار هیسرما دهیچیپ یهاییایپو نییدر تب VAR ای ARDLهمچون  یسنت یخط یهامدل حال،نیا

 یهناتیبنا محندود_  انندمواجنه یمنال یهنانظنام ییو ناکارا یاقتصاد یهامینوسانات نرخ ارز، تحر  ،یساختار  یهایثباتیکه با ب_ 
کنه در  دنندنشنان دا یگنذار هیسنرما یار ینبنر ارزش اخت مبتننی ییهابا ارائه مدل کیندیو پ تیکسیراستا، د نیرو هستند. در ابهرو یجد 
)دیکسنیت و  ندازنندیب قینرا بنه تعو یگنذار هیسنرما ماتیدارنند تصنم لینهنا تمابنگناه هنا،ننهیهز  یر یناپنذو برگشت تیعدم قطع طیشرا

 .شودیم یاقتصاد یهادر واکنش به شوک یخطریمتقارن و غنا یهامنجر به بروز رفتار هاریتأخ نیا  (.۱۹۹۴، 1پیندیک

امنا  کنند،یمتقارن فراهم منا یهادرک رفتار یاقتصاد خرد را برا یهاهیپا ک،یندیو پ تیکسید یگذار هیسرما یار یارزش اخت هینظر 
 تیننشنده، حاکم نیطنور کامنل تضنمبنه تینکه حقنو  مالک یطی. در محدهدیرا به سطح کلان گسترش م لیتحل نیا یاقتصاد نهاد

. ابندییمن شیشدت افنزابه یگذار هیانداختن سرما قیبه تعو ار  یبالاست، ارزش اخت یو قرارداد یاسیس یهاسکیاست و ر  فیقانون ضع
-یرا به سمت انفعنال سنو  من گذارانهیکرده و سرما دیرا تشد ینهاد یهاسکیر  نی( ایجهش ارز  ای هامی)مانند تحر  یمنف یهاشوک
 ف،یضنع یهنا در بسنتر نهنادآن یدار یناز پا ننانیعدم اطم لیمدت( به دلکوتاه یمثبت )مانند رشد اقتصاد یهاشوک. در مقابل، دهند

 یاثنرات منفن ران،ینکنه چنرا در اقتصناد ا دهندیمن حیتوضن یچارچوب نظنر  نیباشند. ا یگذار هیبه همان اندازه محرک سرما توانندینم
 ستند.از اثرات مثبت ه ترقیتر و عمماندگار

. بر اسناس دهدیارائه م دهیپد نیا یبرا یقدرتمند  یشناختروان نیی، تب 2یزیگر انیمفهوم ز  یبا معرف یاقتصاد رفتار  ن،یعلاوه بر ا

 شنودیباعنث من یشنناخت یر یسنوگ نینسود معادل است. ا کیاز لذت حاصل از  تردیشد اریبس انیز  کیاز  یناش یمفهوم، درد روان نیا
خنود را متوقنف کننند،  یهناسرعت پروژهو به نندتر عمل کمحتاط اریبس ،یانقباض یهاو شوک یدر مواجهه با اخبار منف گذارانهیسرما

 .دهندیواکنش نشان م یشتر یب ریو تأخ دیمثبت، با ترد یهاکه در برابر شوکیدر حال
انند، واکننش مواجنه یخنارج یهنامیمنزمن و تحنر  یهنایننانیاطمنا ف،یضع ینهاد یهاکه با ساختار ران،یمانند ا ییهااقتصاد در

 خناد اسنت یهناو حساس بنه آسنتانه یاقتصاد میمتقارن، وابسته به رژ غالباً نا ،یکلان اقتصاد یهاریمتغ راتییبه تغ یگذار هیسرما
دارنند و  یگنذار هیبنر سنرما یتنر آثنار مخنرب ،ینگیکناهش نقند ایاز جهش نرخ ارز  یناش یمنف یهامثال، شوک یبرا (.2۰2۴، 3)شائو

 در پاسخ مواجه شوند. یدار معنا یهاریخأممکن است با ت
گنذار اسنت. بنا اثنر یگنذار هیبنر سنرما یاعتبار  یهاکانال قیاز طر  ینگینقد ،ینزیو نئوک ینزیک اتیدر نظر  ،یپول استیمنظر س از

 اهنکانال نیا یبخشست، اثرروبهرو یمال یهابازار ییها و ناکاراترازنامه بانک یتراز نا رینظ ییهادهیکه اقتصاد با پد یطیدر شرا حال،نیا
مولند، عمندتاً بنه  یهناتینبنه فعال تیهندا یجنابنه ینگینقد شیافزا ،یطیشرا نیدر چن (.۱۹8۱، 4سیو و   تزیگلی)است شودیممحدود 

 نین. اگنرددیمن فیتضنع یکنارکرد محنرک پنولدر نتیجنه، و  شنودمنیمانند ارز، طلا و مسنکن منحنرف  مولدریغ ییدارا یهاسمت بازار
نسنبت بنه  یتنر فیضنع ریتنأث ینگیمثبنت نقند یهاکه شوک یاگونهشود؛ به یگذار هیمتقارن سرمامنجر به واکنش نا تواندیم تیوضع

 بگذارند. یبرجا یگذار هیبر سرما یمنف یهاشوک

                                                 
1. Dixit & Pindyck 

2. Loss Aversion 

3. Shao 

4. Stiglitz & Weiss 
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 شیضنمن افنزا ،یارزش پنول ملن فی. تضنعشودیمحسوب م یگذار هیسرما ماتیمؤثر بر تصم یاصل یهاریاز متغ یکی زیارز ن نرخ
 نندهینسنبت بنه آ یننانیاطمننا شیهنا و افنزاپروژه یموجب کاهش سودآور  ،یاواسطه یها-و نهاده یاهیسرما یهاواردات کالا نهیهز 

دولنت  دارینپاکه در آن، منداخلات ننا ؛ وضعیتیشودیشناخته م 1«یترس از شناور »با عنوان  یاقتصاد اتیدر ادب تیوضع نی. اشودیم

 (.2۰۰2و همکاران،  2)کالووگرددیم لیتبد ینانیاطماز نا ید ینرخ ارز، خود به منبع جد تیر یمد یبرا

 ،یو فنناور  یبه مننابع منال یدر دسترس تیمحدود رینظ ییهاریاز مس ،یرونیب یشوک ساختار  کیمثابه به زین یاقتصاد یهامیتحر 
شندت دسنتخوش را به یگذار هیسرما یر یگمیتصم طیانتظارات مثبت، مح فیو تضع کیستماتیس سکیر  شیافزا ،یارز  ریکاهش ذخا

منتقنل  ینگیننرخ ارز و نقند ریننظ یاواسنطه یهناریمتغ قیاغلب از طر  هامیتحر  رکه اث دهدینشان م یتجرب هد. شواکنندیاختلال م
 .(2۰2۰ ،3سلطانوف) شودیم

 یهناییاینپو نینیزا در تبو بنرون یعامل سناختار  کیعنوان را به ینفت یهانقش درآمد دیبا ،یکلان مورد بررس یهاریعلاوه بر متغ
 اتینکه در ادب دهدمیقرار  یادهیاقتصاد را در معرض پد نیبودجه دولت به صادرات نفت، ا دیشد یدر نظر گرفت. وابستگ رانیاقتصاد ا

از فروش نفت، ضنمن  یناش یارز  یهادرآمد یناگهان شیافزا ه،ینظر  نی. مطابق اشودیشناخته م «یهلند  یمار یب»با عنوان  یاقتصاد
 در برابنر واردات ارزان یمولند و قابنل تجنارت ماننند صننعت و کشناورز  یهنابخنش یر یپذموجب کاهش رقابت ،یپول مل یواقع تیتقو

حاصنل غالبناً  ینگیو نقند گینردمی شیرا در پ یانبساط یمال یهااستیس نابع،م نیبه ا شتریب یدولت با اتکا. همزمان، گرددیم متیق
بنر  یاز دو کاننال اصنل یرو، نوسنانات نفتن نین. از اشنودیمن تیتجارت همچون ساختمان و خندمات هندا قابلریغ یهابخش متبه س
 یهناکنالا ننهیهز  شیافنزاو  ننرخ ارزجهنش  موجنب ینفتن یهنانرخ ارز کنه کناهش درآمند کانالگذارند: نخست، از اثر یگذار هیسرما
 یهناکناروو فقندان سناز یضنعف نهناد لینبنه دلهای نفتی با رشد نقدینگی همراه است؛ اما افزایش درآمدو دوم،  ؛شودیم یاهیسرما

 یتوجهبخنش قابنل ن،یمولد. بنابرا یگذار هیتا سرما شودیم جربازانه منسفته یهاتیبه تورم و فعال شتریباین نقدینگی  ه،یسرما تیهدا
 جو کرد.وجست ینوسانات ساختار  نیدر بستر هم توانیپژوهش را م نیدر ا لیمتقارن مورد تحلنا یهاشوکاز 

 یعیتنوز  یهنابا وقفنه ونیرگرسخوداز مدل  یر یگهمسان، بهرهنا یهاییایپو نیا ییدر شناسا یخط یهامدل تیتوجه به محدود با
متقنارن اثنرات ننا لیتحل یمناسب برا یکردیعنوان روشده است، به ی( معرف2۰۱۴و همکاران ) 4نیش وسط( که تNARDL) یخطریغ

 یامکنان بررسن ،یحیتوض یهاریمتغ یاثرات مثبت و منف کیضمن تفک ،مدل نی. اشودیم شنهادیپ یگذار هیکلان بر سرما یهاریمتغ
ماننند اقتصناد  یطی. در شنراسنازدیمندت را فنراهم منمدت و بلنندکوتاه یزمان یهادر افق یگذار هیسرما یجیو تدر  یخطریغ یهارفتار

واکننش  یاز الگنو  یشنناخت بهتنر  توانندیمن یلنیتحل وبچنارچ نینمکرر مواجه است، ا یرونیب یهاو شوک دیکه با نوسانات شد رانیا
 باشد. یگذار هیهدفمند مقابله با رکود سرما یهااستیس یطراح سازنهیو زم دهدارائه  یگذار هیسرما

-( و ضنعف ویِس و  استیگلیتز) یاعتبار  یهاتیمحدود )دیکسیت و پیندیک(، ینانیاطمکه بر نقش نا ینظر  یمبان نیبا توجه به ا

کامنل  نینیدر تب ARDL این VARماننند  یسننت یخطن یهنادارند، مندل دیتأکمتقارن و نا یخطریغ یهاواکنش جادیدر ا ینهاد یها
 ننهیشنوک مثبنت، قر  کینکه واکنش اقتصاد بنه  کنندیها ذاتاً فرض ممدل نیاند. امواجه ید ج تیبا محدود یگذار هیسرما یهاییایپو

. در سنتیو در حنال توسنعه سنازگار ن ثباتیب یهااداقتص یهاتیکه با واقع یبا همان اندازه است؛ فرض یشوک منف کیواکنش آن به 

                                                 
1. Fear of Floating 

2. Calvo 

3. Sultonov 

4. Shin 
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طنور شنده، بنه ی( معرفن2۰۱۴و همکناران ) نیشن توسنط( کنه NARDL) یخطنرینغ یعیتنوز  یهنابا وقفه یونیرگرسمقابل، مدل خود
 میامکنان آزمنون مسنتق ،یمثبت و منفن یهاشوک کیمدل با تفک نیشده است. ا یها طراحتقارنعدم نیهم ییشناسا یمشخص برا

-ننا یهنارفتنار یجربت لیتحل یقدرتمند برا یرا فراهم کرده و به ابزار  یو اقتصاد نهاد نیرشد نو یهاهیگرفته از نظر نشأت یهاهیفرض

اسنت کنه  یشنناختانتخناب روش کینمدل در پنژوهش حاضنر،  نیانتخاب ا ن،ی. بنابراشودیم لیمدت تبدمدت و بلندمتقارن در کوتاه
 آمده است. رونیب قیتحق یاز دل چارچوب نظر  ماً یمستق

 

 NARDLبه انتخاب مدل  ینظر  یگذار از مبان یوند منطقر . 1شکل 
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 نیشیبر مطالعات پ یمرور

بنا اسنتفاده از  ،رانیناقتصناد ا یو منال یواقعن یهنابر شاخص یکلان اقتصاد یهاریمتقارن متغاثرات نا یبررس ر،یاخ یهاسال در
-که تکاننه دهدیدسته از مطالعات نشان م نیا یهاافتهیداشته است.  یتوجه، رشد قابلNARDLمدل  ژهیوبه ،یخطریغ یهاکردیرو

بنازار  ،یگنذار هیسنرما د،ینهمچنون تول ییهنارینبنر متغ یدار یدار و پامتقارن، معناکلان، آثار نا یهاریتغم ریو سا ینگینرخ ارز، نقد یها
 دارند. یمختلف اقتصاد یهاسهام و بخش

ننرخ ارز نسنبت بنه  یمنفن یهنانشان دادنند کنه تکاننه DCCو  APARCH یهااز مدل یر یگبا بهره ،(۱۴۰۳و همکاران ) یزراعت
بنه  یارز  یمنف یهاسکیر  یر یپذتیدهنده سرانشان جهینت نیبر نوسانات بازار سهام دارند. ا یتر داریو پا تردیشد ریمثبت، تأث یهاتکانه

ننرخ ارز  شیکنه افنزا افتنندیدر  NARDL( با استفاده از مدل ۱۴۰۳) یزدیو ا انیهاد ، یمیصنعت پتروش دراست.  یمال یهابازار ریسا
 یپنول اسنتینقنش س ن،یندارد؛ همچنن یدار اثر معنا نرخ ارزکاهش  کهیدر حال شود،یصنعت م نیارزش سهام ا شیموجب افزا یاسم

 یناخنالص داخلن دینبا تمرکنز بنر تول زی( ن۱۴۰۱و همکاران ) یزیتبر  یفرج. تقرار گرف دیرابطه مورد تأک نیا کنندهلیعنوان عامل تعدبه
کمک کنند. در  دیبه بهبود تول تواندیم نرخ ارزدارد، اما کاهش  دیبر تول یدار و معنا یاثر منف ینرخ ارز واقع شینشان دادند که افزا رانیا

در  شنود،یمن یمدت منجر به رشد ارزش افزوده صننعتنرخ ارز در بلند شیکه افزا افتندی( در ۱۴۰2و همکاران ) زادهبینق ،یحوزه صنعت
دل منارکوف از من یر ینگ( بنا بهره۱۴۰2و همکناران ) یچقناگلان یالفتن ،یپنول یهااستیارتباط با س دراست.  اثریکاهش آن ب کهیحال
حنوزه  درروننق و رکنود دارنند.  طیدر شنرا دینمتقارن بنر تولنا یاثرات ،یکانال اعتبار  قیاز طر  یپول یهانشان دادند که شوک نگیچیسوئ

 یگنذار هیبنر سنرما یننرخ ارز هنر دو اثنر منفن ی( نشان دادند که نوسانات مثبنت و منفن۱۳۹۹و همکاران ) یتقو  ،یبخش یگذار هیسرما
( اثبنات کردنند ۱۴۰۰و همکناران ) فردیبهرام ،یدر بخش کشاورز  ن،یاثرات متفاوت است. همچن نیصنعت و معدن دارند، اما شدت ا

و  ینیرزایم ت،یننها درآن دارنند.  شینسنبت بنه افنزا یتنر دیمانند ذرت در برابر کناهش ننرخ ارز واکننش شند وریط یهانهاده متیکه ق
انند کرده یدرآمد بررس یبرابر و نا یرا بر رشد اقتصاد یمتقارن توسعه مالنا راتیتأث زی( ن۱۴۰۱همکاران ) ( و پاکدامن و۱۴۰2همکاران )

متقنارن اثرات نا یبررس ،یالمللنیدر سطح ب است. رانیدر اقتصاد ا یمال یهاشاخص دهیچیو پ یخطریرفتار غ یایها گوآن یهاافتهیو 
 ARCHاز مندل  یر ینگبنا بهره (۱۹۹۱) 1، نلسنونبنرای مثنالدارد.  ینسنبتاً طنولان یاکلان سابقه یهاریبر متغ یاقتصاد یهاشوک

از  اسنتفادهحوزه با  نیدارند. در ادامه، ا گذارانهیو رفتار سرما سکیبر ر  یتر دیدر بازار سهام اثر شد یمنف یهانشان داد که شوک یینما
کنه  نندکرد انیب Panel NARDLبا استفاده از مدل ( 2۰2۰)و همکاران  2خیطور مثال، شبه ؛ه استافتیگسترش  ترشرفتهیپ یهاروش

 انینکنه روابنط م ادندنشان د (2۰2۱) و همکاران 3اوروم ن،یهمچن. شده است دیتشد یجهان یاثرات نامتقارن نرخ ارز پس از بحران مال

 دینتأک زینن ( 2۰2۴) و همکاران 4فو یهاافتهی .متقارن داردنا یتیماه ،مدتمدت و بلندکوتاه یهادر افق دیسهام و تول ،یانرژ  یهابازار

  .کنندیم فایمدت ابلند یهایثباتیرا در ب ینفت نقش اصل متیمثبت ق یهاکه شوک کندیم
ارز بنا اسنتفاده از مندل متقنارن نوسنانات ننرخ اثرات ننا لیبه تحل یمتعدد یهامقاله، پژوهش نیبه موضوع ا ترکینزد یاحوزه در

 یبنرا (2۰۱۷) 5و افتناب یاسنکوئیمطالعنه بهمن ننه،یزم نینانند. در ا( پرداختهNARDL) یخطریغ یعیتوز  یهابا وقفه یونیرگرسخود

 کینکنه در حندود  یاگوننهداشته باشند؛ بنه یتجار  یهاانیبر جر  یمتقارناثرات نا تواندینرخ ارز م اتکه نوسان ندبار نشان داد نینخست

                                                 
1. Nelson 

2. Sheikh 

3. Urom 

4. Fu 

5. Bahmani-Oskooee & Aftab 
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و کاهش نرخ ارز متفاوت بوده است. در ادامنه،  شیواکنش تجارت به افزا کا،یو آمر  یمالز یتجار  یهادر داده یمورد بررس عیصنا سوم
و  هینبنر تجنارت ترک یادر مطالعنه( 2۰2۴)و همکناران  2دایخل نیتجارت پاکستان و ژاپن و همچن یدر بررس( 2۰2۴)و همکاران  1اقبال

و  یوارداتن عیاز صنا یادیبر تعداد ز  یدار متقارن معنااثرات نا زکردند که نوسانات نرخ ار  دییتأ NARDLهر دو با استفاده از مدل ، مان آل
 دارد. یصادرات
 نینبنوده و کمتنر بنه ا یتجنار  یهاانیبر جر  یخطریغ یهاپژوهش یکه تمرکز اصل دهدیموجود نشان م اتیحال، مرور ادب نیا با

-بنه یثابنت ناخنالص داخلن هیسنرما لیتشک ژهیوبه _ یگذار هیرفتار سرما نییدر تب تواندیتقارن ممنطق عدم ایپرسش پرداخته شده که آ

شکاف، چنارچوب  نیپژوهش حاضر با هدف پر کردن ا رو،نی. ازاریخ ایمعتبر باشد  زین _ یرشد اقتصاد ید یکل یهاریاز متغ یکیعنوان 
در  ریچشنمگ یهناشنرفتیبنا وجنود پ .ردینگیکنار منبنه رانیدر اقتصاد ا یگذار هیرفتار نامتقارن سرما یبررس یرا برا NARDL یلیتحل

  :شودیمشاهده م یپژوهش اتیدر ادب یمهم یهاخلأ ن،یشیمطالعات پ

 کی ای)مانند بازار سهام  خاد بخش کی)مانند نرخ ارز( بر  ریمتغ کیمتقارن نا راتیتأثعمدتاً بر  یداخل قاتیتحق شتریب .۱
 یرشد اقتصادو  ینگینقدنرخ ارز،  ید یکل ریزمان سه متغهم و یبیاثرات ترک لیکه تحلیاند؛ درحالصنعت( تمرکز کرده

 یخطریمدل غ کیتاکنون در چارچوب  یگذار هیشاخص کلان سرماعنوان به یداخل ناخالص ثابت هیسرما لیتشکبر 
 .انجام نشده است کپارچهی

اند در نظر گرفته وابسته ریمتغعنوان را به یداخل ناخالص دیتولاند، عمدتاً استفاده کرده NARDL که از مدل  یمطالعات .2
 .کمتر مورد توجه قرار گرفته است هیسرما لیتشک دهیچیپ یهاییایپوو 

در  ید یکل ریسه متغ نیا مدتمدت و بلندکوتاه یهاتقارنعدم لیبه تحل زمانهمطور به یداخل یهاپژوهش از کیچیه .۳
 .اندنپرداخته یقینرخ بهره حقو  هامیتحر مانند  یمهم یکنترل یهاریمتغکنار 

نرخ ارز بنازار  یمثبت و منف یهامتقارن شوکاثرات نابار  نینخست ی، برایقاتیتحق یهاشکاف نیپر کردن اپژوهش حاضر با هدف 
 ۱۴۰۱:۴تا  ۱۳۷۰:۱ یدوره فصل یط رانیدر ا یقیحق یداخل ناخالص ثابت هیسرما لیتشکرا بر  یاقتصاد رشد و یقیحق ینگیآزاد، نقد

 .کندیم لیتحل

 پژوهش یشناسروش 

 رانیندر اقتصناد ا یقنیثابنت ناخنالص حق هیسرما لیبر تشک یکلان اقتصاد یهاریمتقارن متغاثرات نا یپژوهش با هدف بررس نیا
 یاز بانک مرکنز ازیمورد ن یهااستفاده کرده است. داده یخطریغ یزمان یسر  یسنج، از روش اقتصاد۱۴۰۱تا  ۱۳۷۰ یدوره فصل یط

 رینانند. متغشده یدهمنظم سامان یزمان یهایو در قالب سر  یصورت فصلبه هاریمتغ یو تمام شده یگردآور  رانیا یاسلام یجمهور 
 یگنذار هیاز سنرما یعننوان شاخصنبنه (LOG_RGFCF) یثابت ناخالص واقعن هیسرما لیتشک یعیطب تمیلگار ، پژوهش نیوابسته در ا

 شامل: یحیتوض یهاریمتغ در نظر گرفته شده است. مولد
  یواقع یناخالص داخل دیتول یعیطب تمیلگار (LOG_RGDP) یاقتصاد یهاتیعنوان شاخص فعالبه 
  یواقع ینگینقد یعیطب تمیلگار (LOG_RM2) یپول طیشرا ندهیعنوان نمابه  
  نرخ ارز بازار آزاد یعیطب تمیلگار (LOG_EX) یارز  طیعنوان شاخص انتظارات و شرابه. 

                                                 
1. Iqbal 

2. Khalida 
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 کینو  محاسنبه شنده و ننرخ تنورم یبنانک یهناسپرده ینرخ سود اسم نیصورت تفاضل ببه (RLIR) یقینرخ بهره حق ن،یهمچن 
در مندل وارد  یگنذار هیسنرما طیبر مح یرونیب طیمنظور کنترل آثار شرا( بهSANCTION) یاقتصاد میتحت عنوان تحر  یمجاز  ریمتغ

مواجنه  یالمللننیب یهنامی( با تحر ۱۳۹۴-۱۳۹۰مطالعه )مانند دوره  یاز بازه زمان یمختلف یهادر دوره رانیشده است. اگرچه اقتصاد ا
-و هندف یاز منظنر شندت، گسنتردگ «یفشار حداکثر »متحده از برجام و آغاز کارزار  الاتیا جانبهکیپس از خروج  هبوده است، اما دور 

 رانینا یکه با هدف به صفر رساندن صادرات نفت و قطنع کامنل دسترسن ،دوره نیاست. ا زیکاملًا متما ،یاقتصاد یهاساختریز  یر یگ
اسناس و بنا اسنتناد بنه  نیقتصناد کشنور وارد کنرد. بنر همنبه ا سابقهیب یساختار  کشو  کیشده بود،  یطراح یالمللنیب یبه نظام مال

و در  کین( برابنر ۱۴۰۱:۴) یدوره منورد بررسن انیتا پا ۱۳۹۷دوره فصل دوم  یبرا ریمتغ نی، مقدار ا(2۰22، 1)توماس یمستندات رسم

طنور فنرد را بنهبنهو منحصنر دیشد یشوک خارج نیتا اثرات ا دهدیانتخاب به ما اجازه م نیها صفر در نظر گرفته شده است. ادوره ریسا
 .میدر مدل کنترل کن یتر قیدق

 یاصل یهاریمتغ یصورت کشش، تمامبه بیضرا ریتفس لیو تسه دیکنترل نوسانات شد انس،یوار  یکاهش ناهمسانبا هدف 
 یهابا وقفه ونیرگرسمدل خود یبر مبناها داده لیاند. روش تحلشده لیتبد یعیطب تمی( به لگار یمجاز  ریو متغ یقیجز نرخ بهره حق)به
روابط نامتقارن در هر دو افق  یساز مدل یو برا افتهی( توسعه 2014و همکاران ) نیش وسط( است که تNARDL) یخطریغ یعیتوز 

 ترقیدق لیامکان تحل ر،یهر متغ یاثرات مثبت و منف کیروش آن است که با تفک نیا زیمتما یژگیمدت کاربرد دارد. ومدت و بلندکوتاه
به دو  یحیتوض یهاریاز متغ کیمنظور، هر  نیا ی. براکندیها فراهم موابسته را در برابر انواع مختلف شوک ریناهمسان متغ یهاواکنش

  :شوندیم فیتعر ریصورت زاند که بهشده کیتفک یو منف مثبت راتییتغ یمؤلفه تجمع

 

(1) 

 

(2) 

 

 
 

𝑋𝑡 که در آن 
𝑋𝑡 و +

رابطنه  کینصورت به NARDLهستند. سپس مدل  𝑋𝑡 ریمتغ یمثبت و منف راتییمجموع انباشته تغ بیترتبه  −
 :شودیزده م نیتخم ریز  صورتبه یخطریغ یخطا حیتصح

(3) 

 

 معادله: نیا در
𝜃+  و 𝜃− :؛مدت()کشش بلند یمثبت و منف یهامدت مربوط به شوکبلند بیراض 
𝜋𝑗

𝜋𝑗و   +
 ؛یمثبت و منف یهامدت مربوط به شوککوتاه بی: ضرا −

𝜌  ؛دهدیمدت را نشان مخطا که سرعت بازگشت به تعادل بلند حیتصح بی: ضر 
𝜀𝑡 ثابت انسیصفر و وار  نیانگی: جمله اخلال با م. 

                                                 
1. Thomas 
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و  ییاینپو لینمنظور تحلبه ،نیاستفاده شده است. همچن 1هااز آزمون کرانه ها،ریمتغ انیمدت مبلند یآزمون وجود رابطه تعادل یبرا

گرفته شده اسنت. بنرآورد  هرهب 3یتجمع یایپو بیو ضرا  2انباشته کینامیوابسته، از توابع پاسخ د ریمتغ راتییها در تغسهم شوکبررسی 

و  ننهیوقفه به نییتع ،ییستایا یهاها، آزمونداده پردازششیمراحل پ هیانجام شده و کل ۱۳نسخه  EViewsافزار مدل با استفاده از نرم
 صورت گرفته است. یزمان یهایسر  یساز مطابق با اصول مدل ،هاپسماند لیتحل

 پژوهش یهاافتهی

 نتایج توصیفی

 یاصنل یهنارینمتغ یفیآمنار توصن ،یکنلان منورد بررسن یهنارینرفتار متغ یکل یالگو  میو ترس یآمار  یهایژگیمنظور شناخت وبه
محاسنبه  هنارینمتغ یسنطح ریبر مقاد یآمار، مبتن نیگزارش شده است. ا (۱)در جدول  ۱۴۰۱تا  ۱۳۷۰ یفصل یدوره زمان یپژوهش ط

 در دوره مورد نظر ارائه گردد. رانیاز تحولات اقتصاد کلان ا قیملموس و دق یر یاند تا تصوشده

 پژوهش یهاریمتغ یفی. آمار توص1جدول 

 حداکثر حداقل اریانحراف مع نیانگیم ریمتغ
احتمال آزمون  مقدار

 برا-جارک

 ۰۳۱/۰ ۱,۴۷2,۷6۴ ۳6۹,62۷ 255,۴۱۳ ۷8۱,2۷5 یواقعثابت ناخالص  یگذار هیسرما

 ۰۰۰/۰ ۳,658,822 ۱,۰۹۹,۰5۰ 8۳۰,۳68 2,۴۳6,۴2۳ یواقع یناخالص داخل دیتول

 ۰۰۰/۰ ۴5۳,552 ۱,۳85 8۳,86۳ ۴۴,6۱۷ نرخ ارز بازار آزاد
 ۰۰5/۰ ۱۳,۴8۰ ۱,8۹۷ ۳,5۴2 6,۰5۰ یواقع ینگینقد

 ۰۰2/۰ ۰۷/۰ -2۱/۰ ۰8۹/۰ -۰۴6/۰ یواقع سودنرخ 

 پژوهش یهاافتهی: منبع

 یدوره منورد بررسن یطن رانینکلان اقتصناد ا یهاریدر متغ یساختار  یهایدار یوجود ناپا حاکی از، (۱)جدول  یفیآمار توص لیتحل
دو  بناً ی( تقر 8۳٬86۳آن ) ارینانحنراف مع کنهیطور  به را داشته است؛نوسان  نیشتر ینرخ ارز بازار آزاد ب ،یاسم یهاریمتغ انیاست. در م

از بنروز  یحناک ر،ینمتغ نین( ا۴5۳٬552( و حنداکثر )۱٬۳85حنداقل ) انینم ریفاصله چشنمگ ن،ی( است. همچن۴۴٬6۱۷) نیانگیبرابر م
 ریتنأث یگنذار هیو افنق سنرما یکنلان اقتصناد یبنر فضنا میصورت مسنتقاست که به یمتیق دیشد یهاو جهش یارز  یهامکرر شوک

 هیننوسنان پاو رشند پنر دارینناپا یپول یهااستیاز س یبازتاب تواندیرا تجربه کرده که م یینوسانات بالا  زین یقیحق ینگیگذاشته است. نقد
اسنت، امنا  تنرمینملا یاسم یهاریها نسبت به متغ، اگرچه نوسانات آنGDPو  GFCFمانند  یقیحق یهاریباشد. در خصود متغ یپول

کنلان و  یهناها در برابنر شنوکشاخص نیا یر یپذبیآس دهندهانحداقل و حداکثر، نش ریمقاد نیبالا و تفاوت معنادار ب راتییدامنه تغ
بنه  ۱٬۴۷2٬۷6۴از سنطح  یگنذار هیسنرما دینموننه، کناهش شند یرکنود و روننق در اقتصناد کشنور اسنت. بنرا قینعم یهاوجود چرخه

ننرخ بهنره  یمنفن نیانگینم ن،یناست. علاوه بنر ا یبخش در مواجهه با تحولات کلان اقتصاد نیا یاز شکنندگ یواحد، حاک ۳6۹٬62۷

                                                 
1. Bounds Test 

2. Cumulative Dynamic Multipliers 

3. Dynamic Multipliers 
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گرفتنه اسنت؛  یشنیپ ینرخ تورم از ننرخ بهنره اسنم ،یدوره بررس یهاکه در اغلب سال دهدیدرصد( نشان م 6/۴ ی)حدود منف یقیحق
 است. شده مولدریسوداگرانه و غ یهاتیمنابع به سمت فعالسو  و  یانداز در نظام بانکپس یبرا زهیکه موجب کاهش انگ یموضوع
 یرو ینبنر پ یر مبننصنف هیاسناس، فرضن نینر ابناست.  ۰5/۰کمتر از  1قدار احتمالماز  هاریمتغ یتمام یبرا برا-آزمون جارک جینتا

 ریقابنل توجنه بنوده و تحنت تنأث یدگیو کشن یچولگ یها داراداده عیآن است که توز  انگریب افتهی نی. اشودینرمال رد م عیاز توز  هاریمتغ
 یانشنانه توانندیم ضوعمو نیا ،یاقتصاد لیاند. در سطح تحلقرار گرفته یساختار  یهاشکست ای یرونیب یهاشوک ،ینوسانات ناگهان

 یهناجهنش هنا،می)ماننند تحنر  منتظنرهرینغ عیشود که در آن وقا یتلق ثباتیاقتصاد ب کیدر بستر  هارینوسان متغاز رفتار نامنظم و پر
-یژگنیو نی(. چن2۰۱۹، 2بوکسدارند ) یکلان اقتصاد یهاریمتغ ریو مس عیبر توز  یدار ی( اثرات پادیشد یانبساط یهااستیس ای یارز 

 نیسنجش اثنرات نامتقنارن در چنن یباشد که برا NARDLمانند  نرمالریو غ یخطریغ یهااستفاده از مدل کنندههیتوج تواندیم ییها
 ترند.مناسب یطیشرا

و  یخطنرینروابنط غ لینرا که قادر بنه تحل NARDL رینظ شرفتهیپ یسنجاقتصاد یهااز مدل یر یگضرورت بهره ،یآمار  یژگیو نیا
 قابنلرینوسان و غاقتصاد پر کیاز  یر یتصو هاافتهی نیمجموعه ا ،یطور کل. بهکندیم تیها هستند، تقونامتقارن به شوک یهاواکنش

و  دارینرشند پا یبنرا یجد  یهاچالش سازنهیکلان، زم یهارکاوو اختلال در ساز یثباتیب ،ینانیاطمکه در آن نا دهدیارائه م ینیبشیپ
 اند.مدت بودهبلند یگذار هیسرما

 نتایج تحلیلی

 یجمعهم و ییستایا یهاآزمون جینتا

پنژوهش بنا  یهنارینمتغ یزمان یهایسر  ییستایا ،یسنجاقتصاد لیروش مناسب تحل نییاز برآورد روابط کاذب و تع زیمنظور پرهبه
گنام،  نیشنده اسنت. در نخسنت یبررسن یگروه یهاو آزمون یواحد انفراد شهیر  یهااز دو دسته آزمون مکمل شامل آزمون یر یگبهره

، مقندار احتمنال (2)شده در جندول ارائه جی. مطابق نتاشدصورت جداگانه اجرا به ریهر متغ یبرا (ADF) افتهیمیفولر تعم-یکیآزمون د
بنر وجنود  یصنفر مبنن هیفرضن جنه،یدرصد بنوده و در نت پنج یدار از آستانه معنا شتریدر حالت سطح ب هاریمتغ یتمام یآمده برادستبه
 .در سطح، نامانا هستند یمورد بررس یزمان یهایاز آن است که سر  یحاک افتهین ی. اشودیواحد در سطح رد نم شهیر 

 رینجنز متغبنه هنا،رینمتغ یتمنام یبنرا بناً یاز آن اسنت کنه تقر  یحناک جیاجرا شد. نتنا هاریتفاضل مرتبه اول متغ یبرا ADF ادامه، آزمون در
 رینانند. در منورد متغماننا شنده ،یر ینگبار تفاضل کیپس از  هایرد شده و سر  ییبالا  نانیصفر با اطم هی، فرض(LOG_RM2) یقیحق ینگینقد
بنر  یصنفر مبنن هی( در تفاضل اول موفق به رد فرضADF) افتهیمیفولر تعم-یکیواحد د شهی(، اگرچه آزمون ر LOG_RM2) یقیحق ینگینقد

از وجنود  یناشن توانندیدر آزمنون من یضنعف نی. در واقنع، چننسنتین یبنودن سنر  ماناریغ یلزوماً به معنا جهینت نیا شود،یواحد نم شهیوجود ر 
، 3)پینرون دهندیرا کناهش من ADFماننند  کیکلاسن یخطن یهناآزمنون صیها باشد که قدرت تشخزا در دادهدرون یساختار  یهاستشک

، ۱۳۹۰ یهناپنس از سنال ژهینوبه ران،یدر اقتصاد ا یارز  یهاو جهش هامیتحر  ،یپول یهااستیس یناگهان راتییاز تغ ینوسانات ناش(. ۱۹8۹
ل، بنا حنا نینباشنند. بنا ا یانباشنتگ ییدر شناسا یکاف ییمتداول فاقد کارا یهامتأثر ساخته باشند که آزمون یاگونهها را بهساختار داده توانندیم

را از  LOG_RM2 رینمتغ ننان،یبنا اطم تنوانیمن ا،یو پو یبا لحاظ ساختار مقطع یواحد گروه شهیر  یهاآزمون جیو نتا یاستناد به شواهد نظر 

                                                 
1. Prob 

2. Brooks 

3. Perron 
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را  NARDLهمچنون  ییهنادارد، بلکنه لنزوم اسنتفاده از مندل یبا انتظارات نظر  ینه تنها سازگار  افتهی نیدر نظر گرفت. ا کی یمرتبه انباشتگ
 (.2۰۱۴)شین و همکاران، کندیم تیترند، تقوو روابط نامتقارن مقاوم یساختار  یهاکه نسبت به شکست

 یواحد انفراد شهیر  یهاآزمون جی. نتا2جدول 

 ریمتغ
آماره آزمون در 

 سطح

احتمال در 

 سطح

آماره آزمون در تفاضل 

 اول

احتمال در تفاضل 

 اول

مرتبه 

 یانباشتگ

LOG_RGFCF 2۹۴/۱- 6۳۱/۰ 2۱2/6- ۰۰۰/۰ I(۱) 

LOG_RGDP 6۴۱/۱- ۴58۳/۰ ۱58/۱۳- ۰۰۰/۰ I(۱) 

LOG_RM2 ۱8۹/۱- 6۷۷۷/۰ ۹۷۴/۱- 2۹۷6/۰ I(۱) 

LOG_EX ۰8/۱ ۹۹۷2/۰ ۱2۱/8- ۰۰۰/۰ I(۱) 
RLIR ۳6/2- ۱552/۰ ۱5۹/۱۱- ۰۰۰/۰ I(۱) 

SANCTION 66/۱- ۴۴۹/۰ ۱65/۱۱- ۰۰۰/۰ I(۱) 

 پژوهش یهاافتهی: منبع

-شنریو ف (ADF-Fisher) فنولر-کیند-شنریشنامل ف یواحند گروهن شنهیر  یهناآزمنون ج،یدقت و اعتبار نتا شیمنظور افزاگام بعد، به در
رون-پسیلیف را  یانفنراد یهناآزمنون یهناافتهیاند، گزارش شده (۳)ها که در جدول آزمون نیا جیمورد استفاده قرار گرفتند. نتا (PP-Fisher) پ 
رد نشده، امنا در حالنت تفاضنل مرتبنه اول،  هاریمجموعه متغ یواحد برا شهیبر وجود ر  یصفر مبن هیکه در سطح، فرض یاگونهبه ؛کنندیم دییتأ
 .هستند پژوهش در تفاضل اول مانا یهاریکه کل گروه متغ دهدیامر نشان م نی. اشودیبالا رد م نانیبا اطم هیفرض نیا

مطالعه از نوع انباشته  نیمورد استفاده در ا یهاریمتغ یاز آن است که تمام یمجموع، شواهد حاصل از هر دو دسته آزمون حاک در
-رینغ یعیتنوز  یهنابنا وقفنه ونیرگرسنخود یاستفاده از الگو  یبرا یمستحکم یو تجرب ینظر  یمبنا ،یژگیو نیهستند. ا کیاز مرتبه 

 یهناواکننش یمدت و بررسروابط بلند لی، امکان تحلI(۱) یهاریبا متغ یالگو علاوه بر سازگار  نیسازد. ایفراهم م( NARDL) یخط
 یهناییاینپو نینیپنژوهش در تب نینا یکه با اهداف محور  یموضوع کند؛یفراهم م زیرا ن یمثبت و منف یهابه شوک هارینامتقارن متغ

 همسو است. رانیاقتصاد کلان ا یخطریغ

  یواحد گروه شهیر  یهاآزمون جی. نتا۳جدول 

 جهینت احتمال در تفاضل اول آماره در تفاضل اول احتمال در سطح آماره در سطح آزمون

ADF-Fisher 592/8 7373/0 372/137 000/0 I(1) 

PP-Fisher 713/9 641/0 235/360 000/0 I(1) 

 پژوهش یهاافتهی.  منبع
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  NARDL و برآورد مدل یانباشتگآزمون هم جینتا 

مندل، از  یحیتوضن یهنارین( و متغLOG_RGFCF) یثابت ناخنالص داخلن یگذار هیسرما انیمدت موجود رابطه بلند یبررس یبرا
-ارائنه یشده با حدود بحراننمحاسبه Fآماره  سهیمقا هیآزمون بر پا نیو همکاران استفاده شد. ا 1پسران افتیبر ره یها مبتنآزمون کرانه

آزمنون در جندول  جی. نتنارودیکنار منمدت بهبلند یوجود رابطه تعادل یابیمنظور ارز شده و به یطراح نانیسطوح مختلف اطم یبرا هشد
 ارائه شده است. (۴)

 یانباشتگهم یبررس یبرا هاآزمون کرانه جی. نتا۴جدول 

 شدهمقدار محاسبه آماره آزمون

F-statistic ۴۱/5 

 نانیسطح اطم
 نییکران پا

I(۰)  
 کران بالا

I (۱) 
 85/2 85/۱ درصد ۱۰
 ۱5/۳ ۱۱/2 درصد 5
 ۷۷/۳ 62/2 درصد ۱

 پژوهش یهاافتهیمنبع : 

 ننانیدر تمنام سنطوح اطم یبحرانن یاز کنران بنالا یدار طنور معننابه (۴۱/5) شدهمحاسبه F ، مقدار آماره۴ جدول جیر اساس نتاب
و  شنودیبنالا رد من ننانیدر سنطح اطم« مندتعدم وجود رابطه بلند»بر  یصفر مبن هیفرض ن،یاست. بنابرا شتریدرصد( ب ۹۹و  ۹5، ۹۰)

 رینمتغ انینم دارینمندت و پابلنند یرابطنه تعنادل کینکنه  دهدینشان م افتهی نی. اگرددیم دییها تأریمتغ انیم یانباشتگوجود رابطه هم
 .مدل برقرار است یحیتوض یهاریو متغ (LOG_RGFCF) وابسته
( بنرآورد شنده اسنت. NARDL) یخطریغ یعیتوز  یهابا وقفه یونیرگرسخود ییمدل نها ،یانباشتگوجود هم دییادامه، پس از تأ در

که بنا اهنداف  شودیفراهم م یگذار هیمستقل بر سرما یهاریمتغ یمثبت و منف یهااثرات نامتقارن شوک ییمدل، امکان شناسا نیدر ا
 ارائه خواهد شد. یمدل در بخش بعد  نیتخم جینتا. استپژوهش همسو  یلیتحل

 نامتقارن مدتبلندروابط  لیتحل

مندت بلنند بیمنظور استخراج ضنرابه NARDL ییها، مدل نهامدت با استفاده از آزمون کرانهبلند یتعادلوجود رابطه  دییاز تأ پس
 یواقعن یثابنت ناخنالص داخلن یگنذار هیبنر سنرما یحیتوضن یهنارینمتغ یمثبنت و منفن یهنااثنرات متفناوت شنوک لینامتقارن و تحل

(LOG_RGFCFبرآورد گرد )راتییبه تغ یگذار هیمدت سرماواکنش بلند یاز چگونگ یشواهد تجرب آمدهدستبه مدتدبلن بی. ضرادی 
 ارائه شده است. (5)برآورد در جدول  جی. نتادهندیارائه م یاقتصاد کلان یهارینامتقارن در متغ

 NARDLمدت نامتقارن مدل بلند بیضرا .5جدول 

 (.Probاحتمال ) tآماره  اریانحراف مع بیضر ریمتغ

                                                 
1. Pesaran 
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LOG_RGDP⁺ ۳۳6/۱ 6۰6/۰ 2۰۴/2 ۰2۹5/۰ 

LOG_RGDP⁻ ۴۹۳/۱ ۰۹2/۱ ۳66/۱ ۱۷۴5/۰ 

LOG_RM2⁺ ۴۰۴/۰- ۴8۳/۰ 8۳6/۰- ۴۰۴۹/۰ 

LOG_RM2⁻ ۱۳۳/2- ۷6۷/۰ ۷8۳/2- ۰۰6۳/۰ 

LOG_EX⁺ 56۳/۰- 2۰2/۰ ۷۹۱/2- ۰۰62/۰ 
LOG_EX⁻ ۹5۷/۰- 65۱/۰ ۴۷/۱- ۱۴۴۴/۰ 

RLIR⁺ 5۳5/۰ 686/۰ ۷8۱/۰ ۴۳65/۰ 
RLIR⁻ 2۷5/۰ 6۳5/۰ ۴۳۴/۰ 665۳/۰ 

C 65۴/۱2 ۱۴۹/۰ ۹۱۹/8۴ ۰۰۰/۰ 

 پژوهش یهاافتهی  :منبع

 که: دهدینشان م NARDL مدت مدلبلند بیضرا لیتحل
)شنوک  یروننق اقتصناد طینامتقنارن دارد. در شنرا یتیمناه یگذار هیبر سرما (LOG_RGDP) یقیحق یناخالص داخل دیاثر تول. ۱

اسنت؛  ابشنت هیننظر  دینمؤ افتنهی نیندرصد معنادار اسنت. ا پنج نانیو در سطح اطم ۳۳6/۱برابر با  ریمتغ نیمدت ابلند بیمثبت(، ضر 
تنا بتواننند  کنندیمن قیتشنو دینجد یهناتیدر ظرف یگذار هیها را به سرمابنگاه د،یدر سطح تقاضا و تول داریپا شیافزا ه،ینظر  نیمطابق ا
موجنود و  یهناتینشندن ظرفموجب فعنال دیسطح تول شیافزا ،یطیشرا نیدر چن(. ۱۹۳6، 1)کینز  باشند یآت یرشد تقاضا یپاسخگو 

-مندت بنهدر بلنند یرشد اقتصناد جه،ی. در نتشودیم نینو یهایو فناور  هارساختیز  زات،یتجه آلات،نیدر ماش یگذار هیرمابه س ازین

 .کندیعمل م یگذار هیسرما دیجد یهاموج یر یگشکل یبرا ید یعنوان عامل محرک کل
 یآمنار  یبرآورد شده، اما فاقد معننادار  ۴۹۳/۱مدت نسبتاً بالا و برابر با بلند بی(، هرچند ضر یرکود )شوک منف طیمقابل، در شرا در

 توانندینمن ییتنهنابنه یکه کناهش رشند اقتصناد دهدینشان م یعدم معنادار  نی(. ا۱۷۴5/۰ یدر سطوح متعارف است )احتمال آمار 
 یهنانسبت داد که در دوره یادارندهبه وجود عوامل باز توانیرا م یرفتار  نیکند. چن جادیمدت ابلند یگذار هیسرما در یکاهش متناسب

نسنبت  دیشند یننانیاطمبه ننا توانیعوامل م نیا نیتر مهم از .کنندیم فایا یگذار هیسرما یهایر یگمیدر تصم یتر رنگنقش پر یرکود
-گسنترده اشناره کنرد. در دوره یمنال یهاتی( و محدودیو تجار  یارز  ،یمال ،ی)اعم از پول یاقتصاد یهااستیدر س یثباتیب نده،یبه آ

-یمواجه من یو کاهش سودآور  یمال نیأمت نهیهز  شیافزا ،یبه منابع اعتبار  یدسترس یدشوار  ،ینگیها با کاهش نقدرکود، بنگاه یها
 یهناتینوجنود ظرف ،نی. همچننرونندیشنمار منبنه دینجد یاهیسنرما یهناپنروژه یاجنرا یبنرا یجد  یعوامل مانع نیکه همه ا شوند

احسناس نشنود؛ چراکنه  دینجد یگذار هیبه سرما یفور  ازین د،یدر صورت کاهش سطح تول یکه حت شودیها سبب مبلااستفاده در بنگاه
 .شودیراکد پاسخ داده م یهاتیمجدد از ظرف یر یگبا بهره ید یتول ازیاز ن یتوجه قابل بخش
در اقتصناد  یگنذار هیاز آن است کنه سنرما یحاک ،یناخالص داخل دیتول راتیینسبت به تغ یگذار هیمجموع، رفتار نامتقارن سرما در

 یهناشنوک ،یسناختار  یهناتیمحندود ریرکنود، تحنت تنأث یهاو در دوره دهدیرونق واکنش نشان م یهانسبت به دوره شتریب رانیا
-هیسنرما تینتقو یبنرا یبنیهدفمنند و ترک یهااستیامر بر لزوم اتخاذ س نیدارد. ا یخطریتر و غکند یواکنش نان،یو عدم اطم یرفتار 

                                                 
1. Keynes 
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بنه  یو بهبنود دسترسن ینانیاطمکاهش نا ،یتقاضا، رفع موانع نهاد کیبر تحر  که علاوه یاگونهدارد؛ به دیرکود تأک یهادر دوره یگذار 
 .ردیمدنظر قرار گ زین یمنابع مال

-ننا یوضوح از الگو ( بهRGFCF) یثابت ناخالص داخل یگذار هی( نسبت به سرماLOG_RM2) یقیحق ینگیمدت نقدرفتار بلند. 2

و  یمندت منفنبلنند بیبنا ضنر  ،یانقباض پنول یهادوره یعنی ،ینگینقد یمنف یهاکه شوک دهدینشان م جی. نتاکندیم تیمتقارن تبع
بنر وجنود  ید یینتأ افتنهی نیندارنند. ا یگنذار هیبنر کناهش سنرما یتنوجه درصند(، اثنر قابنل کین ننانیاطم طح)در سن -۱۳۳/2معنادار 
 یبنه سنرعت بنه تنگننا ینگیکاهش نقند ،یطیشرا نیاست. در چن رانیناکارآمد اقتصاد ا یدر بستر نهاد یاعتبار  دیشد یهاتیمحدود

 نجنربوده و م دیشد اریبس یشوک منف نیها به اواکنش آن گذاران،هیدر سرما یزیگر انیز  یر یها منجر شده و با توجه به سوگبنگاه یمال
 یپنول، کناهش دسترسن یمنجر بنه افنت عرضنه واقعن ینگیکه کاهش نقد یاگونه؛ بهشودیم یگذار هیسرما یهاپروژه عیبه توقف سر 

  1«یمنال کنندهعیتسر » دهیپد ن،ی. همچنشودیها مبنگاه ینگیتوان نقد فیو تضع یمال نیتأم یهانهیهز  شیافزا ،یها به منابع مالبنگاه

کناهش  زینهنا نبنگاه قیارزش وثا ،ینگیرکود همراه با کاهش نقد طیدر شرا رایز  (؛۱۹۹6 ،2)برنانکهکند دیاثر را تشد نیممکن است ا زین

 .گرددیمحدود م شیاز پ شیب باراعت افتیدر  یها براآن تیو ظرف ابدییم
مثبنت  یهناشنوک یاثنر یانند. بنبنوده یگذار هیدار بر سرمامعنا ی( فاقد اثر آمار ی)انبساط پول ینگیمثبت نقد یهامقابل، شوک در

 تیجنذاب لیکارآمد و به دل ینظارت یهاکاروساز ابیاعتبارات دارد. در غ نهیبه صیدر تخص ینظام بانک یدر ضعف نهاد شهیر  ،ینگینقد
-و سنفته مولدریغ ییدارا یهابه بازار د،یبه سمت تول تیهدا یجابه یاضاف ینگینقد سک،یر پر طیمح کیمولد در  یگذار هیسرما نییپا

 کیندر تحر  یانبسناط یهنااسنتیس نییپنا ییاز کنارا یموضوع حناک نیاندارد.  هیسرما لیبر تشک یر یو عملًا تأث شودیمنحرف م بازانه
-بنازار ریننظ مولندرینغ یهناتیبه سمت فعال ینگینقد انیانحراف جر  لیبه دل تواندیم یاثر یب نیا ،نیبخش مولد اقتصاد است. همچن

ساختار ناکارآمد نظنام  ،یاستیس یثباتیکلان، ب یهاینانیاطمچون نا یلیبازانه باشد. دلا سفته یهاییدارا ریطلا، مسکن و سا ارز، یها
مندت، از جملنه و کوتناه عیبا بنازده سنر  یهایینسبت به دارا ید یتول یگذار هیسرما نییپا تیاعتبارات و جذاب صیضعف در تخص ،یبانک

 یبندون بهبنود فضنا ،ییتنهابه ینگینقد شیآن است که افزا انگریب هاافتهی ،یطور کل. بهشوندیانحراف محسوب م نیعوامل مؤثر بر ا
ارتقناء  یبنرا یابنزار منؤثر  توانندیمولند، نمن یهناتیناعتبارات بنه سنمت فعال تیهدا نیو تضم ینهاد یهاساختارکار، اصلاح وکسب
 ..دباش رانیمدت در اقتصاد ابلند یگذار هیسرما

 یگنذار هیمتقارن بر سنرماکاملًا نا ی( اثر LOG_EXکه نرخ ارز بازار آزاد ) دهدینشان م NARDLمدت مدل بلند بیضرا لیحلت. ۳
در  -56۳/۰معننادار ) یو آمنار  یمنفن بی( با ضر الیر  فینرخ ارز )تضع شیاز آن است که افزا یحاک هاافتهیدارد.  یثابت ناخالص داخل

ننرخ ارز بنر  شیو معننادار افنزا ی. اثنر منفنشنودیمدت مبلند یگذار هیموجب کاهش سرما یار طور معناد( بهدرصد کی نانیسطح اطم
 ،یثبناتیب نیناست. ا یارز  یگذار استیدر س تیو عدم شفاف ینهاد ینانیاطماز نا یواردات، بازتاب نهیهز  شیفراتر از افزا ،یگذار هیسرما

بنه  لینتما جنه،یو در نت سنازدیشندت منبهم منبنه گذارانهیسرما یرا برا یزیر داده و افق برنامه شیاقتصاد را افزا کیستماتیس سکیر 
واردات  ننهیهز  شیکنرد: نخسنت، افنزا نییتب یاصل ریاز دو مس توانیرا م یاثر منف نی. اکندیمدت را سرکوب مبلند یهایگذار هیسرما
سنطح  شیو دوم، افنزا شنودیمن یگذار هیسرما یهاپروژه یینها نهیهز  شیکه منجر به افزا یاواسطه یهاو نهاده یاهیسرما یهاکالا

 یرا بنرا یگنذار هیسنرما یر ینگمیو تصنم یبازده یابیارز  د،یتول یزیر که برنامه یاز نوسانات ارز  یناش کیستماتیس سکیو ر  ینانیاطمنا

                                                 
1. Financial Accelerator 

2. Bernanke 
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بنه  لیندر کناهش تما ینقنش مخربن ه،در حنال توسنع یهادر اقتصاد ژهیونرخ ارز، به یثباتیب ،جهینت در. کندیها با ابهام مواجه مبنگاه
 ،یداخلن دینو کناهش قندرت خر  یتنورم یهنافشار شیافزا قینرخ ارز ممکن است از طر  شیافزا ن،ی. همچنکندیم فایا یگذار هیسرما
 را کاهش دهد. یگذار هیسرما زهیکرده و انگ فیکل را تضع یتقاضا

متقنارن و ننا یخطنریندهنده رفتار غکه نشان ،است یگذار هیدار بر سرمامعنا ی( فاقد اثر آمار الیر  تیمقابل، کاهش نرخ ارز )تقو در
 یر یپنذکاهش ننرخ ارز، رقابنت یدار یهمچون ادراک ناپا یبه عوامل توانیرا م یاثر یب نیاست. ا یارز  یهاها در مواجهه با شوکبنگاه

نسنبت داد کنه اثنرات بنالقوه مثبنت کناهش  یمنیکنلان و تحر  یهنایننانیاطمتر و تداوم نامواجهه با واردات ارزان در یداخل دیتول نییپا
پوشنش  یهناو نبنود ابنزار یضنعف نظنام منال د،ینتول بانیپشت یهاساخترینبود ز  ن،ی. افزون بر اسازندیم یرا خنث یواردات یهانهیهز 

. شنوندیمولد م یگذار هیسرما یدر راستا الیر  شدهتیتقو یاز فضا یبردار که مانع از بهره دهستن یساختار  لیاز جمله دلا  یارز  سکیر 
 انینم یو ضنرورت همناهنگ سنتین یکناف یگنذار هیسنرما کینتحر  یاند کنه صنرف کنتنرل ننرخ ارز بنرااز آن یحاک هاافتهی جه،یدر نت

 یارز  تینتثب یهنااز فرصنت یمنند بهنره یبنرا یاصنل ازیننشیپ ،ینهاد یهاسکیو کاهش ر  یاصلاحات ساختار  ،یارز  یهااستیس
 است.
 شیمثبنت )افنزا یهنا(، چه در قالب شنوکRLIR) یقیکه نرخ سود حق دهدینشان م NARDLمدت مدل بلند بیضرا لیتحل. ۴

 تنوانیرا من افتهی نیمدت بوده است. ابلند یگذار هیمعنادار بر سرما ی)کاهش نرخ سود(، فاقد اثر آمار  یمنفهای شوکنرخ سود( و چه 
تحنت کنتنرل  لات،یها و تسهدر سپرده ژهیوبه ،یسود بانک یهانرخکه ییداد؛ جا بتنس رانیمزمن در اقتصاد ا یبه ساختار سرکوب مال

. در ردینگیشنکل من یمنفن یقنیآن، نرخ سنود حق جهیکه در نت شوند،یم نییقرار گرفته و معمولًا کمتر از نرخ تورم تع یپول گذاراستیس
بنه بخنش  یپنول اسنتیخنود در انتقنال س یاصنلبلکه نقش  ست،ین هیفرصت سرما نهیدهنده هز تنها بازتابنرخ سود نه ،یطیشرا نیچن

 یداخلن این یرسنمرینو غلبنه مننابع غ ینظنام بنانک قیناز طر  یمال نیتأم نییسهم پا ن،ی. افزون بر ادهدیاز دست م زیاقتصاد را ن یواقع
 یبخنش خصوصن یگنذار هیرفتار سرما بر یچندان ریتأث ینرخ سود رسم راتییتغ است کهسبب شده  از،یمورد ن هیسرما نیها در تأمبنگاه

 نداشته باشد.
امنر  نیاست. ا یگذار هیمعنادار آن بر سرما یو آمار  میمستق یگذار ریاز عدم تأث یحاک ،(SANCTION) میتحر  ریمتغ . تحلیل اثر5

-ننا ،ینگیمانند نرخ ارز، نقد ید یواسط کل یهاریمتغ قیو از طر  میمستقریغ یهاریعمدتاً از مس هامیتحر  یگذار آن است که اثر گرانیب

بنه  یدر صنادرات نفنت و دسترسن تیمحندود جنادیبنا ا هامینمونه، تحر  ی. براشودیاعمال م یتجار  یهاتیکلان و محدود ینانیاطم
 دینجد یگذار هیسرماها به بنگاه لیآن، کاهش تما امدیاند که پشده یدر انتظارات اقتصاد یثباتینرخ ارز و ب شیموجب افزا ،یمنابع ارز 

-ننهیهز  شیو افنزا ید ینتول تینکاهش ظرفموجب  ،یواردات یاهیو سرما یاواسطه یهاکالا نیتأم رهیجاختلال در زن ن،یاست. همچن

 رینمتغ کینعننوان ننه بنه هنامیتحنر  جنه،یکرده اسنت. در نت ثباتیرا ب گذارانهیسرما یر یگمیتصم طیمحدر نهایت، و  شده دیتول یها
 ریبنا سنا بینو نقش خنود را در ترک کنندیعمل م رانیاقتصاد ا یساختار  یهایر یپذبیآس کنندهدیعامل تشد کیمثابه مستقل، بلکه به

 .ندینمایم فایکلان ا یهاریمتغ
 دینو تأک برخوردارننداز اهمینت زینادی  یگنذار هیسرما یهاییاینامتقارن در مطالعه پو یهالیتحل دهند کهمیدر مجموع  جینتا نیا

و بنه جهنت و  یسنتن کسنانی( یو پنول یارز  یهنا)رشند، رکنود، شنوک یمختلف اقتصناد طیبه شرا یگذار هیکه واکنش سرما کنندیم
 شوک وابسته است. تیماه
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 لیمدت و سرعت تعدکوتاه یهاییایپو لیتحل

 یو از نظنر آمنار  -۳2/۰( برابر با ECTخطا ) حیجمله تصح بیاز آن است که ضر  یحاک NARDLحاصل از برآورد مدل  یهاافتهی
 ریبنه مسن یگنذار هیکار فعنال در جهنت بازگشنت سنرماوساز کیوجود  دهندهنشان یمنف بیضر  نیمعنادار است. ا یک درصددر سطح 

نسنبتاً بنالا  لیننرخ تعند نین. اشنودیم لیدر هر فصل تعد شده-جادیاز انحرافات ا رصدد ۳2که حدود  یاگونهمدت است؛ بهتعادل بلند
 نینا ،یباشند. از منظنر نظنر  یکنلان اقتصناد طینسبت به نوسانات محن یگذار هیسرما یبالا تیو حساس عینشانه واکنش سر  تواندیم
از  یتنابع یگنذار هیسنرما آن کنه در یمندل؛ راستاست( هم۱۹6۳ ورگنسون،ی یکینئوکلاس یگذار هیمدل سرما یسنت یهالیبا تحل افتهی

ممکنن اسنت  لیتعند یسرعت بالا نیحال، چن نیگذشته است. با ا یهادر دوره افتهیتحقق هیو سرما هیسطح مطلوب سرما نیفاصله ب
کنه اقتصناد موضنوعی  ؛مندت باشندبلنند یگنذار هیدر سنرما یساختار  ینبود چسبندگ ایمستمر  ینانینااطم ،ینهاد یثباتیاز ب یانشانه

 .سازدیم ریپذبیآس اریها بسرا در برابر شوک رانیا
 یطنور معننادار بنه ،در هنر دو جهنت یو نوسانات ارز  ینگینقد یمنف یهاکه شوک دهدینشان م جیمدت، نتاروابط کوتاه یبررس در

-ننا یر ینگجهت گرانیالگو ب نیندارد. ا گذاریبر سرمایه یدار معنا ریتأث ینگینقد شیافزا کهیدر حال دهند،یرا کاهش م یگذار هیسرما

 یاقتصناد رفتنار  یهنامندلهمچننین و  (۱۹۳6)کینز، ینگینقند حیتنرج هیننظر  مفروضناتاست کنه بنا  رانیدر اقتصاد ا ینگیمولد نقد
 یهناینیرا به سمت دارا ینگینقد ت،یو فاقد شفاف سکیر پر یهاطیدر مح یکه فعالان اقتصادییدارد؛ جا یهمخوان زین یگذار هیسرما
-ی( نشان منی)مثبت و منف یهر دو نوع شوک ارز  یمنف ثرا ن،یمدت. همچنبلند یگذار هینه به سرما ،کنندیم تیهدا یباز سفته ایامن 
 یننانیمنرتبط بنا نااطم ینظنر  یبنا مبنان افتنهی نیناست؛ ا یگذار هیسرکوب سرما ینرخ ارز فارغ از جهت آن، عامل اصل یثباتیکه ب دهد

 ( سازگار است. ۱۹۹۴دیکسیت و پیندیک، مثال  ی)برا یگذار هیو سرما یارز 
داشنته اسنت. نکتنه قابنل تأمنل، اثنر مثبنت و معننادار  یگنذار هیبر سرما یاثر محرک قو  یشوک مثبت رشد اقتصاد گر،ید یز سو ا

 یبنا انتظنارات نظنر  جنهینت نینا ،نگناه نخسنتمندت اسنت. در در کوتناه یگذار هیبر سنرما یرشد اقتصاد ی( شوک منففی)هرچند ضع
 :کرد نییتب یو رفتار  یساختار  یهاکارواز ساز یارا در چارچوب مجموعه آن توانیاما م ؛رسدبه نظر میدر تضاد  کیکلاس

، یرکود دوره کیدر آغاز  یشود حتیمدت، موجب مانیبزرگ و م یهادر پروژه ژهیو، بهیگذار هیسرما در ینرسیوجود ا .۱
بر و از نهیها هز پروژه نیا یتوقف ناگهان رایز  ابد؛یدر حال ساخت ادامه  یهاها در پروژهبنگاه ییو اجرا یتعهدات مال

ثبت  یگذار هیرکود همچنان در آمار سرما ییدر چند فصل ابتدا یاهیمخارج سرما جه،یاست. در نت دشوار یاتیلحاظ عمل
 .شودیم

رکود شود؛ چراکه کاهش  ییابتدا یهادر دوره یگذار هیسرما شیتواند منجر به افزایها مبنگاه یبرخ انهیجورفتار فرصت .2
 نهیبا هز  یاتوسعه یهاطرح یاجرا یبرا یازهیدوره، انگ نیدر ا یاهیسرما یهاییدارا و زاتیها، تجهنهاده متیق
 .کندیتر فراهم منییپا

های پروژه یاجرا . ستین یپوشقابل چشم زیبازه ن نیدر ا ای دولتچرخهحمایتی و مداخلات ضدهای نقش سیاست .۳
 ای گذاریهیسرما شیافزا تواند منجر بهیرکود، م هیاول یبا هدف مقابله با آثار منف یتیاعتبارات حما صیتخص ای عمرانی

 .مدت شودآن در کوتاه یحداقل ثبات نسب
و  یو لزوم توجه به ساختار زمنان یدر مواجهه با نوسانات اقتصاد یگذار هیسرما یهاییایپو یدگیچیاز پ یحاک جینتا نیمجموع، ا در

 دینمدت، مؤدر کوتاه هامیو تحر  یقینرخ سود حق یرهایمتغ یعدم معنادار  ن،یکلان است. افزون بر ا یهاریرفتار متغ لیدر تحل ینهاد
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بنر  ،یطنور کلنبنه هناافتنهی نی. اابدییمدت بروز مو در افق بلند میمستقریغ یهاکانال قیعوامل عمدتاً از طر  نیا یگذار آن است که اثر
 دارند. دیمولد تأک یگذار هیسرما تیتقو یبرا یکلان اقتصاد یهامؤلفه تیو تثب یدر نظام مال یاختار ضرورت اصلاح س

 لیمدت و سرعت تعدکوتاه یهاییایپو لی. تحل 6جدول 

 جهت رابطه یاقتصاد ریتفس یسطح معنادار بیضر شوک/  ریمتغ

ECT 321/0- 00/1 درصد 
-بلند تعادل سمت به عیسر نسبتاً لیتعد

 مدت
 منفی

 درصد 00/1 -686/0 ینگینقد یشوک منف

 کاهش به منجر ینگیکاهش نقد

 یهاتیمحدود لیدل به یگذارهیسرما

 یاعتبار

 یگذارهیسرما ↓ ← ینگینقد ↓

 معنادارنا -13/0 ینگیشوک مثبت نقد

 بر یمعنادار ریتأث ینگینقد شیافزا

 به منابع)انحراف  ندارد یگذارهیسرما

 (یبازسفته

 یگذارهیسرما ✖ → ینگینقد ↑

 درصد 00/1 -181/0 شوک مثبت نرخ ارز

-هیسرما کاهش باعث ارز نرخ شیافزا

 نهیهز شی)افزا شودیم یگذار

 (زاتیتجه واردات

 یگذارهیسرما ↓ ←نرخ ارز  ↑

 درصد 00/1 -308/0 نرخ ارز یشوک منف

 کاهش باعث زیکاهش نرخ ارز ن

 شی)افزا شودیم یگذارهیسرما

 (نوسان و ینانینااطم

 یگذارهیسرما ↓ ←نرخ ارز  ↓

شوک مثبت رشد 

 یاقتصاد
 درصد 00/1 255/1

 شیافزا موجب یاقتصاد رشد شیافزا

 شی)افزا شودیم یگذارهیسرما

 (کل یتقاضا

 یگذارهیسرما ↑ →رشد  ↑

رشد  یشوک منف

 یاقتصاد
 درصد 00/10 816/0

 مثبت ریبا تأث یکاهش رشد اقتصاد

 است همراه یگذارهیسرما بر فیضع

 (یاچرخهضد)واکنش 

 یگذارهیسرما ↗ →رشد  ↓

 پژوهش یهاافتهیمنبع : 

 انباشته کینامی: شواهد حاصل از توابع پاسخ دیگذارهیبر سرما یاصل یهاریمتغ ریتأث یایپو لیتحل

تقنارن عندم یمندت و الگنو بلند یدرباره روابط تعادل یا، اطلاعات ارزندهNARDLمدت در چارچوب مدل بلند بیاگرچه برآورد ضرا
 لیتعند نندیفرآ یهاییایکامل پو نییتب یبرا ییتنهابه بیضرا نیاما ا د،دهیارائه م یکلان اقتصاد یهاریبه متغ یگذار هیدر پاسخ سرما

-در افنق ژهینوبه ،یمثبت و منف یهابه شوک یگذار هیسرما یگام واکنش تجمع به گام لی. در واقع، تحلکنندیمن تیکفا یگذار هیسرما

 رو،نین. از اکنندیمن فنایمنؤثر ا یاقتصاد یهااستیس یوابسته و طراح ریمتغ کینامیرفتار د ریدر تفس یمختلف، نقش مهم یزمان یها
حاصنل از   1انباشنته کیننامیبخش توابع پاسنخ د نیانتقال، در ا یهاکارونسبت به ساز رکد قیو تعم ستایا یهالیتحل لیمنظور تکمبه

-شندت و زمنان یابینهنا، امکنان ارز عدم تقارن در واکنش یبصر  شیبر نماتوابع، افزون نی. اردیگیقرار م یمورد بررس NARDLمدل 

 یسنو هماثرات نا یایپو لیتحل یبرا یو چارچوب مناسب سازندیمدت فراهم ممدت و بلندکوتاه افقها را در هر دو شوک یگذار اثر یبند 
                                                 
1. Cumulative Dynamic Multipliers 
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بنه  یمثبت و منف یهاشوک یجیتوابع، اثرات تدر  نی. اآورندیفراهم م رانیدر اقتصاد ا یگذار هیبر روند سرما یکلان اقتصاد یهاریمتغ
و  دهنندینشنان من یفصنل 2۰ یافق زمان کی( در LOG_RGFCF) یقیحق یثابت ناخالص داخل هیسرما لیکلان را بر تشک یهاریمتغ

شدت، تداوم و تقنارن واکننش  یابیها امکان ارز نمودار نیا لی.تحلسازندیفراهم م یگذار هیسرما یتقارن رفتار عدم لیتحل یبرا یبستر 
 .کندیم لیتکم یاستیو س ینظر  ابعاد را با یسنجاقتصاد ریو تفس سازدیبه نوسانات را فراهم م یگذار هیسرما

بنر  یو معنادار  داریپا یتیاثر تقو (GDP)یناخالص داخل دیمثبت تول یهاکه شوک دهدیواکنش نشان م یهاحاصل از نمودار جینتا
فصنل ادامنه  2۰تا افنق  یجیصورت تدر بلافاصله پس از شوک آغاز شده و به LOG_RGFCFکه پاسخ  یاگونهبه ؛دارند یگذار هیسرما

در  .اسنت« دهنندهشنتاب هیفرضن»و مطنابق بنا  یگذار هیسرما کیتقاضا در تحر  ریمتغنقش مؤثر  دیمؤ ،واکنش نی(. ا2)نمودار  ابدییم
و  گردنندیبنازم یمدت به سنطح تعنادلاما در بلند شوند،یرا موجب م یگذار هیگرچه در ابتدا کاهش سرما GDP یمنف یهامقابل، شوک

)برنانکنه، هنا و انفعنال در رکنود دانسنت کاراننه بنگناهاز رفتنار محافظنه یرا ناشن آن تنوانیکه م یادهیپد گذارند؛ینم یباق یدار اثر معنا
۱۹8۳.) 

 

 یقیحق  یناخالص داخل دیتول یمثبت و منف یهابه شوک یقیحق یثابت ناخالص داخل هیسرما لی. واکنش تشک2نمودار 

 پژوهش یهاافتهیمنبع : 

 یاثنر  ینگیمثبنت نقند یهااز وجود عدمتقارن معنادار هستند. شوک یحاک هاافتهی(، LOG_RM2) یقیحق ینگیخصود نقد در
(. ۳)نمنودار  شنوندیم یگذار هیتوجه سرماو قابل داری( منجر به کاهش پای)انقباض یمنف یهاکه شوکیندارند، در حال یگذار هیبر سرما
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مولند را  یگنذار هیسنرما تواندینم ،ینظام اعتبار  ییناکارا ای مولدریغ یهانشت به بازار لیدل هب یکه انبساط پول دهدینشان م جهینت نیا
 لینرا تحل یگنذار هیسنرما یهاتیکرده و ظرف دیرا تشد یمال نیتأم یهاتیسرعت محدود به ینگیکه کاهش نقدیکند؛ در حال کیتحر 

و  تزیگلیاسنت) دارد یهمخنوان یاعتبنار  یهناتیمحندود تینبر شکست بازار و اهم یمبتن یهاهینظر  جیمتقارن با نتارفتار نا نی. ابردیم
 (.۱۹8۱، سیو  

 

 یقیحق ینگینقد یمثبت و منف یهابه شوک یقیحق یثابت ناخالص داخل هیسرما لی. واکنش تشک ۳نمودار 

 پژوهش یهاافتهیمنبع : 

 الیارزش ر فیتضع کهی. در حالدهدیتقارن را نشان ماز عدم یمشابه یالگو زی( نLOG_EXنرخ ارز ) یهااثر شوک لیتحل
( با وجود ی)شوک منف الیارزش ر تیدارد، تقو یگذارهیبر سرما یدارو معنا داریپا ،یوضوح اثر منف( بهLOG_EX)شوک مثبت 

 یهانهیهز شیبا افزا یارز یهاآن است که شوک دیمؤ هاافتهی نی(. ا4ندارد )نمودار  یداراثر معنا یعلامت مثبت، از نظر آمار
-بهره یهاساخترینبود ز ال،یر تیاما در صورت تقو کنند،یم ریپذبیشدت آسرا به یگذارهیسرما ،ینانینااطم دیو تشد یاهیسرما

 .شودیمانع بروز اثر مثبت م ت،یمز نیاز ا یبردار

 

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Pos. Response Neg. Response

Asymmetry Asymmetry 95% CI

Cumulative Dynamic Multiplier: LOG_RM2 on LOG_RGFCF 

Shock Evolution

Horizon



      

 

 
 1404، 3، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

136 

 

 آزاد بازار ارز نرخ یمثبت و منف یهابه شوک یقیحق یثابت ناخالص داخل هیسرما لی. واکنش تشک۴نمودار 

 پژوهش یهاافتهیمنبع : 

)اعنم از مثبنت و  رینمتغ نینا یهنانسبت به شنوک یگذار هیکه سرما دهندی(، توابع پاسخ نشان مRLIR) یقیمورد نرخ سود حق در
 رانیندر اقتصناد ا سوداز ضعف کارکرد کانال نرخ  یانشانه توانیرا م یاثر یب نی(. ا5)نمودار  دهدینشان نم یمعنادار  ی( واکنشیمنف

 و نهنارتیر ) اسنت نینیقابنل تب یبنر مننابع منال یرسنمرینغ یهناو سلطه بازار یاعتبارات دستور  صیواسطه تخصکه به یدانست؛ امر 
 (.2۰۱5 ،1ایاسبرانس

                                                 
1. Reinhart & Sbrancia 
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 یقیحق سود نرخ یمثبت و منف یهابه شوک یقیحق یثابت ناخالص داخل هیسرما لی. واکنش تشک 5نمودار 

 پژوهش یهاافتهی: منبع 

 ثینمثبنت ننرخ ارز، از ح یهناو شنوک ینگینقند یمنفن یهااز آن است که اثر شوک یتوابع پاسخ انباشته حاک سهیمقا ،یکل طوربه
-یهستند کنه من یاتنها مؤلفه دیمثبت تول یهادر مقابل، شوک کنند؛یم فایا یگذار هیسرمانقش را در کاهش  نیشتر یشدت و تداوم، ب

آن اسنت کنه  گنرانینب هنالینتحل نیندهنند. ا شیافنزا داریدار و پاطور معنامدت بهتا بلند مدتانیدر افق م را یگذار هیسرما ریمس توانند
دوبناره بنر لنزوم  ید ینو تأک شنودیمحسوب م رانیتصاد ادر اق یقاعده تجرب کیها نسبت به شوک یگذار هیتقارن در واکنش سرماعدم

 یر یناپنذازگشنتب»  هینبخنش بنا نظر  نینا یهناافتنهیکنلان دارد.  یگنذار اسنتیدر س یاچرخنهمحنور و ضندثبنات یهناکنردیاتخاذ رو
 بنه ،یمنفن یهناو شوک ینانیبا نااطم ها در مواجههبنگاه کندیم انیکه ب ای؛ نظریهراستا استهم زین  1«اریو ارزش اخت یگذار هیسرما

  (2۰۱۱و همکاران،  2)بلانکو شوندیم ازحدشیب اطیاحتدچار  ،یگذار هیسرما یر یناپذو برگشت لیتعد یهانهیهز  لیدل

 هاشنهادیپگیری و نتیجه 

را آشنکار  ید ینابعناد جد ران،یناقتصناد اتقنارن در وجود عندم یکل دییپژوهش ضمن تأ نیا یهاافتهی ن،یشیبا مطالعات پ سهیدر مقا
و  یتقنو  جیهمسنو بنا نتنا ،یگنذار هیشنوک مثبنت ننرخ ارز بنر سنرما دیو شند یبر اثنر منفن یمبن قیتحق نیا جهیمثال، نت ی. براسازدیم

 کینبنر تحر ( الینر  تینرخ ارز )تقو یشوک منف یاثر یمطالعه در نشان دادن ب نیا یاست؛ اما نوآور  ی( در سطح بخش۱۳۹۹همکاران )

                                                 
1. Investment Irreversibility and Option Value 

2. Blanco 
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( اثنر ۱۴۰2و همکناران ) یچقاگلان یکه الفتیدر حال ن،ی. همچنکندیم انیرا نما یشتر یب یهایدگیچیکلان است که پ یگذار هیسرما
-هیسنرما کیندر تحر  ینگیکنه کاننال نقند دهدیطور مشخص نشان مبه ژوهشپ نیرا نشان دادند، ا دیبر تول یپول یهامتقارن شوکنا

 اثنریانحنراف مننابع، ب لینمثبت به دل یهادارند، اما شوک یقو  یبیاثر تخر  یمنف یهاشوک یعنی کند؛یعمل م طرفهکیمولد  یگذار 
 .دهدیارائه م رانیدر ا یپول استیکار سواز ساز یتر قیدرک عم افتهی نیهستند. ا

متقنارن و ننا یخطنریمنطق غ کیاز  رانیدر اقتصاد ا یگذار هیطور روشن دلالت بر آن دارند که رفتار سرماپژوهش به نیا یهاافتهی
-مثبنت بنوده اسنت. مهنم یهاشوک ریاز تأث ترداریو پا تردیشد ،یمنف یهابه شوک یگذار هیکه واکنش سرما یاگونهبه کند؛یم یرو یپ

 یهنامحنرک جنادیا»نسنبت بنه  یشنتر یب یبخشناثنر «یمنفن یهنااز بروز شنوک یر یشگیپ»آن است که  هشپژو یاستیس جهینت نیتر 
در  یگنذار هیرونند سنرما یایناح یبنرا یاساسن ازیننشیمنظر، ثبات اقتصاد کلان، پن نیدارد. از ا یگذار هیسرما تیدر جهت تقو« مثبت

 مورد انتظار را نخواهند داشت. ییکارا ثبات،با یهاساختریبدون ز  یانبساط یهااستیو س شودیکشور محسوب م
 ینفتن یهنااست. نوسانات درآمد ریقابل تفس میو تحت تحر  یاقتصاد رانت کیاز  یآمده در بستر  دستبه جیلازم به ذکر است که نتا

 قینو ننرخ ارز باشند و از طر  یشنده در رشند اقتصنادمشناهده یهااز شوک یار یمنشأ بس تواندیم ،ید یکل یزابرون ریمتغ کیعنوان به
، بنا ۱۳۹۷پنس از سنال  هنامیتحنر  دیتشند ن،یکند. همچن فیرا تضع ینفتریمولد غ یهادر بخش یگذار هیسرما ،یهلند  یمار یب جادیا
بنه شنوک  یگنذار هیسنرما تیمثنال، حساسن یداده است. بنرا شیها را افزاعدم تقارن نیاحتمالًا شدت ا ،یشکست ساختار  کی جادیا

 یشکسنت سناختار  نینا یآمنار  لیشده است. اگرچه تحل شتریبه مراتب ب هامیو شوک مثبت نرخ ارز در دوره پس از تحر  ینگینقد یمنف
صنورت بنه میو پس از تحنر  شیپ یهادوره یبرا NARDLمدل  ،یدر مطالعات آت شودیم شنهادیپژوهش است، پ نیخارج از حوصله ا

 شود. دهیسنج یگذار هیبر رفتار نامتقارن سرما یاستیس یهامیرژ  نیا زیجداگانه برآورد شود تا اثرات متما
 :شودیم شنهادیپ ریز  یاستیس یهاهیکلان، توص یهاریاثرات نامتقارن متغ لیو تحل NARDLمدل  جینتا یمبنا بر
 مدتکوتاه کیتحر  یهااستیس یجابه ثبات اقتصاد کلان به یبخشتی. اولو۱
را بنه  بیآسن نیشنتر ی( بیارزش پنول ملن فیمثبت ننرخ ارز )تضنع یهاو شوک ینگینقد یمنف یهاکه شوک دهدینشان م هاافتهی
 قیناز طر  ژهینوبنه ،یگنذار هیسنرما یتقاضا کیتحر  یاز تلاش برا دیبا یگذار استیاساس، تمرکز س نی. بر اکنندیوارد م یگذار هیسرما

 .ابدی رییکلان تغ یهاسکیر  تیر یبه سمت کاهش نوسانات و مد ،ینگینقد هدفیب قیتزر 
 ینگیهدفمند نقد تیو هدا یپول استیس یهاکارو. اصلاح ساز2
 یانبسناط یهناکنردیاز رو دینبا یپنول اسنتینداشته است، س یواقع یگذار هیبر سرما یمعنادار  ریتأث ینگیآنجا که شوک مثبت نقد از

 یبنرا ن،یمولند تمرکنز کنند. همچنن یهنامننابع بنه بخنش تیجهنت هندا یو اعتبنار  یفاصله گرفته و بر اصلاح نظام بانک هدفمندریغ
 است. یضرور  یها امر بنگاه یمال نیتأم بانیپشت یهاکاروساز جادیا ،ینگینقد یمنف یهاشوکو  یناگهان یهااز انقباض یر یجلوگ

 و کاهش نوسانات تیعرضه، شفاف تیر یبر مد یمبتن یارز  استی. اتخاذ س۳
-هیننرخ ارز بنازار آزاد( بنر سنرما یناگهان شیمثبت نرخ ارز )افزا یهادار شوکو معنا یبر اثر منف یپژوهش مبن یهاافتهیتوجه به  با

چنارچوب،  نین. در اردیناز آن صنورت گ یناشن یهنایننانیاطمبازار ارز و کاهش نا ینسب تیبا هدف تثب دیبا یارز  استیس نیتدو ،یگذار 
 کشور است. یگو بر منابع و مصارف ارز شفاف و پاسخ کپارچه،ی یتیر ینظام مد کیدر بازار ارز، استقرار  داریپاتحقق ثبات  ازینشیپ

گذشنته  اتینو تجرب یخیکامل قانون بازگشنت ارز حاصنل از صنادرات اسنت. شنواهد تنار  یاجرا ر،یمس نیدر ا مهماز الزامات  یکی
کمتنر از  یهنادرصند نینیکشنور )از جملنه تع یاقتصناد یبه چرخه رسم یگونه انحراف از بازگشت کامل ارز صادراتاند که هرهنشان داد
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 یشدن ارز، گسنترش قاچنا  ارز  ینرخ چند ،یمواز  یهابروز بازار ،ی( منجر به کمبود عرضه ارز ییاجرا یهاگروهدرصد توسط کار ۱۰۰
 شده است. یپول مل دیشد فیتضع تیو در نها
 :شودیم هیتوص ریبخش، مجموعه اقدامات ز اثر یارز  استیس کیتحقق  یبرا

 کنددرصد محدود  ۱۰۰که بازگشت ارز حاصل از صادرات را به کمتر از  ایهر مصوبهبا قانون:  ریمصوبات مغا ابطال، 
 گردد. تیتقو یارز  تیر یقانون در مد تیو حاکم تیتا شفاف دلغو شو یطور کامل و فور به دیبا

 رینظ یقانون یهاگذشته، سامانه یهاریموظف است با رفع تأخ ی: بانک مرکزیو اطلاعات ینظارت یهاسامانه استقرار 
کند تا نظارت جامع و برخط  یاتیو عمل یانداز )موضوع قانون مبارزه با قاچا  کالا و ارز( را راه یسامانه ثبت اطلاعات ارز 

 .ارز حاصل شود انیبر جر 
 صورت به دیدر حوزه بازگشت ارز با گذاراستیس یهاگروهکار ماتیتصم هی: کلینهاد ییگوو پاسخ تیشفاف شیافزا

 گردد. تیتقو ماتیتصم نیدر قبال تبعات ا ییگومنتشر شده و ساختار پاسخ یعموم
 یلیتکم یهااز ابزار توانیعرضه ارز، م تیر ی: پس از تحقق ثبات در ساختار مدیارز  سکیپوشش ر  یهاابزار توسعه 

خود به  نیکه ا ؛کرد یبردار بهره یفعالان اقتصاد سکیپوشش ر  یبرا یآت یهاو قرارداد یمشتقه ارز  یهابازار رینظ
 کرد. دکمک خواه گذارانهیو اعتماد سرما یر یپذینیبشیپ تیتقو

صنورت اسنت  نیناستوار باشد. تنها در ا ینهاد تیو شفاف یانضباط قانون ،یعلم تیر یمد هیبر پا دیمؤثر با یارز  استیمجموع، س در
مولند  یگذار هیاز سرما تیحما یباثبات برا یخارج شده و به بستر  نیآفر نانیاطمنوسان و ناانتظار داشت بازار ارز از حالت پر توانیکه م

 شود. لیتبد
 یگذار هیمثابه عامل محرک سرمابه یرشد اقتصاد تی. تقو۴

امنر  نینداشنت. ا یگنذار هیبنر سنرما دارینمثبت و پا یر یمدت، تأثمدت و بلندبود که در کوتاه یتنها عامل یمثبت رشد اقتصاد شوک
تمرکنز کنند تنا  شنرانیپ یهابخش تیو تقو یرفع موانع نهاد ،یور بهره یارتقا د،یتول طیبر بهبود مح دیبا گذاراستیکه س دهدینشان م

 .ردیشکل گ یگذار هیو سرما یرشد اقتصاد انیم بلو متقا داریاچرخه پ کی
اسنت، کنه عمندتاً  رانیدر اقتصاد ا یگذار هیعامل کاهنده سرما نیتر مهم ینگینقد یشده نشان داد که شوک منفانجام یهالیتحل

 شیپنس از آن، شنوک مثبنت ننرخ ارز، بنا افنزا. کندیها عمل مبنگاه یمال انیشدن جر  و قفل یاعتبار  یهاتیمحدود دیتشد قیاز طر 
در صنورت  ،ی. در مقابنل، شنوک مثبنت رشند اقتصنادشنودیمن یگنذار هیو توان سنرما زهیموجب کاهش انگ ،یاهیواردات سرما نهیهز 

 کند. فایا یگذار هیسرما یهایر یگمیمحرک در تصم ینقش تواندیکلان، م یهاریمتغ ریسا یبا ثبات نسب یهمراه
-شندت وابسنته بنه ثبنات کنلان دانسنت. نناو بنه یخطریمتقارن، غنا توانیرا م رانیدر ا یگذار هیسرما یرفتار  یمجموع، الگو  در

-هیاند که واکنش سنرماسبب شده ،یرونیب یهادر برابر شوک یر یپذبیمنابع و آس صیاقتصاد کلان، ضعف نظام تخص یهاینانیاطم
مسنتلزم اصنلاح  یاقتصناد یهنااسنتیمنؤثر از س یر ینگبهنره ن،یمحدود باشند. بننابرا مدتتاهکو زیآمکیتحر  یهااستیبه س یگذار 

  .اقتصاد کلان است داریپا تیتثب یسو و حرکت به یو ارز  یپول یهااستیس یطراح باز ،یمال یهانهاد یساختار 
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