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شــماره‌ جدیــد مجلــه‌ مطالعــات بین‌رشــته‌ای اقتصــاد را در آغــاز ســال پیــش‌رو تقدیــم جامعــه‌ علمــی کشــور می‌کنیــم؛ ســالی کــه بــا شــعار 
»اقتصــاد مقاومتــی در ســایه‌ وحــدت ملــی و امنیــت ملــی« آغــاز شــده و امیــد داریــم بــرای پژوهشــگران، اندیشــمندان و دانشــگاهیان، ســالی 
همــراه بــا رشــد فکــری، گســترش همکاری‌هــای میان‌رشــته‌ای و گام‌هایــی تــازه در مســیر توســعه‌ دانــش باشــد. انتشــار ایــن شــماره بــرای 
ــوم،  ــه در ماه‌هــای اخیــر موفــق بــه کســب رتبــه‌ »ب« از ســوی وزارت عل ــر از تــداوم یــک روال معمــول دارد؛ چــرا کــه مجل مــا معنایــی فرات
تحقیقــات و فنــاوری شــده اســت. ایــن موفقیــت، نقطــه‌ عطفــی در مســیر علمــی مــا به‌شــمار مــی‌رود؛ دســتاوردی کــه حاصــل اعتمــاد 
ــی در  ــای علم ــبرد فعالیت‌ه ــد پیش ــت. بی‌تردی ــه اس ــت تحریری ــای هیئ ــه‌ اعض ــاش بی‌وقف ــه و ت ــی داوران فرهیخت ــگران، همراه پژوهش
جامعــه‌ای کــه گاه بــا شــرایط دشــوار اقتصــادی و اجتماعــی روبه‌روســت ــــ و همچنــان از پیامدهــای جنــگ تحمیلــی و چالش‌هــای امنیتــی 
ـــ مرهــون تــاش پژوهشــگرانی اســت کــه در چنیــن زمان‌هایــی مســئولیت دانشــی خــود را بــا جدیت بیشــتری  گذشــته و حــال تأثیــر می‌پذیــرد ـ
ح راهکارهــای عملــی، نقشــی اساســی  دنبــال می‌کننــد. جامعــه‌ علمــی بــا تولیــد دانــش معتبــر، ارائــه‌ تحلیل‌هــای مبتنــی بــر شــواهد و طــر
در تقویــت تــاب‌آوری اقتصــادی ایفــا می‌کنــد؛ امــری کــه در پرتــو وحــدت ملــی و حفــظ امنیــت، معنــا و نقــش عمیق‌تــری می‌یابــد. در 
چنیــن شــرایطی، بازشناســی جایــگاه ایــران در اقتصــاد و تجــارت بین‌الملــل و توجــه دوبــاره بــه سیاســت‌ها، راهبردهــا و الگوهــای ســازگار 
بــا نظریــه‌ اقتصــاد مقاومتــی، ضرورتــی انکارناپذیــر اســت؛ ضرورتــی کــه پژوهــش علمــی می‌توانــد آن را روشــن‌تر، دقیق‌تــر و واقع‌بینانه‌تــر 
صورت‌بنــدی کنــد. سیاســت‌گذاری‌های کارآمــد، بهبــود نهــادی، افزایــش بهــره‌وری، مدیریــت ریســک و ارتقــای پایــداری نظــام اقتصــادی، 
همگــی نیازمنــد مشــارکت فعــال پژوهشــگران و متخصصــان اســت. از ایــن منظــر، تلاش‌هــای علمــی در چنیــن مقاطعــی نه‌تنهــا تــداوم 
جریــان دانایــی، بلکــه گامــی اســت در جهــت تقویــت ظرفیت‌هــای اقتصــاد کشــور در مواجهــه بــا فشــارها و پاســخی بــه نیازهــای واقعــی و 
روزآمــد آن. اقتصــاد امــروز بیــش از هــر زمــان دیگــر در پیونــد بــا رفتــار انســان، ســاختارهای اجتماعــی، تحــولات فرهنگــی، مبانــی فلســفی و 
ســازوکارهای سیاســت‌گذاری عمومــی تعریــف می‌شــود. جهانــی کــه هــر روز پیچیده‌تــر می‌گــردد، نیازمنــد پژوهشــگرانی اســت کــه مرزهــای 

ســنتی رشــته‌ها را درنوردنــد و بــا تکیــه بــر روش‌هــا و دیدگاه‌هــای متنــوع، تصویــری عمیق‌تــر از پدیده‌هــای اقتصــادی ارائــه دهنــد.
مأموریــت ایــن مجلــه، فراهم‌کــردن بســتری علمــی بــرای گفت‌وگــو میــان اقتصــاد و حوزه‌هایــی چــون علــوم رفتــاری، جامعه‌شناســی، 
روان‌شناســی، علــوم داده، فلســفه‌ی علــم، حقــوق، مطالعــات سیاســتی و دیگــر شــاخه‌های میان‌رشــته‌ای اســت؛ بســتری کــه بتوانــد 
ح مباحثــی شــود کــه مســتقیماً بــا نیازهــا، چالش‌هــا و اولویت‌هــای اقتصــاد امــروز کشــور پیونــد دارنــد. در ســال جدیــد، تعهــد  زمینه‌ســاز طــر
ــص،  ــری از داوران متخص ــا بهره‌گی ــد داوری ب ــیده‌ایم فرآین ــود. کوش ــد ب ــش خواه ــش از پی ــندگان و داوران بی ــه‌ نویس ــود تجرب ــه بهب ــا ب م
ســازوکارهای شــفاف و زمان‌بنــدی دقیــق در کوتاه‌تریــن زمــان ممکــن و بــا حفــظ اســتانداردهای علمــی انجــام شــود. بــاور داریــم انتشــار 
کیفیــت پژوهش‌هــا می‌توانــد مســیر توســعه‌ی علمــی را هموارتــر کــرده، امــکان تعامــل گســترده‌تر میــان پژوهشــگران را فراهــم  ســریع و با
ســازد و از ســوی دیگــر، ظرفیــت پاســخ‌گویی علــم بــه مســائل واقعــی جامعــه را تقویــت کنــد. همچنیــن بــر آنیــم در دوره‌ پیــش‌¬رو، ضمــن 
ح پرســش‌های جدیــد، ارائــه‌  ارتقــای کیفیــت علمــی مقــالات، بــر تنــوع موضوعــی و روش‌شــناختی بیفزاییــم و مجلــه را بــه محلــی بــرای طــر
رویکردهــای نوآورانــه و شــکل‌گیری ادبیاتــی تــازه در حــوزه‌ اقتصــاد میان‌رشــته‌ای تبدیــل کنیــم؛ ادبیاتــی کــه بتوانــد در چارچــوب اقتصــاد 
مقاومتــی و بــا تکیــه بــر وحــدت ملــی و امنیــت پایــدار، بــه فهــم و حــل مســائل روز کشــور یــاری رســاند و راه‌هــای نویــن تعامــل ســازنده بــا 

کاوی قــرار دهــد. اقتصــاد جهانــی را ــــ بــا در نظــر داشــتن ظرفیت‌هــا و محدودیت‌هــای خــاص ایــران ــــ مــورد وا
از همــه‌ پژوهشــگران و صاحب‌نظــران دعــوت می‌کنیــم مقــالات اصیــل، نظریه‌پردازانــه، تجربــی و کاربــردی خــود را کــه از چشــم‌اندازی 
ــه نیازهــای واقعــی و اولویت‌هــای امــروز اقتصــاد کشــور توجــه  میان‌رشــته‌ای بــه مســائل اقتصــادی می‌پــردازد ــــ به‌ویــژه آن دســته کــه ب
دارنــد ــــ بــرای بررســی و انتشــار بــه ایــن مجلــه ارســال کننــد. همراهــی شــما ســرمایه‌ اصلــی مــا بــرای پیشــبرد مأموریــت علمــی مجلــه اســت 
ــات  ــوزه‌ی مطالع ــی در ح ــی و بالندگ ــازه از پویای ــی ت ــاهد فصل ــد ش ــال جدی ــی، در س ــه‌ پژوهش ــترده‌تر جامع ــارکت گس ــا مش ــم ب ــد داری و امی

میان‌رشــته‌ای اقتصــاد باشــیم.

سردبیر مجله‌ مطالعات بین‌رشته‌ای اقتصاد

سخن سردبیر



Editor’s Note

We are pleased to present the new issue of the *Journal of Interdisciplinary Economic Studies* at the beginning of 
the new Iranian year—a year designated by the Supreme Leader as one of “Resilient Economy through National 
Unity and Security.” We hope this year will bring intellectual growth, broader interdisciplinary collaboration, and 
meaningful scientific progress for researchers, scholars, and academics.
The publication of this issue represents more than the continuation of our regular editorial activities. In recent 
months, the journal has been awarded a Grade B ranking by the Iranian Ministry of Science, Research and 
Technology—an achievement that marks an important milestone in our academic trajectory. This success reflects 
the trust of researchers, the valuable contributions of distinguished reviewers, and the sustained efforts of our 
editorial team.
Advancing scholarly work in a society that at times faces economic and social challenges—shaped by various 
external pressures and the lingering effects of past conflicts—is made possible by researchers who pursue their 
academic responsibilities with renewed commitment. By producing reliable knowledge, offering evidence‑based 
analyses, and proposing practical solutions, the scientific community plays a vital role in strengthening economic 
resilience—an endeavor that gains deeper meaning in the context of national unity and sustained security.
In such circumstances, reassessing emerging economics including Iran’s position in the international economic 
and trade system, as well as reviewing policies, strategies, and models aligned with the concept of a resilient 
economy, becomes essential. Effective policymaking, institutional improvement, productivity enhancement, risk 
management, and the pursuit of sustainability all require the active engagement of scholars and experts. From this 
perspective, academic efforts represent not only the continuation of knowledge production but also a contribution 
to strengthening the country’s economic capacity in the face of ongoing pressures and evolving national needs.
Today’s economy is more intertwined than ever with human behavior, social structures, cultural dynamics, 
philosophical foundations, and public policy mechanisms. In an increasingly complex world, we rely on researchers 
who look beyond traditional disciplinary boundaries and, through diverse methods and perspectives, offer deeper 
insights into economic phenomena.
The mission of this journal is to provide a rigorous platform for dialogue between economics and related fields 
such as behavioral sciences, sociology, psychology, data science, philosophy of science, law, and policy studies—
domains in which interdisciplinary approaches have flourished. We aim to foster discussions that directly address 
the needs, challenges, and priorities of the contemporary economy.
In the coming year, we remain committed to enhancing the experience of both authors and reviewers. We will 
continue to refine the peer‑review process with the support of qualified reviewers, transparent evaluation procedures, 
and clear timelines—ensuring efficiency alongside scholarly rigor. We believe that timely and high‑quality 
publication facilitates scientific advancement, enriches scholarly interaction, and strengthens academia’s ability to 
respond to real societal challenges.
Looking ahead, we seek not only to elevate the scientific quality of our articles but also to broaden the thematic and 
methodological diversity of the journal. Our objective is to cultivate a venue for raising new questions, presenting 
innovative approaches, and shaping an emerging body of literature in interdisciplinary economics—one that, 
within the general framework of a resilient economy supported by social stability, contributes to understanding and 
addressing current national issues while exploring avenues for constructive engagement with the global economy.
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 مقدمه

های مالی و اقتصااادی  گیریهای اقتصااادی نقش مهمی در تصاامی های اقتصااادی، نااطمینانی ناشاای از ساایاسااتدر نظریه
، 2؛ بلوم88: 1983، 1)برنانکی ، بر نوسااانات اقتصاااد کلان تأثیرگذار اسااتیطورکلو بهکند میگذاران ایفا گذاران و ساایاسااتساارمایه

 دهد که ساااطا باعی  دم قطعیت تأثیر منفی بر اقتصااااد واقعی داردشاااواهد تجربی ن اااان می(. 2016و همکاران،  3؛ بیکر9200
و رکود اقتصااادی ناشاای از آن،  مدتا   2008همچنین، ادبیات موجود حاکی از آن اساات که بحران مالی جهانی (. 2022، 4)اسااتیا 

شو  سطا نتیجه  ست  دم قطعیتهای مالی درونی و افزایش  سون) اندبوده هاسیا ستا  و وات به نقش  ، باتوجهرونیازا(. 2012، 5ا
پس از بحران مالی، اقتصاااادی های کلان محر   دم قطعیت در وقوع رکود بزرگ، بررسااای رابطه میان  دم قطعیت و شااااخ 

جنگ، افزایش قیمت  هایی نظیرشااو (. 2009؛ بلوم، 28: 2012، اسااتا  و واتسااون) موردتوجه ویژه پژوه ااگران قرار گرفته اساات
سطا  دم قطعیت های مالی مینفت و بحران صادی و افزایش  مطالعه بیکر و (. 2014د )بلوم، شوندر اقتصاد توانند منجر به رکود اقت

گذاری و اشااتغال در ایاعت های اقتصااادی، کاهش ساارمایهن ااان داد که افزایش  دم قطعیت ناشاای از ساایاساات( 2016همکاران )
ها کردند که در شاارایع  دم قطعیت، افراد و شاارکت ( اسااتدعل2019) 6الثاقب و الغربالی متحده را در پی داشااته اساات. همچنین،

کاهش کنند؛ امری که منجر به تری اتخاذ میکارانهاندازند و رفتار محافظهکرد خود را به تأخیر میگذاری و هزینهتصااامیمات سااارمایه
موردتوجه قرار گرفته، تورم است. اگرچه حاضر های کلیدی اقتصاد کلان که در مطالعه یکی از شاخ گردد. و تورم میاشتغال  ،تولید

سی رابطه میان  دم قطعیت  ستمطالعات متعددی به برر صاد کلان پرداختهها سیا های اند، اما ارزیابی تجربی پویاییو متغیرهای اقت
شاخ  ست هایمیان  شکل نگرفته ا صی در این زمینه  .  دم قطعیت و تورم همچنان در مراحل ابتدایی قرار دارد و اجماع نظر م خ

های پرتنش و نامطمئن، اتخاذ های پولی اهمیت بسااازایی دارد؛ چرا که در دورهها برای تحلیل سااایاساااتشاااناخت دقیق این پویایی
سمت اهدا ستی و هدایت تورم به  سیا سب  صمیمات منا شو ف تعیینت صحیا از نحوه واکنش تورم به  های  دم شده، نیازمند در  

آوری بخش های تقویت مختلف و میزان تابقرار گرفتن نهادهای مالی در معرض کانال ویژه با توجه بهقطعیت اساات. این موضااوع به
اکثر گیری تورم، آنها در شااکل تأثیراتو  های اقتصااادیاهمیت ساایاساات وجود با. یابدمی دوچندانها، اهمیت مالی در برابر شااو 

ها بر متغیرهای اقتصااادی را اند یا صاارفا  اثرات این ساایاسااتنگرفتهبر تورم را در نظر  ها رانااطمینانی ساایاسااتمطالعات موجود، اثرات 
 رب یاقتصاد هایسیاست تی دم قطع یهاکه انتقال شو  دهدین ان م دتریشواهد جداند. متقارن مورد بررسی قرار داده صورتبه

در اقتصاااادهای پر  (.2023و همکاران،  9؛ عنگ2021و همکاران،  8؛ ون2018، 7اساااتیا و  سااارلتسدارد )نامتقارن ماهیتی تورم 
ها موجب  دم اطمینان فعالین اقتصادی های خارجی و داخلی همراه با تغییرات ناگهانی در سیاستنوسان از جمله ایران، وقوع شو 

های گیریرفتار و تصمی است؛ بلکه بر بوده  رگذاریتأثها بر روند افزایش سطا  مومی قیمت تنهانهثباتی شده است که این وضعیت بی
(. 2023و همکاران،  10اوسااونآده؛ 28: 2012نیز اثرگذار اساات )اسااتا  و واتسااون،  وکارهاکساابکنندگان و ولیدکنندگان، مصاارفت

                                                 
1. Bernanke 

2. Bloom 

3. Baker 

4. Istiak 

5. Stock & Watson 

6. Al-Thaqeb & Algharabali 

7. Istiak & Serletis 

8. Wen 

9. Long 

10. Adeosun 
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شرایطی با افزایش نااطمینانی، تولیدکنندگان با کاهش ظرفیت خود برای تولید،  کهیطور به صرفدر چنین  با تغییر الگوهای  کنندگانم
های خود از کاهش ریسک و افزایش بازدهی دارایی منظوربهگذاران نیز احتیاطی خود و در نهایت سرمایه مصرفی و اکتفا به خریدهای

شده و افزایش لکنند که این  دم تعادگذاری در بازارهای مالی خودداری میسرمایه ضای کل  ضه و تقا صاد موجب تغییر  ر ها در اقت
شت.  ست رذکقابل حالنیبااتورم را در پی خواهد دا سیا ست که کاهش نااطمینانی در  به  رایز  ست؛ینها لزوما  به معنای کاهش تورم ا

های بازار، تعدیل انتظارات تورمی و بازگ ت اقتصاد های اقتصادی و پیچیدگیپذیری سیاستانعطاف فقدانساختارهای نهادی،  لیدل
مناسب را در  یاستیس یهااتخاذ واکنش ندیفرآیی، هام تقارن د نیوجود چنت. گذاری هوشمندانه اسبه ثبات نیازمند زمان و سیاست

توان  نوان کرد؛ ثبات و شفافیت در اجرای در مجموع می .سازدیم زتریبرانگو چالش تردهیچیمراتب پبه یاقتصاد یهامواجهه با شو 
تا با اطمینان بی ااتر تواند بسااتری را برای فعالین اقتصااادی فراه  آورد اصااول کارشااناساای می بر هیتک باهای اقتصااادی و ساایاساات

سازی نمایند و در راستای توسعه پایدار و کاهش نوسانات تورمی، نقش مؤثرتری در های خود را بهینهگذاریگیری کنند، سرمایهتصمی 
تنها موجب از بین رفتن ثبات اقتصااادی گردیده بلکه ها در اقتصاااد، نهیه قیمترود. زیرا نوسااانات تورمی و افزایش بیاقتصاااد ایفا کنن

های اقتصادی را با گذاریشود که این وضعیت، سیاستهای اقتصادی میمنجر به ایجاد اختلال در بازارهای مالی و تحریف سیاست
 (.1404کند )مهرگان و همکاران، چالش جدی مواجه می

ست اثرگذاریاهمیت  به توجه بادر پی مطالب مطروحه و  سیا صلی این پژوهش بدین  دم قطعیت  سوال ا صادی بر تورم،  های اقت
به  1360-1401طی دوره زمانی  رانیبر تورم در اقتصاد ا یاقتصاد هایاستیس ینانیاثرات نامتقارن نااطمگردد که صورت مطرح می

در جهت ( 1NARDL) یرخطیغ یعیتوز  یهابا وقفه یونیخودرگرساا یالگو  کردیروچه صااورت خواهد بودا این مطالعه با اسااتفاده از 
بندی شااده اساات. در بخش بعدی این تحقیق، در همین جهت، این تحقیق در پنج بخش طبقه پاسااب به این سااوال انجام شااده اساات.

سپس در بخش بعدی به روش ست.  شده ا سی مبانی نظری و مروری بر مطالعات خارجی و داخلی ارائه  و معرفی مدل و متغیرهای شنا
 گردد.شود و در نهایت نتایج تحقیق ارائه میتحقیق پرداخته می

 

 ادبیات تحقیق

 پژوهشمبانی نظری 

سال سطا جهان ینانیمفهوم نااطم ر،یاخ یهادر  ست. نااطم ی یافزا یبا روند  یدر  شده ا  ،یجهان یادهی نوان پدبه ینانیمواجه 
 یتیوضع ینانینااطم(، 1921) 2نایت فیبه همراه دارد. بر اساس تعر  المللنیدر سطا ب استیاد و ساقتص یبرا یاگسترده یامدهایپ

طور کامل به ای یآت یامدهایپ ،یطیشااارا نیافراد وجود ندارد. در چن یبرا دادهایاحتمال وقوع رو ینیبشیاسااات که در آن امکان پ
 دینکته تأک نیا بر زین(، 2009) 3جپرسون. ستین یر یگها قابل اندازهاحتمال تحقق آن ،ییدر صورت شناسا یحت اینام خ  هستند 

. شودیمواجه م تیبا  دم قطع یاقتصاد عیها ناشناخته باشد، محاحتماعت آن عیتوز  ایمبه  بوده  هااستیس جیکه نتا یدارد که زمان
 یآت ماتیدر ابهام نساابت به تصاام  ااهیبوده و ر  یفراتر از نوسااانات معمول اقتصاااد یاقتصاااد یهااسااتیساا ینانیمنظر، نااطم نیاز ا
س یهایر یگو جهت یمقررات راتییتغ ها،تدول ستیکلان  ضعدر واقع بازتاب ت،یقطع  دم. دارد یا صرف یذهن تیدهنده و کنندگان، م

 شیافزا کند،یاشااااره م( 2014بلوم )گونه که اناسااات. هم ندهیآ یاحتمال یدادهاینسااابت به رو گذاراناساااتیو سااا گذارانهیسااارما
                                                 
1. Nonlinear distribution lags 

2. Knight 

3. Jeperson 
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 یکردیدر مواجهه با ابهام، رو ی املان اقتصااااد رایشاااود، ز  یو مصااارف یگذار هیسااارما ماتیتصااام قیبا ث تعو تواندیم ینانینااطم
اثرگذار اسات،  یتنها بر انتظارات و رفتار  املان اقتصاادنه یاقتصااد یهااساتیسا ینانینااطم جه،ی. در نتکنندیتر اتخاذ ممحتاطانه

از این  مکمل، فیتعر در  به همراه داشااته باشااد. یاشااتغال و ثبات اقتصاااد ،یرشااد اقتصاااد یبرا یتوجهقابل یامدهایپ تواندیبلکه م
اهبردهای اقتصادی دولت برای آینده ها و ر شود که در آن، چارچوبهای اقتصادی به وضعیتی اطلاق مینااطمینانی سیاستمفهوم، 

شفاف م خ  ن ده ستاند یا ا تماد کافی به اجرای مؤثر آنبه طور  سیا سوی  گذاران وجود ندارد. این نوع نااطمینانی معموع  ها از 
 نوان یک بهاین مسئله  کهیگذاری اقتصادی است. درصورتهای ناپخته و اقدامات غیرمنطقی در  رصه سیاستگیریناشی از تصمی 

های اخیر، موضوع سال درتر سازد. وضعیت اقتصادی ک ور را بحرانی جیتدر تواند بهچالش اساسی در اقتصاد موردتوجه قرار نگیرد، می
سیاست صادی اهمیت فزایندهنااطمینانی در  ست، چرا که از دهه های اقت سعه، ویژه در ک ورهای درحالبه بعد، به 19۷0ای یافته ا تو

 شده است. در این ک ورها، به دلیل وجود اطلا ات یتوجههای اقتصادی دستخوش تغییرات قابلها بر سایر شاخ ر این سیاستتأثی
، میزان نااطمینانی اقتصااادی بی ااتر از سااایر نقا  جهان م اااهده  دم پی اارفت تکنولو ی و فناوریح پایین تولید و و، سااطنامتقارن

یافته و نهادهای مالی شده توسع ک ورهای توسعههای تدوینها و برنامهوابستگی بی تری به سیاست این ک ورها، رونیشود. ازامی
های اقتصااادی و های گذشااته، بررساای رابطه میان نااطمینانی ساایاساات(. در طول دهه2: 2022و همکاران،  1)ون المللی دارندبین

دهد، های تجربی نیز ن اااان میاقتصااااددانان را به خود جلب کرده و یافتهمتغیرهای کلان از ابعاد نظری و تجربی، توجه بسااایاری از 
(، کاهش اشااتغال 1991، 2؛ رودریک1983گذاری )برنانکی، های اقتصااادی، ساابب کاهش ساارمایهافزایش نااطمینانی در ساایاساات

ده و در نهایت به ایجاد تورم و ( گردی2016و همکاران،  4؛ بیکر2009، 3( و همچنین ساابب کاهش رشااد اقتصااادی )بلوم2009)بلوم، 
شد. لدو  و لیو سانات تورمی منتج خواهد  سطا(، 2016) 5نو ست بر این باورند که افزایش  سیا صادینااطمینانی  ، با کاهش های اقت

، یارتها دارد. به  ببر سااطا  مومی قیمت یو در نهایت، اثری ضااد تورم بودهمصاارف و مخارخ خانوارها و افزایش نرخ بیکاری همراه 
صاد  مل می ضای کل اقت سمت تقا شو  منفی در  ستی همچون یک  سیا ستیا  و  لامکندنااطمینانی  نیز با تأکید بر ( 2019) 6. ای

دهند که این  وامل تأثیر معناداری بر تورم و های اقتصاااادی و نوساااانات قیمت نفت، ن اااان میزمان نااطمینانی سااایاساااتنقش ه 
ته یاف ظارات تورمی دارند.  بهانت یت دارد؛  کا قارن ح نامت نان همچنین از وجود اثرات  نههای آ تأثیر این متغیرها بر تورم در گو که  ای 

کند نیز تأیید می( 2018) 7دیستئودوریه مومتاز و مطالع .دهدهای معناداری را ن ااان میاز بحران مالی، تفاوت پس و شیهای پدوره
صادی در دور  ستا، یتوجهجهانی دوم، تأثیرات تورمی قابل پس از جنگ ۀکه نااطمینانی اقت ست. در همین را شته ا سون دا  8جونز و اول

کنند؛ تغییری که از تحول در اشااااره می 1990 ۀمیان نااطمینانی و تورم از مثبت به منفی در اواساااع ده ۀبه تغییر جهت رابط( 2013)
  حکایت دارد. رابطهنیهای اقتصادی و وجود  دم تقارن دراپویایی
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  نتایج پژوهش

در سطا ک وری، . پساجنگ، اثر نااطمینانی بر تورم  مدتا  منفی بوده است ۀدهد که در دور نیز ن ان می( 2021) 1حق و مگنوسن
های های ناشاای از نااطمینانی ساایاسااتدر بررساای اقتصاااد  اپن، واکنش ناهمگن تورم نساابت به شااو ( 2021و همکاران ) 2آتاری

ها دست به پاسخی مبه  و غیرقطعی از سوی تورم نسبت به این شو ( 2018) 3رویهو  ه مایننکاند؛ درحالیرا گزارش کرده اقتصادی
 د.انیافته

صاد خرد، رویارویی بنگاه1983برنانکی ) سطا اقت ست که در  شرایع نااطمینانی( در مطالعه خود  نوان کرده ا و  دم قطعیت  ها با 
های اقتصادی گردیده ها و فعالیتگذاری در پرو هگذاران برای سرمایهو یا تردید سرمایه رافتادنیتأخموجب به های اقتصادی، سیاست

جاو  یه کهییازآن ما ید میگذاری در چنین پرو هسااار جب رونق تول غال مو جاد اشااات لت مردد بودن هایی از طریق ای به   لذا  گردد، 
اری این افراد، خللی در جریان تولید ایجاد شاااده که موجب کاهش تولید، کاهش رشاااد گذگذاران و اختلال در روند سااارمایهسااارمایه

( اخیرا  برای ک ااور ویتنام به انجام 2024و همکاران ) 4ای که عمدر مطالعهاقتصااادی و در نتیجه افزایش تورم خواهد شااد. همچنین، 
 گرید هایبخشبر سااریعا   تواندمی ،افتدیاتفاق ماز اقتصاااد بخش  کیاساات و آنچه در  وسااتهیپه جهان بهاند اند، بیان کردههرساااند

شد ست که خود افتهیشیافزا یر یبه طور چ مگ ،امروز یایدر دن یدگیچی. پاثرگذار با ستدر   تریب نانیمنجر به  دم اطم ،ا  هایسیا
این اقتصاد  ی  ر یپذمنجر به کاهش رقابت یاقتصاد یهااستیدر س مدتیطوعن نانی دم اطم ،طبق این مطالعه. گرددمی یاقتصاد
بروز  دهد.میکاهش  یذاران خارجگهیساارما یرا برا این ک ااور تیو جذاب همنطقه و جهان شااد یک ااورها ریبا سااا سااهیدر مقاک ااور 

ستو نام خ  در  یناگهان راتییتغ سرما ی نیز،و گمرک یاتیمال هایسیا منجر به شود که یمخارجی ذاران گهیبا ث کاهش ا تماد 
این کاهش رشد اقتصادی در اقتصاد نیز با افزایش  .خواهد شد یکاهش رشد اقتصاددر نهایت و  دیکاهش تول ،یگذار هیکاهش سرما

اند که هایی را معرفی کردهااند، کانال( به انجام رساااانده2022و همکاران ) 5ملدوانای که نرخ تورم همراه خواهد بود. طبق مطالعه
سی ستنااطمینانی  صادی میا ستقی  و یا های اقت ستقیغتواند تورم را به طور م ستدعل  ریتأثتحت  یرم قرار دهد. آنها در تحقیق خود ا

ی که با اگونهبهتواند از کانال  رضااه و تقاضااای کل، منجر به تغییرات تورم گردد. های اقتصااادی میاند که نااطمینانی ساایاسااتکرده
از آنها دچار  رفتنیرپذیتأثها،  رضااه و تقاضااای کل تغییر کرده و در پی آن، تورم نیز با در ساایاساات ایجاد هر گونه شااو   دم قطعیت

اندازهای هر یک اقتصادی رخ دهد، پس نوسان خواهد شد. طبق استدعل آنها در سمت تقاضا، هنگامی که شو  نااطمینانی سیاست
پول و انجماد نقدینگی در اقتصاد، تورم  شدنانباشتهو با  افتهیشیافزااز افراد جامعه به دلیل فضای نااطمینانی به وجود آمده در ک ور 

دهد، به دلیل حاک  شدن های اقتصادی رخ میهای نااطمینانی سیاستشو  افزایش خواهد یافت. در سمت  رضه نیز، هنگامی که
ضا ضه خود را به بازار کاهش میف سبب ی نااطمینانی در ک ور، تولیدکنندگان مقدار تولید و  ر تعادل در بازار  زدنبره دهند. این امر 

ی مالی را کانالی مؤثر برای انتقال توسااعه(، 2001) 6لنزینکشااود که ماحصاال آن با افزایش قیمت و ایجاد تورم همراه خواهد بود. می
صاد معرفی می اثرات نااطمینانی ستی بر اقت ست کند. سیا سطهوی بیان کرده ا صی  های مالی با افزایش بهرهوا سرمایه و تخ وری 

توانند های مبادله و بهبود دسااترساای به ا تبار، میکنند، بلکه از طریق کاهش هزینهتنها رشااد اقتصااادی را تقویت میبهینه منابع، نه
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یافته اساات، در اقتصااادی که فاقد نهادهای مالی توسااعه. و تقاضااا را نیز کاهش دهندف ااارهای تورمی ناشاای از اختلاعت  رضااه 
تنها رشد های نقدی با بازدهی پایین نگهداری کنند. این رفتار نههای خود را در داراییشود مردم سرمایهنااطمینانی سیاستی موجب می

شااود. ها و ت اادید تورم میساااز افزایش سااطا  مومی قیمتد، زمینهگذاری و تولیکند، بلکه با کاهش ساارمایهاقتصااادی را محدود می
بازی و های اقتصااادی ممکن اساات به ساامت ساافتهکنند که در چنین شاارایطی، فعالیتنیز تأکید می (2016و همکاران ) 1آریسااتیس

 د.شو ها و افزایش تورم منجرثباتی قیمتتواند به بیهای مالی سوق پیدا کند که خود میایجاد حباب

 یشینه مطالعاتپ

 مطالعات خارجی

سترفی و پیلولیو ست(، در مطالعه2014) 2ای سیا سی اثرات نااطمینانی  صادی و انتظارات تورمی در ایالت متحده ای به برر های اقت
بهره گرفته اسااات.  3اند. این مطالعه، در راساااتای تحقق هدف خود از رویکرد خودرگرسااایون برداری بیزینآمریکا و منطقه یورو پرداخته

در انتظارات تورمی  توانندمیهای اقتصااادی نااطمینانی ساایاسااتناحیه های ناشاای از شااو نتایج این مطالعه حاکی از آن اساات که 
 د.افزایش دهندر ک ورهای مذکور بلندمدت 

شو 2016) 4هان و همکاران صاد ک ور چین به  سب اقت سی چگونگی پا ستهای ناا(، در تحقیق خود به برر سیا های طمینانی 
اند. این مطالعه با به کارگیری روش خودرگرسااایونی برداری اقتصاااادی از جانب اتحادیه آمریکا، اتحادیه اروپا، بریتانیا و  اپن پرداخته

، دهدصورت پذیرفته است. نتایج این تحقیق ن ان می1999-2012های ماهانه در دوره زمانی ( و با استفاده از داده5GVARجهانی )
ست سیا سهام و نرخ ارز مینااطمینانی  صنعتی، قیمت  صادرات، تولید  صادی از جانب اتحادیه آمریکا موجب کاهش  شود. از های اقت

های ایجاد شود. همچنین نااطمینانیهای اقتصادی اتحادیه اروپا نیز موجب کاهش ارزش پول این ک ور میطرفی نااطمینانی سیاست
های این تحقیق، امکان انتقال شااود. در نتیجه یافتهیکا، اروپا و  اپن، ساابب افزایش تورم در این ک ااور میشااده از ناحیه اتحادیه آمر 

 کند.های اقتصادی را نیز تصدیق میلمللی نااطمینانی سیاستابین
ستیا  و  لام ) ست(، در مطالعه2019ای سیا سی ارتبا   دم قطعیت  صادی، قیمت نفت و انتظاای به برر رات تورمی در های اقت

سیون برداری پرداختههای قبل و بعد از بحراندوره ستفاده از رویکرد خودرگر ست که اند. یافتههای مالی با ا های این مطالعه موید آن ا
که  دهدین ان مهمچنین، نتایج دارند.  یبر انتظارات تورم ینفت اثرات نامتقارن متی( قی)کاه  ی( و منفی یمثبت )افزا یهاشو 

 دارد. یاز بحران مال های پسشو  یبرا یبر انتظارات تورم یاثرات نامتقارن ،یاسیس تی دم قطع
های اقتصاااادی بر نرخ تورم در دو بازه زمانی پیش و پس از تأثیر نااطمینانی سااایاسااات(، به مطالعه 2020) 6سااالمی و همکاران

 2019تا  2016و  2016تا  2014های های ماهانه مربو  به دورهادهیری از دگ. این پژوهش با بهرهاندپرداخته مهوری ترامپجریاساات
های اقتصادی آثار مثبت سیاست نااطمینانیدهد انجام شده است. نتایج تحقیق ن ان می 7سوئیچینگ-و با استفاده از رویکرد مارکوف
یاسااات اساااتها حاکی از آن بر تورم دارد. همچنین، یافته نااطمینانی  تأثیر ورم بی اااتر از قبل تحتجمهوری ترامپ، تکه پس از ر

 های اقتصادی قرار گرفته و افزایش شدیدی داشته است.سیاست
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ها، نرخ بهره و تورم در شماری از ک ورهای نوظهور از ای به ارتبا  میان  دم قطعیت سیاست(، در مطالعه2022) 1آیتاچ و ساراچ
، TVP-VAR رویکرد لیو تحل هیتجز  جهینتاند. در پرداخته 2020الی  1998در دوره زمانی  لیو برز  کیمکز  ،یلیشااا ا،یکلمبجمله 

وجود دارد.  لیو برز  یلیش ا،یدر کلمب یاقتصاد استیس تیتورم، نرخ بهره و شاخ   دم قطع نیب یمدت رابطه مثبتدر کوتاه بیان شد
 یاقتصاد استیس تیعنرخ تورم و شاخ   دم قط نیب یمثبت مدت رابطهکه در کوتاه م خ  شد کیدر اقتصاد مکز  گر،ید یاز سو 

بر تورم و  یاقتصاد استیس تیشاخ   دم قطع ریتأث طبق نتایج م خ  شد که ن،ی لاوه بر ا. با نرخ بهره وجود دارد یو رابطه منف
 است. صفربه  کیددر بلندمدت نز یمورد بررس ینرخ بهره در ک ورها

ستدر پ(، 2023) 2آندرل و کاپورع سیا شی از نااطمینانی در  صادی بر نرخ تورم هژوه ی اثرات نامتقارن نا سی را ای اقت مورد برر
و با اساااتفاده از روش خودرگرسااایونی با  2022تا  1990ای ماهانه مربو  به دوره زمانی هیری از دادهگ. این مطالعه با بهرهاندر دادهقرا

سعهبرای گروهی از ک وره، ای توزیعی غیرخطیهوقفه صورتیافته و درحالای تو سعه  ست. نتایج تحقیق ن ان میتو دهد که گرفته ا
تورم ها حاکی از آن است که های اقتصادی، تأثیر بی تری بر تورم دارند. همچنین، یافتههای منفی مرتبع با نااطمینانی سیاستشو 
مستقی   نرخ  ریتأثهای پولی با گیرد، با این توضیا که نااطمینانی سیاستهای سیاست پولی نیز قرار میبرخی از نااطمینانی ریتأثتحت

 تواند منجر به تغییراتی در نرخ تورم گردد.بهره می
تورم در ک ااور  اپن  های اقتصااادی و نرخ(، در مطالعه خود به بررساای رابطه میان نااطمینانی ساایاساات2024) 3ساامی و ابدلها 

ستفاده از  2000-2024اند. این مطالعه در دوره زمانی پرداخته ( انجام 4ARDLهای توزیعی خطی )الگوی خودرگرسیونی با وقفهو با ا
 های اقتصادیدار میان نااطمینانی سیاستیک رابطه بلندمدت مثبت و معنی است کههای این مطالعه حاکی از آن پذیرفته است. یافته

 بابد.های اقتصادی، ف ارهای تورمی نیز در این ک ور افزایش میبا افزایش نااطمینانی سیاست کهیطور بهو نرخ تورم برقرار است. 
ک اااایا و گوپاعگری ااانا  ریتأث(، به بررسااای 6VECMی از متد تصاااحیا خطای برداری )ر گیبهره(، در مطالعه خود با 2025) 5آ

ست سیا صادینااطمینانی  ستفاده از داده 2004-2024بر تورم در هند در طی دوره زمانی  های اقت صلی و با ا . نتایج نداپرداختههای ف
 ی و تورم در این ک ور وجود دارد.اقتصاد هایاستیسنااطمینانی  نمیا یرابطه معنادار دهد که این مطالعه ن ان می

ی پرداخته عربستان سعودهای جهانی بر تورم در اقتصاد (، در تحقیقی به بررسی اثرات نااطمینانی سیاست2025) 7الباحوث

های در قالب داده 1998-2024های توزیعی و در طی دوره زمانی است. این مطالعه با استفاده از متد خودرگرسیونی با وقفه

های سیاست نااطمینانی ریتأثتحته حاکی از آن است که تورم در بلندمدت های این مطالعماهانه صورت پذیرفته است. یافته

 جهانی قرار دارد. 

 مطالعات داخلی

صادی(، در پژوه ی 1395یاوری و همکاران ) ست اثرات اقت سیا صادی، نرخ تورم و نرخ نااطمینانی  شد اقت های پولی را بر نرخ ر
سالبدین منظور، از دادهاند. بیکاری در ایران مورد بررسی قرار داده صلی مربو  به  شرطی  13۷2-1390های های ف و روش واریانس 

(، برای محاسااابه شااااخ  نااطمینانی بهره گرفتند. همچنین، به منظور برآورد اثرات نااطمینانی 8GARCHناهمساااان تعمی  یافته )

                                                 
1. Aytaç & Saraç 

2. Andrel & Caporale 

3. Sami & Abdelhak 

4. Autoregressive Distributed Lag 

5. Akshaya & Gopalakrishna 

6. Vector Error Correction Model 

7. Albahouth 

8. Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 



 

 

 
 1405، 1، شماره 2 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

14 

های به دست آمده ( استفاده شده است. یافتهVARهای پولی بر  متغیرهای کلان اقتصادی از تکنیک خودرگرسیون برداری )سیاست
های پولی، منجر به ایجاد نوسااانات در متغیرهای کلان اقتصااادی خواهد یاسااتدر ساا نااطمینانی از این تحقیق ن ااان داد که افزایش

 شد.
در پژوهش خود به بررسی تأثیر نااطمینانی سیاست پولی بر کارایی این سیاست در کنترل (، 1402 بدی سیدکلایی و فیروزبخش )
صاد ایران پرداخته ستانه گیری از مدلاین مطالعه با بهره د.انتولید و تورم در اقت سیون برداری آ ستفاده از  )1TVAR (  ایخودرگر و با ا

که اثربخ ی سیاست پولی بر رشد اقتصادی  دادانجام شده است. نتایج حاصل ن ان  139۷ الی 1383ای مربو  به دوره زمانی هداده
ست قرار دارد؛ باا ریتأثشدت تحتبه سیا شی از خود این  ستقل از میزان ، تأثیر حالنیسطا نااطمینانی نا ست پولی بر نرخ تورم م سیا

 ت.داری بر واکنش تورم نداشته اسینااطمینانی آن بوده و تغییرات در سطا نااطمینانی تأثیر معن

سی نژاد ) شو ایمطالعهدر (، 1402گودرزی فراهانی و  با سیاه به بررسی اثر  شی از نااطمینانی در  پولی، مالی و های ستای نا
یری از مدل تعادل  مومی گهاند. این مطالعه با بهرپرداخته 1401 الی 13۷0 زمانی های کلان اقتصااادی ایران طی دورهارزی بر متغیر 

وارده  هایتکانهکه نرخ تورم، نرخ بهره و نرخ ارز در برابر  آن است دیهای تحقیق مؤانجام شده است. یافته( 2DSGE) پویای تصادفی
رزی واکنش افزای ی دارند. همچنین، نتایج بیانگر آن است که متغیرهای نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و های پولی و ااز ناحیه سیاست

 د.دهنهای ناشی از سیاست مالی نیز پاسب مثبت ن ان میمخارخ دولت نسبت به تکانه

و نااطمینانی تورم در ایران را با های اقتصاااد جهانی با تورم ای رابطه نااطمینانی ساایاساات(، در مطالعه1402لعل خضااری و آشاانا )
ستفاده از داده ستگی متغیرها مورد بررسی قرار داده 1401تا مهر  13۷6های ماهانه طی دوره زمانی فروردین ا اند. در این مطالعه، همب

حقیق های حاصاال شااده از این تبرآورد شااده اساات. یافته )3GARCH-DCC(گارچ  با اسااتفاده از الگوی همبسااتگی شاارطی پویای
 دار با تورم و نااطمینانی تورم در اقتصاد ایران دارد. های اقتصاد جهانی رابطه معنین انگر آن است که نااطمینانی سیاست

های پولی بر متغیرهای کلان اقتصاااادی در ایران های نااطمینانی سااایاساااتاثرات تکانه(، به ارزیابی 1402فر و همکاران )یاوری
صادفی )اند. این مطالعپرداخته ستای تحقق هدف خود از مدل تعادل  مومی پویای ت  1368-1401(، برای دوره زمانی DSGEه در را

گذاری، تولید و مصرف بخش خصوصی در واکنش متغیرهای سرمایه، از این مطالعه آمدهدستبههای بهره گرفته است. بر اساس یافته
اند لیکن متغیرهای اساامی مانند نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ تورم در واکنش به های پولی کاهش یافتههای نااطمینانی ساایاسااتبه تکانه

 اند.های پولی افزایش یافتههای نااطمینانی سیاستتکانه
به بررسی اثرات اقتصاد سایه، ثبات سیاسی و  دم قطعیت جهانی بر تورم در  ایمطالعه(، در 1404 لی مرادی اف ار و همکاران )

 شااادهحداقل مربعات کاملا  اصااالاحو با اساااتفاده از رویکرد  1401الی  13۷5اند. این مطالعه در دوره زمانی اختهک اااور ایران پرد
(4FMOLSصورت پذیرفته است. یافته ) های این تحقیق بیانگر آن است که  دم قطعیت جهانی، اقتصاد سایه و ثبات سیاسی اثرات

 دار بر تورم در ایران دارند.مثبت و معنی
 
 

                                                 
1. Threshold  Vector Autoregressive 

2. Dynamic Stochastic General Equilibrium 

3.  

4. Fully Modified Least Squares 

https://www.sid.ir/search/paper/%D9%86%D8%A7%D8%A7%D8%B7%D9%85%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%86%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D9%86%D8%A7%D8%A7%D8%B7%D9%85%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%86%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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 شناسی و روش برآورد مدل پژوهشروش

 الگوی تحقیق

آندرل ) های اقتصادی بر تورم، به پیروی از مطالعهبررسی اثرات نامتقارن نااطمینانی سیاست منظوربهالگوی تجربی تحقیق حاضر 
  زیر است: صورتبه (2023و کاپورع، 

(1) 𝑖𝑛𝑓 = 𝛽0 + 𝛽1 𝑙𝑒𝑝𝑢𝑡
+ + 𝛽2𝑙𝑒𝑝𝑢𝑡

− + 𝛽3𝑙𝑜𝑝𝑢 + 𝛽4𝑙𝑒𝑥𝑡 + 𝛽5𝐷𝑙𝑚2𝑡 + 𝑢𝑡  

 که در آن شرح متغیرها  بارتند از:
inf 1  .متغیر وابسته مدل بوده و بیانگر نرخ تورم است 

𝑙𝑒𝑝𝑢 2 ست دیمؤ سیا ست. مقادیر مثبت آن ن انلگاریت  نااطمینانی  صادی ا شو های اقت های مثبت و مقادیر منفی آن دهنده 
 NARDLهای اقتصادی با استفاده از روش های نااطمینانی سیاستست. مقادیر مثبت و منفی شو های منفی ا دهنده شون ان

 شود.استخراخ می
𝑙𝑜𝑝𝑢 3 باشد. بیانگر لگاریت  نااطمینانی قیمت نفت می 

𝑙𝑒𝑥 4 بازار آزاد است. معرف نرخ ارز اسمی 
52DLm نرخ بهره رساامی ا لام شااده توسااع بانک مرکزی دهنده شاااخ  ساایاساات پولی اساات. در مدل پایه از این متغیر ن ااان

ی و یا تغییرات ضاااعیف آن در طول برخی ر یرپذییتغدساااتوری بودن نرخ بهره در ایران و  دم  به توجه بااساااتفاده شاااده اسااات. لیکن، 
سایر مطسال ضر همانند  صغرپور و همکاران، العات داخلی )های متوالی، در تحقیق حا شد نقدینگی به  نوان 1390ا ( از متغیر نرخ ر

 شاخ  سیاست پولی استفاده شده است.
:𝑢𝑡 .بیانگر جزء اخلال مدل است 

:𝑡  ،ساعنه است. صورتبهبیانگر زمان 
-1401است جامعه آماری پژوهش حاضر اطلا ات سری زمانی ساعنه متغیرهای کلان اقتصاد ایران طی دوره زمانی  ذکر انیشا
آوری شده جمع 6های نااطمینانی جهانهای اقتصادی از سایت شاخ است. اطلا ات سری زمانی متغیر نااطمینانی سیاست 1360
گردآوری شده است. اطلا ات سری  7هانفت، از سایت نااطمینانی سیاستهمچنین، اطلا ات سری زمانی نااطمینانی قیمت  است.

زمانی مربو  به متغیرهای تورم، نرخ ارز و نقدینگی نیز از بخش اطلا ات ساااری زمانی وب ساااایت بانک مرکزی جمهوری اسااالامی 
 باشد.می sEview 13افزار مورد استفاده در این مطالعه آوری شده است. قابل ذکر است نرمجمع 8ایران

 روش برآورد مدل

های توزیعی های اقتصااادی بر تورم از رویکرد خودرگرساایونی با وقفهبررساای اثرات نااطمینانی ساایاساات منظوربهدر این مطالعه 
ست. این رویکرد یکی از روشNARDLغیرخطی ) شده ا ستفاده  شتگی نامتقارن تلقی میهای ه ( ا گردد. در برخی از مطالعاتی انبا

                                                 
1. Inflation 

2. Economic policy uncertainty 

3. Oil price uncertainty 

4. Exchange rate 

5. Monetary policy 

6. https://worlduncertaintyindex.com 

7. https://policyuncertainty.com 

8. https://tsd.cbi.ir 

https://worlduncertaintyindex.com/
https://policyuncertainty.com/
https://tsd.cbi.ir/
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های مثبت و منفی متغیرها ای گسترش یافته است که در آن مجموع مؤلفهگونهانباشتگی نامتقارن بهخیرا انجام گردیده، روش ه که ا
(. 2014، 1مدت و بلندمدت بررسی گردد )شین و همکارانکند تا تأثیرات نامتقارن متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته در کوتاهکمک می

انباشتگی دارای برخی از مزایا است. مزیت اول این روش، های ه ، نسبت به سایر روشARDLنیز همانند  NARDLدر واقع روش 
 I(0از ) یبیترک ایو  I(1) کیاز درجه  انباشتهه  رهایتمام متغ نکهیبدون توجه به ا این روش را توانیمگردد که بدین صورت مطرح می

، 2کند )بنرجی و همکارانمدت را در بخش تصحیا خطا وارد نمیهای کوتاه، این روش پویاییمزیت دوم اینکه باشد، مدل را برآورد کرد.
روش را  نی، ا(. چهارم اینکه2005، 3)نارایان و نارایانبا تعداد م ااااهدات اند  به کار برد  توانیروش را م نی، ا(. ساااوم اینکه1993

 نی لاوه موارد فوق، در ا ت،یدر نها(. 2003، 4کوآزی) ال  و  به کار گرفت زیزا هستند ندرون یحیتوض یرهایکه متغ یهنگام توانیم
 ردمدت و بلندمدت مووابسته را در کوتاه ریبر متغ یحیتوض یرهایو اثرات نامتقارن متغ یرخطیزمان روابع غبه طور ه  توانیم کردیرو

توان بیان کرد که با تفکیک اثرات مثبت و منفی متغیرها، امکان تحلیل های متمایز این تکنیک میهمچنین، از ویژگی قرار داد. یبررس
شو تری از واکنش میق و جامع سته را در برابر انواع  سان متغیر واب سعه مدل (. 1404کند )ایزانلو، ها فراه  میهای ناهم قبل از تو

NARDLته وابساا ری، با فرض دو متغy  و مسااتقلx  فیتعر  ریصااورت ز به( 2002) 5گرنجر و یونبر اساااس رابطه  ریرابطه بلندمدت ز 
  :شودیم

(2) 𝑦𝑡 = 𝛽+𝑥𝑡
+ + 𝛽−𝑥𝑡

− + 𝑢𝑡 

 هستند.  I(1)متغیرهای انباشته از درجه مرتبه یک  𝑥𝑡  و  𝑦𝑡 ،کهیطور به
(3) 𝑥𝑡 = 𝑥0 + 𝑥𝑡

+ + 𝑥𝑡
− 

𝑥0 𝑥𝑡(، 3معادله )در 
𝑥𝑡و  +

 𝑥𝑡 در یمثبت و منف راتییتغ یجزئ تجمعی مقدار اولیه متغیر و مجموع دهندهن اااانبه ترتیب  −
های مثبت از تابع های مثبت و منفی تجزیه کرد. شو توان متغیرها را به شو می NARDLگیری از روش ، همچنین، با بهرههستند
Max  های منفی از تابع و شوMin  شود:استخراخ می (،5( و )4معادعت ) صورتبه 

(4) 𝑥𝑡
+ = ∑ ∆𝑥𝑗

+

𝑡

𝑗=1

= ∑ 𝑀𝑎𝑥 (∆ 𝑥𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0) 

(5) 𝑥𝑡
− = ∑ ∆𝑥𝑗

−

𝑡

𝑗=1

= ∑ 𝑀𝑖𝑛 (∆ 𝑥𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0) 

ساده برای مدل ساس تجزیه مجموع تجمعی مؤلفهسازی نامتقارن ه این رویکرد  شتگی بر ا سع )انبا (. در 2003، 6تدر شور ها تو
 غیرخطی بین بیکاری و تولید مطرح گردید. زمینه رابطه

دادند که هدف آن  توساااعهرا  ARDL(p,q) مدل (،2014ای مثبت و منفی، شاااین و همکاران )اکنون با در نظر داشاااتن تکانه
که هساااامدل قارنی ازی روابطی اساااات  نامت مان دارای  مدت وهز ند تاه ای بل ند. کو چارچوبه همین منظور، مدت هسااات ها   بآن

NARDL(p,q)  د:زیر را پی نهاد دادن 

                                                 
1. Shin et al. 

2. Banerji et al. 

3. Narayan & Narayan 

4. Alam & Quazy 

5. Granger & Yoon 

6. Schorderet 
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(6) 𝑦𝑡 = ∑ ∅𝑗

𝑝

𝑗=1
𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (𝜃𝑗

+′
𝑞

𝑗=0
𝑥𝑡−𝑗

+ + 𝜃𝑗
−′

𝑥𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡 

ن اانگر ضاریب وقفه متغیر وابساته؛  𝜙𝑗 ؛هساتند  𝑥𝑡و𝑦𝑡  یبراهای بهینه وقفه یهندهدن اان بیبه ترت 𝑞 و 𝑝 (،6معادله )در 
𝜃𝑗

𝜃𝑗و  +
ستقل وقفهی نامتقارن اوقفه ضرایب بیانگر − ستند های متغیر م ,𝜀𝑡~(0و ه 𝜎𝜀

دهنده جمله اخلال با میانگین ، ن ان(2
 باشد.صفر و واریانس ثابت )همسان( می

کند. در مدت دارد که دساااتیابی به آن، به تضااامین تعادل کمک میکوتاه ECM، یک ARDL(p,q)هر رابطه بلندمدت در مدل 
 :تنظی  کرد ریآن به صورت ز  یخطا ایبه شکل تصح توانی( را م6) در معادله NARDL مدلنهایت، 

(7) 

∆𝑦𝑡 = 𝜌𝑦𝑡−1 + 𝜃+′
𝑥𝑡−1

+ + 𝜃−′
𝑥𝑡−1

− + ∑ 𝛾𝑗

𝑝−1

𝑗=1
∆𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (𝜃𝑗

+′
∆𝑥𝑡−𝑗

+
𝑞−1

𝑗=0

+ 𝜃𝑗
−′

∆𝑥𝑡−𝑗
− ) + 𝜀𝑡

= 𝜌ƈ𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑗

𝑝−1

𝑗=1
∆𝑦𝑡−𝑗 + ∑ (𝜃𝑗

+′
∆𝑥𝑡−𝑗

+
𝑞−1

𝑗=0
+ 𝜃𝑗

−′
∆𝑥𝑡−𝑗

− )

+ 𝜀𝑡 
 (؛ ۷در معادله ) کهیطور به

(8) 𝜌 = ∑ 𝜑𝑗

𝑝

𝑗=1
− 1 

(9) 𝛾𝑗 = − ∑ 𝜑𝑗

𝑝

𝑖=𝑗+1
, 𝑗 = 1, … , 𝑝 − 1 

(10) 𝜃+ = ∑ 𝜃𝑗
+

𝑞

𝑗=0
, 𝜃− = ∑ 𝜃𝑗

−
𝑞

𝑗=0
 

(11) 𝜑0
+ = 𝜃0

+, 𝜑0
− = 𝜃0

− 

(12) 𝜑𝑗
+ = − ∑ 𝜃𝑗

+
𝑞

𝑖=𝑗+1
, 𝜑𝑗

− = − ∑ 𝜃𝑗
−

𝑞

𝑖=𝑗+1
, 𝑗 = 1, … , 𝑞 − 1  

(13) ƈ𝑡 = 𝑦𝑡 − (𝛽+′
𝑥𝑡

+ + 𝛽−′
𝑥𝑡

−) 

له  عاد مدت را ن ااااان می 𝜌 (؛۷)در م ند عادل بل به ت بازگ اااات  مدل بوده و سااار ت  یل  عد یب ت یانگر ضااار هد. همچنین، ب د

ƈ𝑡 = 𝑦𝑡−1 − 𝛽+𝑥𝑡
+ − 𝛽−𝑥𝑡

𝑡باشااد.دهنده جزء تصااحیا خطای نامتقارن می، ن ااان −𝜃+

𝜌
  𝛽− =

−𝜃−

𝜌
+𝛽 و نیز =

 (.2014باشند )شین و همکاران، دهنده اثرات بلندمدت نامتقارن مین ان

 نتایج برآورد مدل

 یفی(؛ آمار توص1جدول )

لگاریتم نااطمینانی  
 های اقتصادیسیاست

لگاریتم نااطمینانی 
 قیمت نفت

 نرخ تورم
لگاریتم نرخ رشد 

 نقدینگی
 لگاریتم نرخ ارز

 83/8 22/0 83/21 13/4 -16/5 میانگین
 01/9 22/0 80/18 24/4 -11/5 میانه

 ۷2/12 34/0 40/49 18/6 -50/4 حداکثر
 59/5 06/0 90/6 28/1 -80/5 حداقل
 26/0 -1۷/0 9۷/0 -55/0 -01/0 چولگی



 

 

 
 1405، 1، شماره 2 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

18 
 4۷/2 85/2 05/3 81/3 ۷2/2 ک یدگی

 96/0 25/0 64/6 31/3 13/0 آماره جار  برا
 61/0 8۷/0 03/0 19/0 93/0 احتمال

 قیتحق یاهافتهیماخذ: 

توان مورد مطالعه در تحقیق، بررسای شاده اسات. با توجه به جدول فوق، میدر ابتدای امر، جدول آمار توصایفی تمامی متغیرهای 
که های اقتصادی، نااطمینانی قیمت نفت و نرخ رشد نقدینگی منفی بوده در حالیم اهده کرد چولگی متغیرهای نااطمینانی سیاست

گی و ک ااایدگی متغیرها، از آزمون جار  برا به باشاااد. همچنین، با توجه به وجود چولچولگی متغیرهای نرخ تورم و نرخ ارز مثبت می
ستفاده می ستند، ا سی اینکه آیا متغیرهای دارای چولگی و ک یدگی مطابق با توزیع نرمال ه دهد که گردد. نتیجه ن ان میمنظور برر

لیکن متغیر نرخ تورم  های اقتصااادی، نااطمینانی قیمت نفت، نرخ رشااد نقدینگی و نرخ ارز نرمال بودهمتغیرهای نااطمینانی ساایاساات
 باشد.دارای توزیع نرمال نمی

 آزمونباشد. پس از بررسی آمار توصیفی متغیرهای مدل، نخستین گام در برآورد مدل، انجام آزمون ایستایی متغیرهای تحقیق می
ایسااتایی )مانایی( و در  اساات. زمانی سااری ایهمدل در اهآزمون پرکاربردترین و تترینمه  از یکیدر مباحث اقتصااادساانجی  ایسااتایی

تواند آثار جدی بر روند و رفتار یک سری زمانی داشته باشد.  لت  مده انجام این آزمون، آن است که مقابل آن ناایستایی )نامانایی( می
کرد. در این و باعتر، نتایج تخمین مدل را دچار م اااکل و ابهام خواهد  2وجود متغیرهای دارای درجه ایساااتایی  ARDLهای در مدل

 گردد.(، ارائه می2( استفاده شده و نتایج در جدول )1ADFیافته )راستا، برای اجرای این آزمون از روش دیکی فولر تعمی 

 (؛ بررسی وضعیت ایستایی متغیرهای تحقیق2جدول )

 نتیجه
گیرییک بار تفاضل  سطح 

 نام متغیر علامت اختصاری
 آمارهt احتمال آمارهt احتمال

 

I)1( 
 

00/0  - 59/5  
 
18/0  
 

 
- 26/2  

 

 

INF 
 

 
 نرخ تورم

 
I)0( 

 
- - 00/0  - 26/4  LEPU 

های نااطمینانی سیاست
 اقتصادی

 

I)1( 
 

00/0  - ۷0/9  38/0  - ۷8/1  LOPU نااطمینانی قیمت نفت 

 

I)0( 
 

- - 02/0  32/3-  DLM2 نرخ رشد نقدینگی 

 

I)1( 
 

000/0  - 28/5  99/0  68/0  LEX نرخ ارز 

 های تحقیقیافتهماخذ: 

در ساااطا ایساااتا نبوده و با یک مرتبه  نرخ ارزو  نااطمینانی قیمت نفت، نرخ تورمشاااود، متغیرهای همانطور که م ااااهده می
 باشند.ایستا در سطا میو نرخ رشد نقدینگی،  های اقتصادینااطمینانی سیاستشوند. از طرفی، متغیرهای گیری ایستا میتفاضل

                                                 
1. Augmented Dicky-Fuller test 
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بلندمدت بهره برای تشخیص معنادارای روابط (، 2001) 1پسران و همکاران هایکرانه انباشتگیآزمون هم در مطالعه حاضر از

 (، ذکر شده است.3گرفته شده است و نتایج حاصل از این آزمون در جدول )

انباشتگی (؛ نتایج آزمون هم3جدول )  

 کرانه بالا کرانه پایین سطوح معناداری
درصد 1  82/2  21/4  
درصد 5  14/2  34/3  

درصد 10  81/1  93/2  
 94/5 =Fآماره 

 های تحقیقماخذ: یافته

ساس آزمون ه  سران و همکاران )بر ا شتگی به روش پ صورتی2001انبا ست آمده، از حد بحرانی کرانه باع  Fکه مقدار (، در  به د
( ارائه شده است بی تر شود، فرضیه صفر مبنی بر  دم وجود رابطه بلندمدت رد شده و وجود رابطه 2001که توسع پسران و همکاران )

ست آمده  Fگردد. نظر به اینکه مقدار بلندمدت تایید می شد و این مقدار می 94/5به د شد، بحرانی بی تر میاز حد باعی مقادیر  Fبا با
  آید.یرابطه بلندمدت به دست م کیاز وجود  یبر  دم وجود رابطه بلندمدت رد شده و شواهد  یصفر مبن هیفرضلذا 

، شکل تبعی مدل و ناهمسانی 3یخودهمبستگ، 2های مربو  به نقض فروض کلاسیک )نرمال بودن اجزاء اخلالدر ادامه آزمون
ست. آزمون 4واریانس ستگی اجزاء اخلال، آزمون  5ضریب عگرانژ ( مورد بررسی قرار گرفته ا شکل  6رمزیبرای آزمون خودهمب برای 

از  آمدهدسااتبهنتایج قرار گرفته اساات.  اسااتفاده مورد( برای همسااانی واریانس، 7BPG)گادفری  -پاگان -بروشتبعی مدل و آزمون 
ها حاکی از  دم رد فرضاایه صاافر از این آزمون آمدهدسااتبههای زیر ارائه شااده اساات. یافته (، به شاارح4های مذکور در جدول )آزمون
باشاد. همچنین، طبق نتایج، وجود درصاد می 5ی و  دم وجود ناهمساانی واریانس در ساطا خطای خودهمبساتگوجود بر  دم مبنی 

 گردد.می دییتأ 5داری فرم تبعی مناسب و نرمال بودن توزیع اجزاء اخلال مدل در سطا معنی

های فروض کلاسیک (؛ نتایج آزمون4جدول )  

F آماره   آزمون احتمال 
48/1  4۷/0 لالنرمال بودن اجزاء اخ   
23/0  ۷8/0 ی اجزاء اخلالخودهمبستگ   
۷6/1  19/0  شکل تبعی مدل )آزمون رمزی( 
19/1  33/0  ناهمسانی واریانس 

 های تحقیق: یافتهمأخذ

ست منظوربه NARDLاکنون به برآورد الگوی بلندمدت  سیا سی اثرات نااطمینانی  صادی بر تورم پرداخته میبرر شود و های اقت
 (، به شرح زیر گزارش شده است.5نتایج این برآورد در جدول )

 

                                                 
1. Pesaran et al. 

2. Normality of the disturebances 

3. Autocorrelation 

4. Heteroscedastity 

5. Lagrange Multiplier Test 

6. Ramsey Reset Test 

7. Breusch-Pagan-Godfrey 
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 NARDL(؛ نتایج تخمین بلندمدت 5جدول )

 متغیر نماد ضریب انحراف معیار آمارهt احتمال
04/0  06/2  44/1  98/2  LEX(-1) نرخ ارز یا یک وقفه زمانی 
01/0  ۷2/2  35/39  12/10۷  DLM2 لگاریت  نرخ رشد نقدینگی 

00/0  86/2-  56/1  49/4-  
 

LOPU 
 

 لگاریت  نااطمینانی قیمت نفت

90/0  
11/0  
 

30/6  ۷5/0   
𝐿𝐸𝑃𝑈+ 

لگاریت  شو  مثبت نااطمینانی 
های اقتصادیسیاست  

02/0  43/2  33/6  41/15  
 

𝐿𝐸𝑃𝑈− 
 

 

لگاریت  شو  منفی نااطمینانی 
های اقتصادیسیاست  

R-squared 66/0=                                                                                Durbin-Watson= 68/1  

Adjusted R-squared  54/0=                                                                F-statistic )Prob(= 62/5  ( 000/0 ) 

 قیتحق هایافتهیمأخذ: 

های اقتصادی بر نرخ تورم در افق زمانی بلندمدت های مثبت و منفی نااطمینانی سیاست(، اثرات شو 5نتایج جدول ) به توجه با
دار بر تورم دارند، در های اقتصاااادی اثرات مثبت اما غیرمعنیهای مثبت نااطمینانی سااایاساااتشاااو ای که گونهباشاااد. بهمثبت می

دهد گذارند. این یافته ن ان میدار بر تورم بر جای میهای اقتصادی اثری مثبت و معنیهای منفی نااطمینانی سیاستکه شو حالی
دارتر از واکنش آن نسبت به افزایش نااطمینانی سیاستی است. معنی که واکنش تورم نسبت به کاهش نااطمینانی سیاستی شدیدتر و

تواند های اقتصااادی میهای اقتصااادی از طریق تحریک تقاضااای کل و افزایش فعالیتبه بیان دیگر، کاهش نااطمینانی ساایاساات
ستی به دلیل رفتارهای احتیف ارهای تورمی را ت دید کند، در حالی سیا اطی  وامل اقتصادی، اثر قابل توجه و که افزایش نااطمینانی 

داری بر تورم ندارد. همچنین، به دلیل اینکه قدرمطلق ضااریب شااو  منفی بی ااتر از شااو  مثبت اساات لذا اثرات شااو  منفی معنی
ست سیا شو  مثبت آن مینااطمینانی  صادی بر نرخ تورم بی تر از  شد )آندرل و های اقت ، 2023؛ عنگ و همکاران، 2023ع، کاپور با

کاران،  مت2021ون و هم به افزایش ساااطا  مومی قی قداری پول افزایش حج  پول منجر  جاد تورم (. بر اساااااس تئوری م ها و ای
به ساامت راساات منتقل شااده و در  LMبا افزایش حج  پول، منحنی  AD-ASگردد. از سااوی دیگر، در چارچوب تحلیل منحنی می

ها و تورم ت راساات انتقال یافته که این تغییر با ث افزایش در سااطا  مومی قیمتنیز به ساام ADنهایت منحنی تقاضااای کل یعنی 
 1های این بخش از مطالعه با مطالعات ساایناهتوان بیان کرد یافتهمی این موضااوع اساات. دیمؤهای این پژوهش نیز گردد که یافتهمی

توان اسااتدعل کرد که طبق یب برآورد نرخ ارز نیز می( همسااو و سااازگار اساات. در مورد ضاارا2025و همکاران ) 2ادوینساان( و 2018)
ست.3تئوری اثر  بور نرخ ارز سطا قیمت کاعها اثرگذار ا صاد  ، تغییرات در نرخ ارز بر   منجر به افزایش، افزایش نرخ ارز نیز ایراندر اقت

شده و  هزینه صرفرد. این افزایش هزینه به بتولید را باع می هایههزیندر نهایت واردات  شود و در نهایت، تورم را یکنندگان منتقل مم
(، همساااو 2024) 6بیلگیلی( و 2024) 5ایکوئه(، 2021) 4ابوبکرهای این بخش با مطالعات توان بیان کرد یافتهد. میهدافزایش می

                                                 
1. Sinah 

2. Edvinsson 

3. Exchange Rate Pass-Through 

4. Abubakar 

5. Ikue 

6. Bilgili 
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در واقع، نوساااانات و  .نااطمینانی قیمت نفت تأثیری منفی و معنادار بر نرخ تورم دارددهد که نتایج ن اااان میاسااات. در نهایت، 
، منجر به کاهش ساااطا  مومی تضععععیق تقاضعععای کل و کاهش انتظارات تورمیتواند از طریق یباتی در قیمت جهانی نفت مثیب

یری گ بی تری تصمی ا یاحت نندگان باکفو مصر  هاهشود. در شرایطی که بازار جهانی نفت با نوسانات شدید مواجه است، بنگا هاتقیم
شارهای تورمی را تعدیل میذاری و مصارف منجر شاده و در نتیجه گاین رفتار محتاطانه به کاهش سارمایه نند؛کمی  لاوه بر  .ندکف

؛ دترغیب کن رتیانقباضععع رویکردهایرا به اتخاذ  ذارانگسعععیاسعععتواند انتظارات تورمی را مهار کرده و تاین، افزایش نااطمینانی می
، از مسیرهای مختلفی همچون کاهش تقاضای کل، تعدیل قیمت نفت بینیپیشلرقابینوسانات غکه وان نتیجه گرفت ت، مینیبنابرا

نتایج این بخش از مطالعه با  .بینجامدممکن اسعععت به کاهش نرخ تورم در اقتصعععاد ی سااایاساااتی، هاانتظارات تورمی و محدودیت
یو  چیوزامطالعات  ( مبنی بر اثرات منفی نااطمینانی 1402( و کمیجانی و حاجی حیدری )1398(، محمدی و همکاران )2018) 1هآ

 قیمت نفت بر تورم مطابقت دارد.

( گزارش شده 6آن در جدول ) جیخطا برآورد شده و نتا ایمدل تصح ،از وجود رابطه بلندمدت نانی، پس از حصول اطمدر ادامه کار
خطا،  ایبه دست آمده از مدل تصح جیباشد. طبق نتا داریمعن زین یاز نظر آمار  یستیبوده و با یخطا منف ایتصح بیاست. مقدار ضر 

وابسااته از تعادل بلندمدت خود، با  ریهر گونه انحرافات  متغ جادیگفت، با ا توانیرو منی. ازاباشاادیم  -821/0برابر  لمد نیا بیضاار 
 .کندیشده و به سمت بلندمدت حرکت م لیتعد 1/82سر ت 

 خطا حی(؛ برآورد مدل تصح6جدول )

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر
ECM 821/0- 12/0 48/6- 00/0 

R-squared= 66/0                                                                                Durbin-Watson= 86/1  

Adjusted R-squared= 54/0                                                               F-statistic )Prob(= 62/5  ( 000/0 ) 

 قیتحق یاههافتیمأخذ: 

(؛ ۷های اقتصادی بر تورم از آزمون والد استفاده شده است. جدول )بررسی اثرات نامتقارن نااطمینانی سیاست منظوربهسرانجام 
شو  سیاستنتایج آزمون مبنی بر بررسی اثرات متقارن  ستفاده از آزمون والد ارائه های مثبت و منفی نااطمینانی  صادی را با ا های اقت

های توان نتیجه گرفت؛ فرضاایه صاافر مبنی بر متقارن بودن اثرات نااطمینانی ساایاسااتمی کند و بر اساااس نتایج به دساات آمدهمی
 باشد. های اقتصادی بر تورم نامتقارن میهای مثبت و منفی نااطمینانی سیاستشود و لذا اثرات شو اقتصادی بر تورم رد می

(؛ نتایج آزمون والد 7جدول )  

 𝒙𝟐آماره  Fآماره  علامت اختصاری

Lepu 
۷4/4 

(038/0) 
۷4/4 

(029/0) 

 مقادیر داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال آزمون است. 
 های تحقیق: یافتهمأخذ

( و مجموع CUSUMهای مجموع تجمعی پساااماندهای بازگ اااتی )بررسااای ثبات ضااارایب مدل، از آزمون منظوربههمچنین، 
 5ها فروض صافر بیانگر ثبات ضارایب در ساطا این آزمون شاود. در( اساتفاده میCUSUMQتجمعی مربع پساماندهای بازگ اتی )

                                                 
1. Chiweza & Aye 
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(، از آنجایی که؛ آماره آزمون در بین حد فاصل دو خع قرار گرفته است، بدین مفهوم 2( و )1باشد. پس از ترسی  نمودارهای )درصد می
 درصد پایدار هستند. 5داری است که ضرایب در سطا معنی

 
 ماندهای بازگشتی(؛ آزمون مجموع تجمعی پس1نمودار )

 های تحقیق: یافتهمأخذ

 
(؛ آزمون مجموع تجمعی مربع پسماندهای بازگشتی2نمودار )  

 های تحقیق: یافتهمأخذ

  گیریبحث و نتیجه

مورد بررساای  1401تا  1360های اقتصااادی بر تورم در ایران برای دوره زمانی در این تحقیق، اثرات نامتقارن نااطمینانی ساایاساات
ت. در ابتدای امر، پس از انجام آزمون ایستایی متغیرها و حصول اطمینان از ایستا بودن متغیرها از درجه صفر و یک، به برآورد قرار گرف

های اقتصادی و انباشتگی باند، وجود رابطه بلندمدت میان ناطمینانی سیاستالگوی پویای مدل پرداخته شد. سپس نتایج آزمون ه 
های اقتصادی پرداخته شد. نتایج حاصل ن ان داد های مثبت و منفی نااطمینانی سیاستدامه، به مطالعه شو تورم را تأیید کرد. در ا

شااود. با این های اقتصااادی بر تورم مثبت بوده و موجب افزایش تورم میهای نااطمینانی ساایاسااتکه در اقتصاااد ایران، اثرات شااو 
باشد. همچنین، طبق نتایج به دست آمده از معنی میهای اقتصادی بر تورم بیهای مثبت نااطمینانی سیاستتوضیا که اثرات شو 

شد نقدینگی بر تورم در طی دوره زمانی مذکور مثبت می شد. نااطمینانی قیمت نفت نیز اثرات منفی تحقیق، اثرگذاری نرخ ارز و نرخ ر با
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ست آمده از آزمون والدار بر تورم دارد. طبق یافتهو معنی ستهای به د سیا صادی اثرات نامتقارن بر تورم در د نیز، نااطمینانی  های اقت
(، مبنی 2024و سمی ابدلها ،  2020؛ سلمی و همکاران 2016نتایج تحقیق حاضر با مطالعات )هان و همکاران، اقتصاد ایران دارد. 

 یهاکه شو  دهندیممطالعات ن ان  نیا های اقتصادی بر تورم همسو و سازگار است.های نااطمینانی سیاستشو  مثبت تأثیر بر 
ش  فیها و خانوارها و تضعبنگاه یاطیاحت یرفتارها شیافزا ،یانتظارات تورم دیت د قیاز طر  یاقتصاد یهااستیس ینانیاز نااطم ینا

ستیس یاثربخ  ستیس ینانینااطم ،یطیشرا نی. در چنشوندیم هامتیق یسطا  موم شیمنجر به افزا ،یتیتثب یهاا با  تواندیم یا
در مقابل، نتایج این پژوهش با  کند. دیرا در اقتصاااد ت ااد یتورم یف ااارها د،یو تول یگذار هیساارما یهایر یگ یاختلال در تصاام جادیا

های اقتصااادی بر تورم ( مبنی بر اثرات مثبت نااطمینانی ساایاساات2025، 1و الروخ 1402مطالعات ) بدی ساایدکلایی و فیروزبخش، 
سازگار م شد. ینا صاد یبه  وامل متعدد توانیرا م جیتفاوت در نتا نیابا ساختار اقت  ،ینهاد یهایژگیک ورها، و یاز جمله تفاوت در 

به  گذاراناستیتفاوت در واکنش س زیو ن یاقتصاد استیس ینانیسنجش نااطم یکاررفته برانوع شاخ  به ،یمورد بررس یدوره زمان
 . دنسبت دا ینانینااطم یهاشو 

 نوان یکی از با اساااتناد به نتایج مطالعه حاضااار مبنی بر اثرات مثبت نرخ ارز بر تورم، نیاز اسااات که مدیریت نوساااانات ارزی به
ستاولویت سیا صلی  شناور مدیریتهای ا ستا، اتخاذ ر ی  ارزی  شده همراه با مداخلات بانک گذاران پولی مدنظر قرار گیرد. در این را

ها جلوگیری کند. همچنین، کاهش شااکاف های ارزی به سااطا  مومی قیمتز نوسااانات شاادید و انتقال شااو تواند از برو مرکزی می
شی از بیمیان نرخ ثباتی نرخ ارز های رسمی و غیررسمی ارز و تقویت بازارهای رسمی ارزی، نقش مهمی در کاهش انتظارات تورمی نا

پولی  انضااابا ینگی بر تورم بیانگر آن اسااات که کنترل تورم بدون ا مال اثر مثبت نرخ رشاااد نقد بهباتوجهخواهد داشااات. همچنین، 
ست پولی نظیر  ملیات بازار باز و مدیریت نرخ پذیر نخواهد بود. ازاینامکان سیا ستفاده از ابزارهای  ست بانک مرکزی با ا ضروری ا رو، 

مالی کسری بودجه دولت از  نیتأم، محدودسازی حالنیدر ی واقعی اقتصاد هدایت کند. هاتیظرفبهره، رشد نقدینگی را در راستای 
نتایج  بهباتوجه، نیهمچنها بکاهد. تواند از ف ااارهای پولی بر سااطا قیمتها میاصاالاح ساااختار ترازنامه بانک و یمرکزمنابع بانک 

یاطی دولت در شاارایع افزایش  دم تواند ناشاای از رویکرد احتمطالعه حاضاار مبنی بر اثرات منفی نااطمینانی قیمت نفت بر تورم که می
ای که مخارخ دولت از نوسااانات گونهسااازد؛ بههای مالی را برجسااته میقطعیت قیمت نفت باشااد. این یافته اهمیت اتخاذ ساایاساات

صندوقکوتاه شود. در این چارچوب، تقویت  ستقل  ضات مدت قیمت نفت م ساس مفرو های تثبیت درآمدهای نفتی، تدوین بودجه بر ا
سازی مخارخ دولت میفظهمحا سبت به قیمت نفت و هموار سانات تورمی کمک کند. در نهایت، اثرات مثبت کارانه ن تواند به کاهش نو

ست سیا صادی بر تورم ن ان مینااطمینانی  ستثباتی و  دم پیشدهد که افزایش بیهای اقت سیا تواند انتظارات تورمی را ها، میبینی 
های پولی و مالی و پرهیز از گذاری، پایبندی به قوا د م اااخ  در حوزهایش شااافافیت در فرآیند سااایاسااات، افزنی؛ بنابرات ااادید کند

سوب می ستی مح سیا ضروری برای کاهش نااطمینانی  صمیمات ناگهانی از جمله اقدامات  ستقلال نهادهای ت شود. تقویت ا تبار و ا
تواند نقش مهمی در مهار تورم و کاهش اثرات تورمی ناشااای از نگر میندههای آیویژه بانک مرکزی و ارائه راهنماییگذار، بهسااایاسااات

سیاست  یاقتصاد یهااستیس ینانیاثر نااطمدهد که طورکلی، نتایج این پژوهش ن ان میها ایفا کند. همچنین بهناحیه نااطمینانی 
ستیس ینانینااطم یمنف یهاشو  کهیطور نامتقارن دارد، به یتیبر تورم ماه شو  یتورم یهاییایبر پو تریقو  ریتأث یا سبت به   یهان

 رو،نی. ازادشوینرخ تورم منجر نم ظرو متنا عیالزاما  به کاهش سر  یاستیس ینانیآن است که کاهش نااطم انگریب افتهی نیمثبت دارند. ا

                                                 
1. Elroukh 
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ستیس صاد گذارانا ساکتفا کنند، بلکه عزم ا ینانینااطم یصرفا  به کاهش مقطع دینبا یاقت ستیست با اتخاذ  شفاف و  دار،یپا یهاا
 را فراه  آورند. یتورم یف ارها داریکاهش پا نهیزم ،یو مال یپول یهااستیس انیم یهماهنگ نیو همچن ینیبشیقابل پ
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Economic Behavior. 

Economic behavior is a systematic study aimed at understanding the causes of human 

economic behaviors, improving predictions, guiding decision making, and controlling 

their consequences, with the purpose of uncovering hidden realities within economic 

actions and correcting undesirable behavioral patterns. The necessity of understanding the 

influence of the turbulent and dynamic economic environment on economic behavior—

especially in the age of communication, information, and technological innovations, 

alongside severe economic fluctuations and the need for rapid responses to changes as a 

competitive advantage—has become increasingly evident. This study, with both 

fundamental and applied objectives, examines the issue of economic behavior from the 

perspective of the Qur’an by employing a descriptive–analytical–interrogative method 

and content analysis, in order to elucidate the perspective of the revelatory sphere on 

human behavior in the field of economics. The findings indicate that the Holy Qur’an, 

while acknowledging the influence of environmental factors in shaping economic 

behavior, adopts a more comprehensive perspective than conventional economics. It 

challenges some of its achievements regarding views of human beings, the economy, and 

the surrounding environment, and while expanding the boundaries of this field of 

knowledge, emphasizes the active, ethically oriented, and purposeful interaction of the 

economic human with the environment. The innovation of this study lies in explaining the 

distinctive Qur’anic view of the economic environment—one which, contrary to 

behavioral and institutional economics, does not consider human beings as captives of 

environmental conditions. Rather, it introduces humans as free and environment shaping 

beings who, relying on faith, ethics, and divine guidance, are capable of transforming their 

environment. The revelatory discourse emphasizes the influence of the environment on 

the formation of economic perceptions, the decision making process, economic learning, 

economic identity, and the culture of consumption and production; however, unlike purely 

deterministic perspectives in economic theories, it does not regard humans as subdued by 

the environment. Moreover, it does not limit the factors affecting economic behavior to 

conventional economic, technological, social, cultural, and political variables; rather, it 

also considers unseen and metaphysical dimensions as influential components in 

economic behavior. 
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 ها: کلیدواژه

 یاقتصاد، اثرگذار م،یقرآن کر

  .یرفتار اقتصاد ط،یمح

 تیهدا ها،ینیبشیانسان، بهبود پ یاقتصاد یدرک علل رفتارها یمند در راستانظام یامطالعه یرفتار اقتصاد
و اصلاح  یاقتصاد یهاپنهان در کنش یهاتیاز واقع یبردار آن، با هدف پرده یامدهایو کنترل پ هایر یگمیتصم

در عصر  ژهیوبه ،یرفتار اقتصاد بر یاقتصاد یایو پو مپرتلاط طیمح رینامطلوب است. ضرورت درک تأث یرفتار  یالگوها
عنوان به راتییبه تغ عیلزوم واکنش سر  نیو همچن یاقتصاد دیفناورانه، نوسانات شد یهایارتباطات، اطلاعات و نوآور 

را از منظر  یمسئله رفتار اقتصاد ،یو کاربرد یادیپژوهش با اهداف بن نیآشکار شده است. ا شیاز پ شیب ،یرقابت تیمز 
به رفتار  یانینگاه سپهر وح نییمنظور تبمحتوا، به لیو تحل استنطاقی – یلتحلی – یفیقرآن، با استفاده از روش توص

عوامل  ریتأث علاوه بر توجه به میکه قرآن کر  دهدینشان م هاافتهیقرار داده است.  یانسان در عرصه اقتصاد، مورد بررس
آن را در حوزه نگرش به انسان،  یتر از اقتصاد متعارف، دستاوردهاجامع یبا نگاه یرفتار اقتصاد یر یگدر شکل یطیمح

 محور و هدفمنددانش، بر تعامل فعالانه، اخلاق نیا یو ضمن گسترش مرزها دهیبه چالش کش یرامونیپ طیاقتصاد و مح
است؛  یاقتصاد طیقرآن نسبت به مح زینگرش متما نییپژوهش در تب نیا یدارد. نوآور  دیتأک طیبا مح یانسان اقتصاد

مختار و  یبلکه او را موجود داند،ینم یطیمح طیشرا ریو نهادگرا، انسان را اس یکه برخلاف اقتصاد رفتار  ینگرش
بر  یانیوح انیرا دگرگون سازد. ب طیمح تواندیم ،یاله تیاخلاق و هدا مان،یکه با اتکا به ا کندیم یمعرف سازطیمح
و فرهنگ  یاقتصاد تیهو ،یاقتصاد یر یادگی ،یر یگمیتصم ندیفرآ ،یادراکات اقتصاد یر یگبر شکل طیمح ریتأث

 طیانسان را مقهور مح ،یاقتصاد یهاهیدر نظر  یصرفاً جبر  یهادگاهیاما برخلاف د ورزد؛یم دیتأک دیمصرف و تول
 ،یاجتماع ،یفناور  ،یمرسوم اقتصاد یرهایمتغ هرا محدود ب یعوامل مؤثر بر رفتار اقتصاد ن،ی. افزون بر اداندینم

مورد توجه  یاثرگذار در رفتار اقتصاد یهاعنوان مؤلفهبه زیرا ن ییو ماورا یبیبلکه ابعاد غ داند؛ینم یاسیو س یفرهنگ
 .دهدیقرار م
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 مقدمه

. ردیگیعوامل گوناگون شکل م ریتحت تأث یو جمع یفرد یهاها و کنشاست که در آن انتخاب یاانسان، عرصه یرفتار اقتصاد
بر  ،یمعنو  یو حت یفرهنگ ،یاجتماع ،یاقتصتتتاد یکه در قالب ستتتاختارها یطیاستتتت؛ مح «طیمح»عوامل،  نیا نیتر از مهم یکی

از  یکیبه  ،یو رفتار اقتصتتاد طیمح انینستتبت م یبررستت رو،نی. ازاگذاردیاثر م انانستت یاقتصتتاد زشیو انگ یر یگمیادراک، تصتتم
 شده است. لیمعاصر تبد یاقتصاد یهالیمهم در تحل یمحورها
 یمعرف یرفتار اقتصتتتاد کنندهنییو گاه تع یرونیب یعنوان عاملمعمولًا به طینهادگرا، مح یهاهیو نظر  یاقتصتتتاد رفتار  اتیادب در

آن است که  یحال، پرسش اساس نی. با اگرددیم یتلق یرامونیپ طیتابع شرا یادیانسان تا حد ز  یکه کنش اقتصاد یاگونهبه شود؛یم
 انیبه رابطه م یانسان، چه نگاه تیعنوان منشور هدابه میقرآن کر  گر،ید انیدارد؟ به ب ینقش نیچن طیمح زین یآنقر  ینیبدر جهان ایآ

 شود؟یم نییچگونه تب طیو نقش فعال انسان در مواجهه با مح تیمسئول ار،یاخت گاهیو جا دهدیارائه م یو رفتار اقتصاد طیمح
 یر یتصتتو ،یرونیب طیشتترا یو اثرگذار  یاجتماع یهاتیبر واقع دیدر کنار تأک م،یپرستتش از آن جهت استتت که قرآن کر  نیا تیاهم

سان ارائه م زیمتما سان کند؛یاز ان صول مح یان صرفاً مح گاه مان،یبا ا تواندیبلکه م ست،ین طیکه  صلاح و  یآ سئولانه، به ا و کنش م
 یدر فهم مبان یاافق تازه تواندیم ،یدر رفتار اقتصاد طینگرش قرآن نسبت به نقش مح نییتب رو،نی. ازادبپرداز  یداقتصا طیمح رییتغ

 آشکار سازد. یمتعارف اقتصاد یکردهایآن را با رو زیو تما دیبگشا یاقتصاد اسلام
صل نیا بر سئله ا ساس، م ست که مح یا ضر آن ا صاد میدر نگاه قرآن کر  طیپژوهش حا سان اثر م یچگونه بر رفتار اقت و  گذاردیان

 دارد؟ یاقتصاد یهاهیدر نظر  جیرا یهانییبا تب یچه تفاوت یاثرگذار  نیا
صاد طینقش مح نییپژوهش، تب نیا هدف سان از منظر قرآن کر  یدر رفتار اقت ستخراج مبان م،یان  یابعاد و الگوها ،یبا تمرکز بر ا

و  یلتحلی–یفیاز روش توصتت یر یگمتعارف استتت. پژوهش حاضتتر با بهره یهادگاهیآن با د نیادیبن زیدادن تمارابطه و نشتتان نیا یقرآن
را در چارچوب  طیبا مح یتعامل انستتان اقتصتتاد یاصتتول راهنما کوشتتدیپرداخته و م میقرآن کر  اتیآ لیبه تحل ،یاستتتنطاق کردیرو

 .دینما نییتب یقرآن ینیبجهان

 ادبیات و مبانی نظری پژوهش

 پیشینه تحقیق

از  یکارگزاران حکومت اسلام یرفتار اقتصاد»خود با تمرکز بر  نامهانی( در پا۱۳۸۱) یمرتبط، رضو  یهاپژوهش نهیشیپ یبا بررس
 شان،یعصر حکومت ا یاجتماع یهایژگیو یمطلوب کارگزاران پرداخته و ضمن واکاو  یشتیسلوک مع نیی، به تب«)ع(یامام عل دگاهید

شراف انهیاگرایدن یهاشیمقابله با گرا یراهبردها سو ا ساس  شانه را بر ا ست. هادو  انیب یعلو  رهیمن ستناد به ۱۳۸۳) اینیکرده ا ( با ا
صاد یقرآن، رفتارها اتیآ ساس دو رو یاقت  یساز نهیدو نگرش را در به نیکرده و کارکرد ا لیتحل ییگراو فطرت ییگرایماد کردیرا بر ا

جامع از  یمدل ،یستتتمیستت یکردیبا رو زی( ن۱۳۹۲و همکاران ) انییقرار داده استتت. رضتتا یابیمنابع و درآمد مورد ارز  عیو توز  صیتخصتت
سان از منظر قرآن کر  ضوع قیاز روش تحق یر یگاند که با بهرهارائه کرده میرفتار ان سا ،یمو ستخراج و طبقه ها،دواژهیکل ییشنا  یبند ا

ص یهامدل نیدوت و اتیآ ضام یمبتن یرفتار  یفیتو ست. در حوزه مقا یقرآن نیبر م سم ،یاسهیصورت گرفته ا  ی( با بررس۱۳۹۳) یقا
انسان پرداخته و نقش  یرفتار اقتصاد یدو بر مبان نیا ریتأث لیبه تحل ،یوکراسیز یدر مکتب ف «یعیطب نیقوان»و  «یسنن اله» یقیتطب

سلام را  ید یتوح یهاآموزه صاد یدهشکل درا شعبان نییتب یرفتار اقت ست.   یکنترل یهامؤلفه»( با تمرکز بر ۱۳۹۴و عربلو ) ینموده ا
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 ،یو یدن یهانعمت یدار یمرگ، ناپا ادیکرده و  ییرا شتتتناستتتا یو درون یرونیدو دستتتته عوامل ب ،«یو رفتار اقتصتتتاد زهیحاکم بر انگ
پورفرج و همکاران  ن،یاند. همچنبرشتتتمرده یماد یهازهیمؤثر بر کنترل انگ یاهبا فقرا را از جمله مؤلفه ینیو همنشتتت یستتتتیز ستتتاده

 ن،یشیپ یهاپژوهش لیفراتحل قیپرداخته و از طر  یو رفتار اقتصاد یندار یرابطه د یبه بررس یشگاهیآزما یا( در قالب مطالعه۱۳۹۴)
 یدکتر  اله( در رستت۱۴۰۰) یمیکر  ت،یاند. در نهاکرده دییا تأر  یبر رفتار اقتصتتاد یفرد یهایژگیو ریدر کنار ستتا یندار یمعنادار د ریتأث

 تیگذار از وضتتع یکلان برا یانقشتته نییبه تب ،«میقرآن کر  دگاهیمطلوب از د یرفتار اقتصتتاد یستتاز فرهنگ یالگو »خود با تمرکز بر 
ارائه کرده که در  یرفتار اقتصاد یساز فرهنگ یجامع برا ییپرداخته است و الگو یمطلوب در مکتب اقتصاد اسلام تیموجود به وضع
 اند.ساز مورد توجه قرار گرفتهفرهنگ یهاو هم نهادها و سازمان یسانآن هم عامل ان

و قرآن تمرکز  یمانند رفتار اقتصاد یشده، عمدتاً بر موضوعاتانجام یهاپژوهش یکه تمام دهدینشان م قیتحق نهیشیپ یبند جمع
جهت،  نیاند؛ از اقرار داده یمورد بررستتت صلى الله عليه وسلماکرم  امبریپ رهیو ستتت اتیروا ات،یرا از منظر آ یتار اقتصتتتاداند و اغلب مطالعات، رفداشتتتته

 یطور خاص به بررستتبه ن،یشتتیپ قاتیاز تحق کیچیو پژوهش حاضتتر وجود دارد. اما نکته مهم آن استتت که ه هاآن انیم یاشتتتراکات
 اند.انسان نپرداخته یبر رفتار اقتصاد طیمح ریدرباره تأث میقرآن کر  یهادگاهید

 نییمند به تبصتتورت متمرکز و نظاماستتت؛ چراکه به نیشتتینستتبت به مطالعات پ زیو تما ینوآور  یمنظر، پژوهش حاضتتر دارا نیا از
 نگرفته است.قرار  یمورد توجه مستقل ن،یاز ا شیکه پ یموضوع پردازد؛یم میاز منظر قرآن کر  یو رفتار اقتصاد طیمح انیرابطه م

 شناسیمفهوم

ش ماندهی: اثر، باقیثرگذار ا شانه یبه معنا ء،یاز  ش یان ش رگذاریتأث ءیاز  ست که در واقع به باق ریرپذیتأث ءیدر  ماندن اثر در  یا
 ییماند، خواه بنا یباق یاز کس ای یزیکه از چ یااثر عبارت است از علامت و نشانه ،یطور کلبه .(۶ :۱۳۸۴)معلوف، ندیگو« اثر» ءیش

نابرا .(۲۲ :۱۳۷۱ ،یموارد )قرشتتت نیاز ا ریغ ای ییپا یجا ای یبدعت ای ینید ای دباشتتت تأث یمراد از اثرگذار  ن،یب  ریدر عنوان پژوهش، 
 است. یبر رفتار اقتصاد طیمح یستد وداد

صاد طیمح صاد طی: درباره محیاقت ست. مح یمتعدد میو مفاه فیتعار  ،یاقت شده ا صاد طیارائه  و  هادهیبه مجموعه پد یاقت
 رینظ یعوامل معمولًا شامل موارد نی. اگذارندیم ریتأث یکنشگران اقتصاد ماتیکه بر رفتار و تصم شودیاطلاق م یایرامونیپ طیشرا
 یها، ستتطا اشتتتغال، تورم، نهادهانهاده متیق ن،ینو یهایعرضتته و تقاضتتا(، رقابت، فناور  ریبازار )نظ طیشتترا ،یدولت یهااستتتیستت

صاد ستند یاقت صرف ه ضا و فرهنگ م ست گر،یدعبارتبه .(۱۵۴ :۱۳۷۶ ان،یی)ر صاد ای یاگر کل نظام ه در نظر گرفته  یجامعه اقت
 و همکاران یخواهد بود )توکل یاقتصاد طیمح ماندیم یگردد، آنچه باق اجد ،یواحد اقتصاد اینظام  یعنیاز آن،  یارمجموعهیشود و ز 

۱۴۰۱). 
 ،ینیع یابعاد تواندیو م ردیگیها شکل مو نگرش هانشیب هیاست که بر پا یعمل انسان ینوع ی: رفتار اقتصادیاقتصاد رفتار

با قصد  یانجام کار  یمعناهدفمند است و عمل، به یهاتیاز فعال یارفتار معمولًا شامل مجموعه نیداشته باشد. ا یاحساس ای یذهن
گاه  یاگونهبه رند،یپذیانجام م اریافراد که با اراده و اخت ینیو ع ی. اعمال واقعشتتتودیم فیشتتتعور تعر  یادار  یتوستتتط موجود یو آ

ص نهیکه منابع محدود به شوندیم یدهسازمان صرف، به رفع ن عیتوز  ن،یتأم ندیو در فرا افتهی صیتخ  فرد و جامعه یشتیمع یازهایو م
 .(۳۹ - ۳۸ :۱۴۰۰ ،یمی)کر  مطلوب است یاقتصاد شرفتیت توسعه و پیآن هدا ییکه هدف نها یاگونهکمک کنند؛ به
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 مبانی رفتار اقتصادی از منظر اقتصاد رفتاری

 ستتطا از اعم - در ستتطوح مختلف طیمح نیاستتت. ا یو اجتماع یاقتصتتاد طیمح ،یبر رفتار اقتصتتاد رگذاریاز جمله عوامل تأث
از  یکی طیوجود دارد که مح ی. امروزه شتتتواهد فراوانگذاردیافراد اثر م یاقتصتتتاد ماتتصتتتمی بر - یو مل ینهاد ،یخانوادگ ،فردی

صاد رگذاریو تأث ید یکل یرهایمتغ صوص اثر مح یدر رفتار اقت ست. درخ سان ا صاد طیان سو  یگوناگون یهاهینظر  ،یبر رفتار اقت  یاز 
صاد رفتار  شمندانیاند صاد اجتماع ،یاقت صاد نهادگرا و اقت ست )حاج یاقت شده ا در  طیمح د،یتردیب .(۳۳ :۱۳۹۷ ش،یملادرویارائه 

 دهد،یانسان را شکل م یاقتصاد یرفتارها طیواقع، محدارد. در یمافراد و جوامع نقش مه یبه رفتار اقتصاد یدهو جهت یر یگشکل
او  یر یپذسکیر  هیو روح یمصرف لاتیتما ،یاقتصاد تیدر ساخت شخص یو حت دهدیقرار م ریاو را تحت تأث یر یگمیتصم یالگوها

 .(۱۳۹۲ ،و همکاران )رهبر نقش دارد
 از اعم -خود  یرامونیپ یشتتدت از فضتتااستتت، به یقدرت محاستتبه محدود یدارا یانستتان اقتصتتاد ،یاقتصتتاد رفتار  اتینظر  در

سلط کم یدارا رد،یگیم رتأثی - انیاطراف رسای و کار محل خانواده، اجتماع، ست، ت به  شتریبر اقدامات خود دارد، ب یاقدامات متقابل ا
 شیبرا رد،یگیمتفاوت م یهامیتصتتم یاستتت، در دو حالت آرامش و آشتتوب درون یاز ضتترر فرار  لندمدت،تا ب کندیفکر م کینزد ندهیآ

و بازگشت  یفعل طیحفظ شرا یبرا یادیز  لیو تما ردیگیم میتصم یکل نیاست، بر اساس اصول و قوان یساز نهیشیتر از بمهم تیرضا
 (.۲۰۱۷، 1)ریلیدارد هیبه حالت اول

معنا که افراد قادر به کنترل  نیمحدود استتت؛ به ا یدار شتتتنیخو یاستتت که انستتان دارا نیا یاقتصتتاد رفتار  لیمهم در تحل نکته
افراد  ،یاقتصاد رفتار  دگاهیاتخاذ کنند. از د یمتفاوت ماتیممختلف ممکن است تص یهاها و مکانو در زمان ستندیکامل نفس خود ن

 کنندیکسب اطلاعات صرف نم یبرا یانهیطور معمول هز به رایکنند؛ ز  عیرا تسر  یر یگمیتصم ندآیفر  انبرهایدارند با استفاده از م لیتما
 ،یمیو ابراه ی)عستتتگر  خود را اتخاذ کنند ماتیتا تصتتتم کنندیم هیتک انیاطراف یهاییآن، به اطلاعات موجود و راهنما یجاو به

۱۳۹۹). 
صاد رفتار  یمبان گرید از شت به حالت اول بودنلیمتما ،یاقت ست؛ ترج هیافراد به بازگ ست که به رفتارها ایخود ا سان آن ا که  ییان

و بدون درنظرگرفتن قوه عاقله انجام  صورت خودکاررا به اتیعمل نیخود را تکرار کند و ا یهاادامه دهد، انتخاب دادهیانجام م شهیهم
ها آن هیقدرتمند در افراد وجود دارد تا بر بازگشتتت به حالت اول یازهیانگ جادیبه ا ازین ،یر یگمیدر تصتتم رییتغ جادیا یبرا ،رونیدهد. از ا

  .(۳۱ :۱۳۹۸ دل،ی)قو غلبه داشته باشد
صاد رفتار  سروان اتیبر نظر  یمبتن یاقت سو جامعه یشنا سامد رفتارها و عادت یشنا ست که ب شته بر رفتار کنون یهامعتقد ا  یگذ

گاهانه به ا یدارد، حت یاثرگذار   تیعموم هینگاه، به خلاف نظر  نیبا ا .(۱۳۹۳ ،یر ی)رهبر و ام ستتتتیفکر کنند که کار بهتر چ نیاگر آ
شتتکل  یو نهاد یاجتماع ،یخیتار  ،یو در بستتتر فرهنگ ستتتندیافراد همواره ثابت و ستتازگار ن حاتیترج ارف،در اقتصتتاد متع تیعقلان

هنجارها بر  ریتأث یحالت به دنبال چگونگ نی. اقتصتتتاددان در اکندیم رییافراد تغ میو تصتتتم حاتیبستتتتر، ترج نیا رییکه با تغ رندیگیم
 .(۵۱۶ :۱۳۹۶ ت،ی)کارترا ندکیم ینیبشیو پ لیو آن را تحل رودیم یاقتصاد یرفتارها
مؤثر  اریبستت هایر یگمیبر روند تصتتم یاجتماع یو هنجارها ردیگیاجتماع شتتکل م طرهیافراد تحت ستت ماتیتصتتم دگاه،ید نیا در

ست. به ا سا زش،یمعنا که انگ نیا شهود و  ساس،  صاد متعارف در نظر گرفته نم یشناخت یهامؤلفه ریعاطفه، اح در  شود،یکه در اقت
چون  یعلوم یهانشیب بیبا ترک یدر اقتصتتتاد رفتار  تیعقلان یمرزها .(۱۵۶ :۱۳۹۸ زاده،می)کر  استتتت کنندهنییتع یاقتصتتتاد رفتار 
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است که  یاقتصاد گرانیباز  یر یگمیدرباره نحوه تصم یواقع یبه نگرش دنیرس یو حقوق در پ استیس ،یشناسجامعه ،یشناسروان
 (.۲۰۰۶، 1آلتمن )دارد افرادبر رفتار و انتخاب  طیساختار مح رینسبت به تأث یدهندگایتوض

را در  یطیو مح یاجتماع ،ینقش عوامل روان ک،یاقتصتتتاد کلاستتت یکیبا عبور از نگاه خشتتتک و مکان یاقتصتتتاد رفتار  هرچند
صم صاد یر یگمیت سان یاقت ست، اما همچنان در چارچوب ان سته کرده ا  کرد،یرو نی. در اماندیم یمحدود باق تیو عقلان یمحور برج

صاد شودیم یرفتار تلق کنندهنییعامل تع یرونیب طیمح سان اقت ست تا کنشواکنش یموجود شتریب یو ان قرآن  کهیگر؛ در حالگر ا
. از نظر قرآن، انستتان دهدیانستتان م تیفطرت و مستتئول ار،یرا به اخت تیمحور  ط،یمح ریتأث رشیخود، ضتتمن پذ ید یبا نگاه توح میکر 

و ستتتازنده  یاله یطینامطلوب را به مح طیمح یدهد و حت رییرا تغ طیمح ریو تقوا، جهت تأث مانیدر پرتو ا تواندیاستتتت که م یموجود
نْفُسِهِمْ »بدل کند: 

َ
رُوا مَا بِأ ی یُغَیِّ رُ مَا بِقَوْمٍ حَتَّ هَ لَا یُغَیِّ  (.۱۱)رعد/« إِنَّ اللَّ

را در  یاست؛ اما قرآن منشأ ادراک اقتصاد یاجتماع یو هنجارها یابع ادراکات حست یاقتصاد یر یگمیتصم ،یاقتصاد رفتار  در
 ای یصتتترف بر منافع شتتتخصتتت هیتک یجابه ،یوح تیمعنا که انستتتان مؤمن در پرتو هدا نی. بدندیبیم «یمانیعقل ا»و  «یفطرت اله»

اثر مثبت دارد که با  یتنها زمان طینگاه قرآن، مح. در ردیگیم میتصتتتم یو هدف اله یاخلاق یهاارزش یبر مبنا ،یطیمح یفشتتتارها
 طیگونه که محخواهد بود؛ همان یانحراف در ادراک و رفتار اقتصاد سازنهیصورت، زم نیا ریهماهنگ باشد؛ در غ ید یتوح یهاارزش
  (.۷۸/قصصواداشت ) بندهیظواهر فر  شیقارون، مردمان را به ستا یاشراف

صاد رفت ن،یافزون بر ا صاد «زشیانگ»و  «یر یادگی» یار در اقت س یو تجرب یرفتار  یندهاآیعنوان فر معمولًا به یاقت  شوندیم ریتف
پاک و  یهاطیکه در مح داندیم یتیو ترب یاخلاق یند آیرا فر  یر یادگی میاما قرآن کر  گردند؛یحاصتتل م یاجتماع طیکه از تعامل با مح

و نفس است  طیاصلاح مح یبرا یمانیو ا یتیترب یناسالم، حرکت یهاطیرو، هجرت از مح نی(. از هم۵۸/اعراف) ابدییسالم تحقق م
 (.۵۶؛ عنکبوت/۹۷)نساء/
شیمنظر انگ از صاد رفتار  ز،ین یز صاد زشیکه قرآن، انگدارد؛ حال آن هیتک یآن تیبر رضا یو گاه یماد یهازهیبر انگ یاقت  یاقت

 یو تحقق عدالت اقتصتتاد «اللهیقرب ال»هدف را  تیو در نها «یاله»تا  «یقیتلف»و  «یماد»: از کندیم فیوالاتر تعر  یرا در ستتطوح
و انسان را  ندیبیرا بستر رشد و تکامل م طیدهنده آن است که قرآن، محنشان نیادیتفاوت بن نی(. ا۱۷۱/انعمر ؛ آل۹)حشر/ داندیم

 .داندیآن م رییمسئول ساخت و تغ
ساس، م نیا بر صاد رفتار  توانیا شناخت واقع یاگرچه گام ،یگفت اقت سان یهاتیمهم در  ست، اما بدون  یان شته ا صاد بردا اقت

ست. آموزه یاز ارائه الگو  یانیوح یبا مبان وندیپ سو نییقرآن با تب یهاکامل ناتوان ا سبت دو سان و مح» هین  ییالگو یراه را برا ،«طیان
 تیعدالت و معنو ،ییشتتکوفا یرا به فضتتا یاقتصتتاد طیاخلاق و عمل صتتالا، مح مان،یا قیمختار، از طر  انستتانکه در آن  کندیباز م

فرهنگ و  ،یر یادگی ،یر یگمیادراک، تصتتتم یهارا در حوزه طیمح ریمقاله، که تأث نیا یبعد  یهابخش یهاافتهی. ستتتازدیبدل م
 .اندیو اقتصاد رفتار  ینگرش قرآن انیم نیادیبن زیتما نیهم ینیع یهاقبسط و مصدا قتیدر حق کنند،یم لیتحل یاقتصاد زشیانگ

 اثرگذاری محیط بر رفتار

 کهنیدر ا»: دیفرمایم یمطهر  دیگونه که شهاست. همان یرامونیپ طیمح ،یانسان یرفتارها یر یگدر شکل نیادیاز عوامل بن یکی
و  ییایجغراف یهاهی(. در نظر ۲۲۷ :۱۳۷۷ ،ی)مطهر  «ستتتتین یبحث رد،یگیقرار م طیمح ریتحت تأث یادیانستتتان تا حدود ز  شتتتهیاند
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شکلتمدن شیدایعامل مؤثر در پ یو فرهنگ یعیطب طیمح ز،ین یشناختجامعه صاد یخو و رفتارهاوخلق یر یگها،  شده  یمعرف یاقت
ست. ابن ص نایسا سخن گفته و  یو عاطف یفکر  یهابر جنبه ییایو جغراف یمیاقل طیشرا ریاز تأث لیدر آغاز کتاب قانون، به تف سان  ان

 (.۴۹۵ :۱۳۸۴ ،یها دانسته است )مطهر ملت هیروح کنندهنییتع یرو یرا ن طیمح ن،یالقواندر روح ویمنتسک
(، با یمال یها، بازارها و نهادهاخود )مانند خانوارها، بنگاه یعناصتتتر و اجزا انیم یافزون بر ارتباط درون ،ینظام اقتصتتتاد هر
شتتامل  یاقتصتتاد طیواقع، مح(. در۱۳۹۹ ،یدر تعامل استتت )محمدتق زیتعلق دارند ن یاقتصتتاد طیخارج از خود که به مح یعناصتتر 

و رفتار  یر یگمیحال بر عملکرد، تصم نیهستند، اما با ا یکنشگران اقتصاد ای ینظام اقتصاد میستقاست که خارج از کنترل م یعوامل
 یخارج استتت، نظام اقتصتتاد یاقتصتتاد ستتتمیستت یاتیاز چارچوب عمل یرونیب طیمح نیا کهنیبه ا . با توجهرگذارندیآنان تأث یاقتصتتاد

 طیمح ،یاقتصتتاد یهاهیاز نظر  یار یرو، در بستت نیکامل داشتتته باشتتد. از ا ستتلطهبر آن  ایآن را کنترل کند  راتییتغ ماً یمستتتق تواندینم
سبتاً ثابت  کیعنوان به صاد لیدر تحل دیکه با شودیزا در نظر گرفته مبرون ایعامل ن  :۱۴۰۰ ،یمی)کر  ردیمورد توجه قرار گ یرفتار اقت

۱۴۵.) 
و  یمصرف لاتیتما ،یر یگمیتصم یو الگوها دهدیجوامع را شکل م یو اقتصاد یساختار اجتماع طیمح ها،دگاهید نیاساس ا بر

 میبه شکل مستق تواندیاست که م یرونیب طیاز شرا یامجموعه طیواقع، مح. دردهدیقرار م ریتحت تأث زیکار و تلاش افراد را ن هیروح
 انسان اثرگذار باشد. یاقتصاد یهاو کنش زشیبر ادراک، انگ میرمستقیغ ای

 هیدانسته است. در آانحراف  ای تیمهم در هدا یبر رفتار انسان اشاره کرده و آن را عامل طیبه اثر مح یمتعدد اتیدر آ زین میکر  قرآن
 :شودیم یناسالم معرف یهاطیبه مح یمانیا یعنوان پاسخبه« هجرت»سوره نساء، مفهوم  ۹۷ هیسوره عنکبوت و آ ۵۶

س نی! زمدیاآورده مانیبندگان من که ا یا» ست، پس تنها مرا بپرست عیمن و س نیزم ایآ»( و ۵۶)عنکبوت/ «دیا نبود تا در  عیخدا و
 (.۹۷)نساء/ «د؟یآن مهاجرت کن

خدا در آن فراهم استتتت فرا  یکه امکان بندگ ییهانیآلود و رفتن به ستتترزمشتتترک یهاطیمؤمنان را به خروج از مح ه،یدو آ نیا
گاهانه استتت که در آن انستتان برا یو اجتماع یاز کنش اقتصتتاد یاجلوه یهجرت نی. چنخوانندیم  یفضتتا جادیو ا طیاصتتلاح مح یآ

 .کندیلاش مت یو عباد یشتیسالم مع
سالم به طیمح ریتأث زیسوره اعراف ن ۱۳۸ هیآ در شننا ست. قوم بن میترس یرو سرائیشده ا شاهده معجزات اله ل،یا در  ،یبا وجود م

س یپرستبت طیمواجهه با مح صر و کنعان، از مو ستند بت یم ش نیآنان قرار دهد. قرآن ا یبرا ییها)ع( خوا و « جهالت»از  یرفتار را نا
بر رفتار  طیمح ریکه قرآن، تأث دهدیها نشتتتان منمونه نی. اکندیصتتتراحت آن را نکوهش مو به داندیم منحرف طیاز مح یر یرپذیتأث

 که در برابر آن واکنش فعالانه داشته باشد. خواهدیحال از انسان م نیاما در ع داند،یم کنندهنییو تع یواقع یانسان را امر 
 یدگاهید ،یو اقتصتتاد یاجتماع یرفتارها یر یگدر شتتکل طینقش مح رشیضتتمن پذ م،یکه قرآن کر  دیآیفوق برم اتیآ لیتحل از
 است: شیخو طیو اصلاح مح رییمختار و مسئول است که مأمور به تغ یموجود یقرآن ینیبندارد. انسان در جهان انهیجبرگرا
رُوا مَا  إِنَّ » ی یُغَیِّ رُ مَا بِقَوْمٍ حَتَّ هَ لَا یُغَیِّ نْفُسِهِمْ اللَّ

َ
 (.۱۱)رعد/« بِأ

سان و مح نیا بر ساس، رابطه ان سو طیا ست؛ مح هیدو سان تواندیم طیا سان نان شد و ان سازد.  طیمح تواندیم زیساز با را دگرگون 
گاه مان،یا کند،یم نییرا تع ریتأث نیآنچه جهت ا ستتازگار باشتتد،  یاله یهابا ارزش یاقتصتتاد طیاستتت. از نگاه قرآن، اگر مح یتقوا و آ

 ریناپذاجتناب زین یگردد، انحراف در رفتار اقتصاد یعدالتیب ایآلوده به ظلم، اسراف  طیاما اگر مح شود؛یم کوفارشد و عدالت در آن ش
 خواهد بود.
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ضمن پذ ن،یبنابرا سئول ،یرونیب طیشرا ریتأث رشیقرآن  سان را در ا تیم سته م طیو حفظ مح جادیان سکندیسالم برج ان مؤمن . ان
ست. بر ا شیخو طیسازنده مح ساس، در ادامه، ابعاد گوناگون اثر مح نیا صاد یهادر حوزه طیا  میاز منظر قرآن کر  یخاص رفتار اقت

 .شودیم لیتحل

 روش تحقیق

استفاده از  تیانجام شده است. با توجه به قابل یلیت تحل یفیاز روش توص یر یگو با بهره است یکاربرد - یپژوهش از نوع نظر  نیا
ستبه جینتا سازماند ستیس یهاآمده در نهادها و  از  ازیموردن یها. دادهردیگیقرار م یدر زمره مطالعات کاربرد قیتحق نیا ،یگذار ا

 ،ییعلامه طباطبا« القرآن ریتفس یف زانیالم» ،یزمخشر « الکشاف»مرتبط از جمله  ریو تفاس میشامل قرآن کر  ،یادمنابع اسن قیطر 
س» س» ،یقرائت« نور ریتف ش« نمونه ریتف س یراز یمکارم  صفهان ییرضا« قرآن مهر» ریو تف ستفاده از روش تحل یگردآور  یا  لیشده و با ا

 .اندگرفتهقرار  لیو تحل هیمورد تجز  یفیک یمحتوا

 های تحقیقیافته

: ادراک، شناسدیم تیبه رسم یرفتار اقتصاد نیادیرا در پنج حوزه بن طیمح یاثرگذار  میقرآن کر  دهدینشان م قیتحق یهاافتهی
متعارف  یهادگاهیو انستتتان با د طیحال، نگرش قرآن نستتتبت به مح نی. با ایاقتصتتتاد زشیفرهنگ و انگ ،یر یادگی ،یر یگمیتصتتتم

صاد س یتفاوت یاقت سا سان را موجود یا سئول م یدارد. قرآن، ان صلاح خود و جامعه، م داندیمختار و م ست با ا  زیرا ن طیحکه قادر ا
 یهاو دلالت هادگاهید ریبا ستتتا زیتما ،یقرآن لیگانه، همراه با تحلپنج یهااز حوزه کیدر هر  طیدگرگون ستتتازد. در ادامه، نقش مح

 .شودیم یبررس یجامعه اسلام ینظام اقتصاد یبرا یاستیس

 (یرفتار اقتصاد یربنایعنوان زبر اعتقادات )به طیاثر مح

 ،ی)واعظ دانندیرفتار م کنندهنییرا عامل تع طیکه مح یاقتصاد یشناسو جامعه یدر اقتصاد رفتار  انهیجبرگرا یهادگاهیبرخلاف د
گاهانه برا ی. از نظر قرآن، هجرت کنشتتتکندیم دیتأک طیمح رییفرد در تغ تیبر مستتتئول ط،یمح ریتأث دیی(، قرآن ضتتتمن تأ۱۴۰۰  یآ
 است. یاله یهاو تحقق ارزش طیمح یدگرگون

 ینیبا انتخاب سرزم و پهناور است؛ پس عیمن وس نیزم ناً یقی! دیاآورده مانیبندگان من که ا یا»: دیفرمایسوره عنکبوت م ۵۶ هیآ
شا سب و  شودکه ارزش ستهیمنا س« .دیفقط مرا بپرست ،ها در آن حفظ  سران بر ا یار یب نازل  یدر مورد مؤمنان هیآ نیباورند که ا نیاز مف

اساس، به  نیخود نبودند. بر ا یاسلام فیکه قادر به انجام وظا یاگونهمشرکان قرار داشتند، به دیتحت فشار شد مکهشده است که در 
 (.۳۲۶ :۱۳۷۴، یانیو آشتی راز یهجرت کنند )مکارم ش نیآنان فرمان داده شد تا از آن سرزم

شما ممکن نباشد،  یاز آن برا یاگر پرستش او در بخش نیخداوند گسترده و فراخ است؛ بنابرا نیاست که زم نیچن هیآ یکل مفهوم
 جه،ی. در نتدیز یاو بپره ریتنها خداوند را پرستش کرده و از پرستش غ دیبا رو،نیعبادت وجود دارد. ازا یبرا ییهاآن مکان گریدر نقاط د

 دیدر آنجا به پرستتتتش خالصتتتانه او بپرداز  دیتا بتوان دیهجرت کن گرید یهانیبه ستتترزم د،یبه عبادت او نبود قادر ینیاگر در ستتترزم
خود را  ینیخدا پرداخته و امور د یبه بندگ یآستتاننتواند به یدر شتتهر  یکه هرگاه مؤمن کندیم انیب هی(. مفاد آ۱۴۴ :۱۳۵۲ ،یی)طباطبا

شاآن سرزم داندیم ستهیگونه که  ست از آن مکان هجرت کرده و به  شرا ینیانجام دهد، لازم ا امور در  نیانجام ا یلازم برا طیبرود که 
 (.۶۹ :۱۴۰۷و همکاران،  یآن فراهم باشد )زمخشر 
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ساء چن ۹۷ هیآ سان»: کندیم انیب نیسوره ن شرکان بر خو ریکفر و ماندن ز  اریکه با ترک هجرت از د یقطعاً ک  شیسلطه کافران و م
: ندیگویم د؟یبود یدر چه حال یو زندگ یندار ی: از نظر دندیگویبه آنان م کنند،یکه فرشتگان آنان را قبض روح م یهنگام ،ستم کردند

مهاجرت  مانیا اریشتترک به د طیو پهناور نبود تا در آن از مح عیخدا وستت نیزم ای: آندیگوی. فرشتتتگان ممیبود ستتتضتتعفم نیما در زم
شانی! پس جاد؟یکن شت گاه ست و آن بد بازگ ست. یگاهدوزخ ا سان هیآ نیا« ا شاره دارد که توانا یبه ک شته ییا اند، اما از آن هجرت دا

 نیاند. ارا تجربه کرده یاموحّدانه یاند و نه زندگنقش داشتتتته دیتوح شتتتبردینه در پ جهیاند؛ در نتمانده یاقکفر ب اریو در د دهیامتناع ورز 
 .شودینم رفتهیپذ هاتشانیافراد در برزخ توسط فرشتگان مورد بازخواست قرار گرفته و توج

را به خداوند نستتتبت  نیذکر کرده و زم« الله»را همراه با « ارض»که ملائکه در ستتتخنان خود واژه  کنندیم انیب ییطباطبا علامه
س نیزم ایآ»: انددهیاند؛ پرسداده سبحان پ دهدیمهم است که نشان م یااز نکته یحاک انیب نیا« و پهناور نبود؟ عیخدا و  شیخداوند 

او شود،  یآور مانیفرد مانع از ا یطیمح طیو فراخ قرار داده است تا اگر شرا عیخود را وس نیو عمل صالا، زم مانیاز دعوت بندگان به ا
 (.۵۳ :۱۳۵۲ ،ییفراهم باشد )طباطبا شیبرا یگر یامکان مهاجرت به مکان د

 یاز باورها انتیصتت یبرا یعنوان راهبردهجرت را به مان،یا فیتضتتع ایدر حفظ  طیبر نقش مح دیبا تأک میاستتاس، قرآن کر  نیا بر
که  ییهاطیاستتت، استتتمرار حضتتور در مح یو اجتماع یفرد یرفتارها یربنایدر منطق قرآن ز  مانی. از آنجا که اکندیم یمعرف ینید
. سازدیآشکار م ،یجامعه اسلام یداقتصا اتیها، از جمله حعرصه ریخود را در سا یمنف یامدهایپ جیتدر به کنند،یم فیرا تضع مانیا

گاهانه از مح ییایجغراف ای یاقتصاد ییجااز آنکه ناظر به جابه شیمنظر، هجرت پ نیاز ا ناسالم و  یاعتقاد یهاطیباشد، ناظر به عبور آ
و  یدر ستتطا فرد مانیا تیاستتت که تقو یهیها فراهم باشتتد. بددر آن مانیا تیتقو واستتت که امکان حفظ  ییفضتتاها یستتو حرکت به

 رو،نیو آخرت خواهد بود. ازا ایدر دن یجامعه از برکات اله یمند عدالت و بهره یارتقا ،یاقتصتتاد یاصتتلاح رفتارها ستتازنهیزم ،یجمع
در جامعه  یو اقتصتتتاد یاجتماع اتیابعاد ح ریستتتا اصتتتلاحفهم و  یبرا یاستتتاستتت یادر حوزه اعتقادات، مقدمه طیتوجه به نقش مح

 .دیآیشمار مبه  یاسلام

 اثرگذاری محیط بر ادراک اقتصادی

)پورفرج،  دانندیم یطیمح یهاشدنیو شرط یحس یهارا در تجربه یمنشأ ادراک اقتصاد یاقتصاد رفتار  یهاهینظر  کهیدر حال
است،  یدار و ارزشدر قرآن جهت طینقش مح رو،نیازا ند؛یبیم یانیوح تیو هدا ید یادراک را در فطرت توح ی(، قرآن منشأ اصل۱۴۰۳
به حکم آیو تجرب ینه خنث کات اقتصتتتتاد طیمح ر،یز  اتی.  بلیغ ینیآفر انستتتتان نقش یدر ادرا کار  رقا به آن  یان مه  که در ادا دارد 

 :میپرداز یم
صاد دیتقل ست از آموزهی اقت صاد طینقش مح لیاز دلا  یکی: باطل یهانادر صاد دیتقل ،یبر ادراکات اقت ست از ی اقت نادر

سط گروه اکانین صلاح یادیز  یهاتو ست که در برابر دعوت به ا صاد از مردم ا . کنندیمقاومت م نینو یهاروش رشیو پذ ینظام اقت
آنچه خدا نازل  ی: به ستتو ندیکه به آنان گو یو هنگام»کرده استتت:  نییتب نیتلخ را چن تیواقع نیاستتوره مائده  ۱۰۴ هیدر آ میقرآن کر 

 دانستندینم یزیهرچند پدرانشان چ ایما را بس است. آ م،یاافتهیکه پدرانمان را بر آن  ینیی: روش و آندیگو د،ییآ امبریپ یو کرده و به س
 «!پسندند؟یو ناروا را بر خود م اهلانهج دیتقل نیباشند باز هم ا افتهین تیو هدا
به افکار،  چراوچونیمختلف قرآن منعکس شتده، مستئله افتخار ب اتیبود و در آ جیشتدت رابه تیکه در دوران جاهل یموضتوعات از

موضوع به آن  نی. ارفتیم شیآنان پ سیتقد باً یآنان بود که تا حد تقر  یرفتار  یو شرط به الگوها دیقیو احترام ب اکانیعادات و رسوم ن
 (.۱۰۶ :۱۳۷۴، یانیو آشت یراز ی)مکارم ش شودیها مشاهده ماز ملل و فرهنگ یار یبس انیدر م زیو امروزه ن شودیدوران محدود نم
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 دیتقل ه،یآ نیاستتت. قرآن در ا ریو فراگ یآن کل یرفتار  امیاستتت، اما پ یوح رشیو پذ دیدر دعوت به توح هیآ یاصتتل اقیستت هرچند
 یو عمل اقتصاد شهیها، از جمله در حوزه اندعرصه که در همه یرفتار  کند؛یرا نکوهش م اکانینی و فرهنگ یفکر  طیکورکورانه از مح

 مصداق دارد. زین
 رشیگونه که پذهمان رایبر ادراک انسان است؛ ز  یو اجتماع یفکر  یهاطیمح ریهشدار نسبت به تأث ه،یآ دیواقع، اصل مورد تأکدر

ناعادلانه و اصتترار بر  یاقتصتتاد یهاشتتود، مقاومت در برابر اصتتلاح نظام یاز گذشتتتگان ناشتت تفکریب دیاز تقل تواندیم دیانکار توح ای
 .ردیگیسرچشمه م یطیمح تیتبع هیروح نیاز هم زینناسالم  یهاروش

ست، در حوزه دیکورکورانه در عقا دیگونه که تقلهمان ن،یبنابرا صاد ن گرید یهامحکوم ا شاره  زیاز جمله اقت صداق دارد. قرآن با ا م
 دیناستتالم تأک یهابر لزوم اصتتلاح روش ،یشتترک و فستتاد اقتصتتاد یو نف دیکه در کنار دعوت به توح بیمانند شتتع یامبرانیه پبه مبارز 

 (.۲۸۶ :۱۳۸۷ ،یاز پژوهشگران قرآن یو جمع یهاناصف یی)رضا کنندیم
ش زین یکنون طیشرا در سبت به آموزه انهیگراتقدس ینگر صاد یهان شگاه طیکه در مح یمتعارف اقت  شود،یها آموزش داده مدان

صو ینیع یاآن را نمونه توانیوجود دارد که م ست که قرآن کر  یر یاز ت ست. آ میدان  ونس،یسوره  ۷۸سوره اعراف،  ۲۸ اتیارائه کرده ا
شابه آ یسوره زخرف، مفهوم ۲۳-۲۲سوره لقمان و  ۲۱ شعراء،سوره  ۷۴ اء،یسوره انب ۵۳ . بر کنندیسوره مائده را مطرح م ۱۰۴ هیم

 دیخود گرفتار تقل اکانیو ن طیاز مح یر یرپذیتأث لیبه دل یاز درک نادرستتت استتت و مردم جاهل ینادرستتت، ناشتت دیتقل ات،یآ نیاستتاس ا
 اند.کورکورانه شده

 یادراک اقتصاد یر یگرا از جمله عوامل مؤثر در شکل یاشراف یهاطیقرآن، مح مرفه: یطبقات یهاطیبودن مح آورغفلت
ثروت قارون است که  شیموضوع، نما نی. نمونه بارز ادهدیهشدار م ییفضاها نیشدت نسبت به قرار گرفتن در چنو به داندیانسان م

: دیفرمایسوره قصص م ۷۸ هیاو شده است. قرآن در آ یهاییو دارا گاهیداشتن جا یقرار داده و باعث آرزو  ریاز مردم را تحت تأث یگروه
اند مانند آنچه به قارون داده کاشیبودند گفتند: ا ایدن یکه خواهان زندگخود بر قومش درآمد؛ آنان نتیو ز  شیآرا انیقارون در م»

 «است. یبهره بزرگ یما هم بود، واقعاً او دارا یبرا
رنگ به رژه ستترخ یهاو پوشتتش متیقگران یهابا استتب لیاستترائیاند که قارون همراه با چهار هزار نفر از بنمنابع ذکر کرده یبرخ
تعداد  زین یغرق بودند. برخ ییطلا آلاتنتیستتتوار بودند و همه در ز  دیستتتف یبر استتتترها ییطلا یهانیبر ز  درویستتتف زانیرفت؛ کن

 نیا دنیبا د ایدلبستتتته دن تیشتتتوند؛ اکثر  میرخداد موجب شتتتد مردم به دو گروه تقستتت نیاند. اهمراهان او را هفتاد هزار نفر ذکر کرده
 دیپرشتتتکوه او را تجربه کنند. قرآن تأک یاز زندگ یقارون بودند تا لحظات یجابه کاشیقرار گرفته و آرزو کردند ا ریها تحت تأثصتتتحنه

 (.۱۶۳ :۱۳۷۴، یانیو آشت یراز یدارند )مکارم ش ییآرزوها نیچن ستند،ه ایدن یکه طالب زندگیکه کسان کندیم
. قرآن با اشتاره به کندیم یمعرف یربان تیو هدا یرا فطرت اله ایادراک صتح یأ اصتلمنشت می: قرآن کر یو سترشتت انستان فطرت

سرشت اولبه« اللهفطرت» ذلِكَ الْکِتَابُ لَا رَیْبَ فِیهِ »حق از باطل  صیدر تشخ یاله تیبر نقش هدا دی( و تأک۳۰انسان )روم/ هیعنوان 
قِینَ  اما جهت و صتحت آن وابستته به  رد،یگیشتکل م طیانستان، هرچند در بستتر مح که ادراک دهدی(، نشتان م۲)بقره/ «هُدًی لِلْمُتَّ

 .یرونیب راتیاست، نه صرفاً تأث یاله تیفطرت و هدا
شتگان، پی اقتصاد یهااز نظام چراوچونیب دیتقل دگاه،ید نیا یمبنا بر ستر فرهنگ یاشدهفیتحر ی ادراک امدیگذ  یاست که از ب

 یاو رسانه ینظام آموزش یبه طراح دیبا ،یمتعارف غرب یالگوها دیبازتول یجابه یاقتصاد گذاراستیس رو،نی. ازاشودیم یناصواب ناش
 ییهادهیمقابله با پد ن،یرا در عرصتته اقتصتتاد پرورش دهد. همچن یقرآن یهابر آموزه یمبتن لیمستتتقل و تحل شتتهیندمعطوف شتتود که ا
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شراف صرف غاتیو تبل ییگراتجمل ت،یچون ا سم سانه یگر میتنظ ریمحور، از م ساز  یار س یو الگو صاد رهیاز   یایو اول امبرانیپ یاقت
 است. یضرور  یاله

 یبر ادراک اقتصاد طیمح یاز اثر منف یانمونه یغرب یاقتصاد یاز الگوها دیمحور و تقلمصرف غاتیجامعه امروز، گسترش تبل در
 طیاصتتتلاح مح یاز تلاش برا یانمونه «یمصتتترف متعادل قرآن»و  «یقتصتتتاد مقاومتا»مانند  ییهااز طرح تیاستتتت. در مقابل، حما

 است. یانیوح یهاآموزه ودر پرت یادراکات اقتصاد یفرهنگ

 یاقتصاد یریگمیتصماثرگذاری محیط بر 

دارد؛  یاژهیو تیاهم یمتعدد استتتت و در حوزه علوم اقتصتتتاد یهانهیگز  انیاز م ریمستتت کیانتخاب  یمعنابه یر یگمیتصتتتم
ست:  کهیطور به شده ا صم»گفته  صل به ت صاد در ا ص یر یگمیاقت  ،یشور یپ یعیو رف ی)توکل «پردازدیمنابع محدود م صیدرباره تخ

۱۳۹۹.) 
 می، اما قرآن کر (۲۶۹: ۱۹۷۸، 1)مخلپاستتت تیمطلوب ایستتود  یتابع حداکثرستتاز  یاقتصتتاد یر یگمیاقتصتتاد متعارف، تصتتم در

صم ش یر یگمیت شرا یرا کن سب با  گاهانه و متنا  یواقع یهاتیو توجه به ظرف امدهایسنجش پ ر،یو بر تدب کندیم یمعرف یطیمح طیآ
در مواجهه با  ژهیوکه به یاستتت؛ اصتتل «رییتدرّج در تغ»در منطق قرآن، اصتتل  یر یگمیبر تصتتم حاکماز اصتتول  یکیدارد.  دیجامعه تأک

قابل استتتخراج استتت. در  یمتعدد اتیدر آ یاصتتل قرآن نی. اابدییم تیاهم نیادیبن راتییتغ رشیپذ یناآماده برا ایناستتالم  یهاطیمح
 :شودیموضوع اشاره م نیمرتبط با ا میقرآن کر  دگاهیادامه به دو مورد از د

 یدنهاد اقتصتتا ایفرد  کند،یرا فراهم نم ریو فراگ یفور  یمیامکان اتخاذ تصتتم یاقتصتتاد طیمح طیکه شتترای: هنگاماول مورد
روند مشتتابه آن  نیفراهم شتتود. ا یاقتصتتاد میتر آن تصتتمگستتترده یاجرا نهیزم جیتدر استتت تا به یجیتدر  یهامیبه اتخاذ تصتتم ریناگز 

بوده استتت  ریو فراگ یجهان ینیاستتلام همواره د نید کهنیکار برد. با وجود امردم مکه به وت)ص( در دع استتت که رستتول خدا یزیچ
رَبِینَ » یمکه، به فرمان اله طیدر مح یو اجتماع یفرهنگ ،یفکر  ینبود آمادگ لیدل(، به۳۸)سبأ/

ْ
ق
َ
نْذِرْ عَشِیرَتَكَ الْْ

َ
(، ۲۱۴)شعراء/« وَأ

شت. ا رخود را انذا کینزد شاوندانیابتدا تنها خو شرک و مخالفت با فرمان خدا بر حذر دا سال  یدعوت خود را برا شانیکرد و از  سه 
اسِ »فرمان  ،یطیمح طیشتتتدن آن فراهم گردد؛ اما به محض آماده شتتتدن شتتترا ریفراگ نهیتا زمکرد  کانیمحدود به نزد نْ فِي النَّ ذِّ

َ
«  وَأ

شد که پ۲۷)حج/ صادر  صم جه،یهمگان اعلام کند. در نت یو برا یصورت علن هدعوت خود را ب کردیرا مأمور م امبری(  ضرت ت به  میح
 نمود. یمعرف یجهان نیعنوان د-گرفت و اسلام را به یدعوت عموم

فَلَا تُطِعِ )»در برابر کافران را نداشت  میسو اجازه تسل کیاز  ،یطیمح یهاتیمحدود لیدلاکرم)ص( در مکّه به امبریپ دوم: مورد
 ینگجهاد فره ریناپذیطور خستتتگدر برابر ظلم ستتکوت کند، بلکه موظف بود به توانستتتینم گرید ی( و از ستتو ۵۲؛ فرقان/«الْکَافِرِینَ 

به استتتفاده از  میهرگز تصتتم شتتانیکافران و مشتترکان، ا یهاتی(. با وجود آزار و اذ۵۲؛ فرقان/«بِهِ جِهَادًا کَبِیرًا اهِدْهُمْ وَجَ )»انجام دهد 
سخت نگرفت و تنها به قدرت نرم اکتفا کرد. پس از تغ شمن، علاوه بر قدرت نرم از  یبرا نه،یدر مد یطیمح طیشرا رییقدرت  مقابله با د

هِ »که  دینازل گرد یشد و فرمان اله مندهبهر  زیقدرت سخت ن ینُ لِلَّ ی لَا تَکُونَ فِتْنَةٌ وَیَکُونَ الدِّ اتِلُوهُمْ حَتَّ
َ
 (.۱۹۳)بقره/« وَق

تدرّج در » یاصتتل قرآن یعمل یبلکه تجلّ  ستتت،ین یخیرفتار تار  کیصتترفاً  ،یجی)ص( در دعوت تدر امبریپ رهیاستتاس، ستت نیا بر
و  یدفع یهامیناآماده، در صتتورت مواجهه با تصتتم یاجتماع طیصتتورت استتت که مح نیاصتتل بد نیا یاستتت. ستتازوکار علّ « اصتتلاح

                                                 
1. Machlup 
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 ط،یبا کاهش مقاومت مح ،یجیتدر  یر یگمیتصم کهیدر حال شود؛یم ینشان داده و مانع تحقق اهداف اصلاح یواکنش منف نه،یپرهز 
 .سازدیرا فراهم م راتییتغ تیامکان تثب

 طیمح یهاتیکه بدون توجه به ظرف یاقتصتتتاد یهایر یگمیاستتتت. تصتتتم میقابل تعم زیدر عرصتتته اقتصتتتاد ن یمنطق علّ  نیا
ست  شوند،یاتخاذ م یو نهاد یفرهنگ ،یاجتماع شک صم نیسنگ یهانهیهز  ایبا  شد. در مقابل، ت صاد یر یگمیمواجه خواهند   یاقت

 .کندیرا فراهم م یاصلاحات اقتصاد داریتحقق پا نهیزم ط،یمح طیبا شرا هااستیس یاتدرّج، با انطباق مرحله یقرآن بر اصل یمبتن
اصلاح » یاصل قرآن یتجل توانیالحسنه را ممؤسسات قرض یدر برخ یسود بانک ایدر حذف ربا  یجیتدر  یهامینمونه، تصم یبرا

ستتالم  دیبه عرصتته تول رشتتفافیغ یهاتیمؤمن از فعال گذارانهیمهاجرت ستترما ن،یدانستتت. همچن« نامطلوب یهاطیدر مح یجیتدر 
 نهیاکرم)ص( در مد امبریپ میتصم ن،یدارد. افزون بر ا دیسوره نساء بر ضرورت آن تأک ۹۷ه یاست که آ «یهجرت اقتصاد»از  یمصداق

 ییهااستیبخش سالهام تواندیکه در دوران معاصر م دیآیشمار مبه «سازطیمح میتصم»از  یخیتار  یانمونه یبازار اسلام جادیا یبرا
 باشد. یاسلام یهاارزش رب یمبتن یاقتصاد یهاحلال و نظام یبازارها لیچون تشک

 اثرگذاری محیط بر یادگیری و تربیت اقتصادی

(، اما در نگرش ۱۳۹۴ ان،یو حسن یمیاست )کر  یفتار ر  یساز یصرفاً منبع تجربه و شرط طیمح ،یاجتماع یر یادگی یهاهیدر نظر 
مهارت. داستتتان  شیبه رشتتد انستتان منجر شتتود، نه صتترفاً افزا یاقتصتتاد یر یادگیو اخلاق باشتتد تا  مانیا گرتیترب دیبا طیمح ،یقرآن

 سالم است. طیدر مح یاخلاق هیبا تزک یاقتصاد یر یادگی وندیپ از یانمونه ن،یدر مد یحضور موس
ستتفارش  هایر یادگینوع  نیقائل شتتده و مستتلمانان را به ا یاژهیو تیاهم «یعمل»و  «ینظر » یر یادگی وهیبه هر دو شتت میکر  قرآن

به حضتترت  ی)ع( در خدمتگزار یحضتترت موستت تیستتوره قصتتص، فلستتفه مأمور  ۲۷ هیگفت طبق آ توانیم کردیرو نیکرده استتت. با ا
بوده  یحضرت موس یعمل اتیو تجرب یاقتصاد یر یادگیدر  ینب بیشع یزندگی جتماعو ا یاقتصاد طیاز نقش مهم مح یناش ب،یشع

به عنوان  یو هنگام بازگشت، حضرت موس تیمأمور  انیشد که پس از پا نیا بیحضرت شع یزندگ طیتجربه مح جهیرو، نت نیاست. از ا
 (.۳۰مورد خطاب خداوند قرار گرفت )قصص/ امبریپ

 قتیشمرده شده است. در حق یآن حضرت ضرور  یبرا «نیمد» طیدر مح یحضور موس ،یر یگاد یدر  طینقش مح نیسبب هم به
ستتاده  یمتأثر از زندگ یطیبزرگ بگذراند و در مح امبریپ کیرا در غربت و در کنار  یاستتاله )ع( دوران دهیضتترورت داشتتت که موستت

در  دیبا یزدوده شود. موس یکلبر فکر و جان او اثر گذاشته است، به یطلبو رفاه ینینشخکا یتا اگر خو  ردیقرار گ یو دامدار  یکشاورز 
گاه گردد و براآن یشتتتیو مع یباشتتد، از مشتتکلات اقتصتتاد نانینشتتکنار طبقات زحمتکش و کوخ  یاقتصتتاد یهامبارزه با نظام یها آ

ستبداد سو  یستمگر و ا شود. از  س گر،ید یآماده  ساز  نشیسرار آفر تفکر در ا یبرا یولانط یزمان دیبا یمو صاد و خود  اریدر اخت یاقت
شد؛ کجا بهتر از ب شته با شع نیمد ابانیدا سانکه به ستیساده ن« اولوالعزم امبریپ» کی تیبود؟ مأمور  بیو خانه  دار آن بتوان عهده یآ

س تیگفت مأمور  توانیشد؛ بلکه م سلام از ا امبری)ع( بعد از پیمو سنگ نیا صاد نیتر بود. مبارزه با بزرگ ترنینظر  زمان،  یجباران اقت
 (.۷۳ :۱۳۷۴، یانیو آشت یراز ی)مکارم ش ستیآسان ن یقوم بزرگ از اسارت و زدودن آثار فرهنگ اسارت از روح آنان، کار  ییرها

به دو  طیقرآن، مح دگاهیاز د رایاستتتت؛ ز  یاقتصتتتاد یر یادگی یمناستتتب برا طیانتخاب مح تیاهم نه،یزم نیقابل توجه در ا نکته
بٍ »سالم را با عنوان  طی. قرآن محشودیم میدسته سالم و ناسالم تقس «  بَلَدٍ خَبِیثٍ »ناسالم را با عبارت  طیپاک( و مح نی)سرزم« بَلَدٍ طَیِّ

 آورانیز  دوم مضر و طیمح یاول مثبت و سازنده و خروج طیمح ی(، که خروج۵۸)اعراف/ کندیم فیزار( توصو شوره کناپا  نی)سرزم
 است.
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ندهنییبر نقش تع میمؤثر، قرآن کر  یاقتصتتتاد یر یادگیبه  یابیدستتتت یبرا تأک طیمح کن از  یکیدارد. از منظر قرآن،  دیستتتالم 
ست که در آن ا یانهیزم یساز فراهم ،ید یتوح یهاطیبه مح ید یرتوحیغ یهاطیدعوت به هجرت از مح یهاحکمت معرفت  مان،یا

 یهاطیدر مح ماندنیکه باق دهدی( نشان م۹۷و نساء/ ۵۶هجرت )مانند عنکبوت/ اتیکند. آ دایپ تیامکان رشد و تثب ایو رفتار صح
 .داردیبه رشد مطلوب بازم یابیو انسان را از دست شودیم نید یتیو ترب یتیهدا یناسالم، مانع تحقق کارکردها

گاه ای انباشت تجربه یمعناصرفاً به یر یادگیمنطق قرآن،  در است که در پرتو  یمانیو ا یتیترب یند آیبلکه فر  ست،ین یتجرب یهایآ
همراه  یمانیو ا یکه با پرورش اخلاق داندیم یرا امر  یر یادگی ه،یو تزک یاله میبر تعل دیبا تأک می. قرآن کر ردیگیشتتتکل م یاله تیهدا

مُهُمُ الْکِتَابَ وَالْحِکْمَ  ذِيهُوَ الَّ »است:  یهِمْ وَیُعَلِّ ینَ رَسُولًا مِنْهُمْ یَتْلُو عَلَیْهِمْ آیَاتِهِ وَیُزَکِّ یِّ مِّ
ُ
 (.۲)جمعه/« ةَ بَعَثَ فِي الْْ

که انستتان شتتوند؛ چنان یو رشتتد معرفت ایمانع درک صتتح توانندیآلوده و ناستتالم م یهاطیکه مح دهدیمقابل، قرآن هشتتدار م در
ضا یرو یپ شخ یبه گمراه ،یاله تیفاقد هدا یغالب اجتماع یاز ف وكَ »: انجامدیم صیدر فهم و ت ضِلُّ رْضِ یُ

َ
کْثَرَ مَن فِي الْْ

َ
وَإِن تُطِعْ أ

هِ   (.۱۱۶)انعام/« عَن سَبِیلِ اللَّ
 یدر نهادها یاقتصتتاد تیاستتت: نخستتت، ضتترورت ترب نییدر دو محور قابل تب یاستتتیستت یهادلالت ،ینگرش قرآن نیا هیپا بر
صاد یاگونهمحور، بهاخلاق یآموزش سئول مان،یبا پرورش ا یکه آموزش دانش اقت شود. دوم، ا یاجتماع یر یپذتیتقوا و م  جادیهمراه 

 دیتعاون و تول ،ینیهمچون کارآفر  یاقتصاد یهاتیکه فعال ییاز مراکز و نهادها تیحما قیطر  زا یاقتصاد یر یادگیسالم  یهاطیمح
 .کنندیمحور دنبال مو عدالت یمعنو  یهابا ارزش وندیرا در پ

شگاه یمتعدد یکاربرد یهانمونه ست؛ از جمله مدارس و دان سلام یهاقابل ذکر ا  یتتتتت مانند برخ یاخلاق ینیکارآفر  کردیبا رو یا
 (.۲۰۱۹و همکاران،  1)ستتتلیم دهندیارائه م یو اخلاق یمانیا تیبا ترب وندیرا در پ یاقتصتتتاد یهاکه آموزش یدر مالز یمراکز علم

صاد تیترب یهاطرح ن،یهمچن ساجد و مراکز فرهنگخانوادهی اقت صاد یها در م صرف  یِ با هدف آموزش رفتار اقت متعادل، از جمله م
 است. یاقتصاد محورطیمح تیاز ترب یاالحسنه، نمونهانداز هدفمند و قرضحلال، پس

 اثرگذاری محیط بر فرهنگ اقتصادی

 ها،شتتهیاند ها،نییاز باورها، آ یامجموعه یدارد. فرهنگ اقتصتتاد یفرهنگ اقتصتتاد یر یگدر شتتکل یاکنندهنییتعنقش  طیمح
 یهاطیدر مح ی(. عملکرد اقتصاد۷۹ :۱۴۰۰ ،یمی)کر  شودیم فیجامعه و نهادها تعر  یاقتصاد یحاکم بر رفتارها یهاآداب و ارزش

 گذاراناستتتیو ستت یمستتئولان اقتصتتاد ن،یخواهد بود؛ بنابرا یها منفارزش نیفاقد ا یهاطیمثبت و در مح یقرآن یهابر ارزش یمبتن
 مند شوند.تلاش کنند تا از عملکرد بهتر و مؤثرتر در عرصه اقتصاد بهره یاقتصاد یهاطیمح یساز یاند در جهت ارزشموظف
و  «ثاریا»چون  یمیمفاه می(، قرآن کر ۷۳ :۱۳۸۶ ،یدارد )سورنس دیتأک یمدرن بر رقابت و سود فرد یفرهنگ اقتصاد کهیحال در

و  یارزش یتیدر نگاه نخست ماه میمفاه نی. هرچند اکندیم یمؤمنانه معرف یفرهنگ اقتصاد یاساس یهاعنوان مؤلفهرا به« امانت»
به چند  همقال نیهستتتتند که در ا لیلمشتتتخص و قابل تح یاقتصتتتاد یها واجد کارکردهاارزش نیقرآن، ا قدارند، اما در منط یاخلاق

 :شودیها اشاره مشاخصه نینمونه از ا
 ی[ کسانیو ]برا»: دیفرمایباره م نیشده است. قرآن در ا یمعرف یبر منافع شخص گرانیمنافع د ایعنوان ترجکه در قرآن به ثار،یا

اند آنان هجرت کرده یرا که به سو  یگرفتند، و کسان یجا[ نهیمد یعنی] مانیهجرت و ا یاز مهاجران در سرا شی]از انصار است[ که پ

                                                 
1. Salim 
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س ست دارند، و در  شم ازیخود ن یهانهیدو شتو چ ست نم یدا شده ا  دهند،یم ایو آنان را بر خود ترج ابند،ییبه آنچه به مهاجران داده 
«  همان رستتتگارانند نانیاند، ااشتتتهرا که از بخل و حرصتتشتتان بازد ی]به مال و متاع[ باشتتد. و کستتان ید یشتتد ازیگرچه خودشتتان را ن

 (.۹)حشر/
 دیلیما ایآ»: دیاز انصتتار پرستت ر،ینضتتیبن هودیبر  یروز یاکرم)ص( پس از پ امبریکه پ کندینقل م هیآ نیعباس در شتتأن نزول ا ابن

س یهااموال و خانه شر  دیکن میخود را با مهاجران تق  یخودتان باق یبرا تانیهااموال و خانه دیخواهیم ای د،یشو کیو در غنائم با آنان 
سد؟ یزیچ ائمبماند و از غن شما نر سخ دادند: « به  صار پا س مانیهاما اموال و خانه»ان شم یو حت میکنیم میرا با آنان تق شتچ به  یدا

انصتتار را ستتتود )مکارم  یالاو  هیروح نیمذکور نازل شتتد و ا هیپاستتخ، آ نیا یدر پ« .میدار یو مهاجران را بر خود مقدم م میغنائم ندار 
 (.۵۱۸ :۱۳۷۴ ،یانیو آشت یراز یش

 ثاریکه ا یطی. در محابدییبلندمدت ظهور م یهمکار  تیطلبانه و تقوفرصتتت یبه شتتکل کاهش رفتارها یدر ستتطا اقتصتتاد ثاریا
 ،یجمع یهاتیبه مشتتتارکت در فعال یشتتتتر یب لیتما یشتتتده استتتت، کنشتتتگران اقتصتتتاد رفتهیپذ یهنجار فرهنگ کیعنوان به

شترک و تحمل ر  یهایگذار هیسرما شانمتقابل  یهاسکیم ستقیصورت غامر، به نی. ادهندیم ن ش یهانهیهز  م،یرم از  یمبادله نا
 .سازدیرا فراهم م ترنهیهز تر و کمساده یرا کاهش داده و امکان انعقاد قراردادها یاعتمادیب

 یستتلامت رفتارها ها،استتتیستت یدقت در اجرا ،یاقتصتتاد یکام ستتاختارهاموجب استتتح یبه وحدت و انستتجام اقتصتتاد التزام
صاد صاد گاهیجا یارتقا ،یاقت شکلات و بحران یاقت رو، قرآن  نی. از اشودیم یور بهره شیو افزا یمال یهاجامعه، مقاومت در برابر م

 دیگروه نشو و پراکنده و گروه دی([ چنگ زنالسلامهمی)علتیبخدا ]قرآن و اهل سمانیبه ر  یهمگو »که:  دهدیخود فرمان م روانیبه پ
و  وندیشتتتما پ یهادل انیپس م د،یدشتتتمن بود گریکدیو نزول قرآن[ با  امبریاز بعثت پ شیگاه که ]پآن دیکن ادیو نعمت خدا را بر خود 
پس شتتتما را از آن نجات داد؛ خدا  د،یاز آتش بود یو بر لب گودال دیبرادر شتتتد همبه رحمت و لطف او با  جهیالفت برقرار کرد، در نت

 (.۱۰۳)آل عمران/ «دیشو تیتا هدا سازدیشما روشن م ی]قدرت، لطف و رحمت[ خود را برا یهانشانه گونهنیا
 تیاستتت که اهم نیبه افراد ام هاتیستتپردن مستتئول ،یقرآن یهابر آموزه یمبتن یفرهنگ اقتصتتاد ید یکل یهااز شتتاخصتته یکی

(. ۵۸)نستتاء/ «دیها را به صتتاحبانش بازگردانکه امانت دهدیخدا قاطعانه به شتتما فرمان م»: دیفرمایباره م نیدارد. قرآن در ا یاژهیو
 نیرامیبه نااهلان و افراد غ هاتیمستتئول یکنند تا از واگذار  یخود را معرف دیبا نیافراد ام یکه گاه تاستت یموضتتوع به حد  نیا تیاهم

ضرت شود؛ چنان یر یجلوگ سفیکه ح سرپرست خزانه)ع( خود را بهو صر معرف یهاعنوان  سرپرست خزانه»کرد و گفت:  یم  یهامرا 
اعتماد،  جادیموجب ا یدر رأس امور اقتصتتتاد نیافراد ام گاهی(. جا۵۵/وستتتفی)« دانا هستتتتم یمن نگهبان رایقرار ده؛ ز  نیستتترزم نیا

 یدار در خزانه وسفیحضرت  یکه با تصد  یایخیتار  دادیهمانند رو شود؛یو جامعه م یدفعالان اقتصا انیو تحول در م دیفرصت، ام
 .دیماندگار گرد ییو الگو وستیمصر به وقوع پ

هنجار  کیعنوان به یدار که امانت یاقتصتتاد یهاطیدارد. در مح یاعتماد نهاد یر یگدر شتتکل یاکنندهنیینقش تع یدار امانت
ستفاده از موقع نهینهاد یو فرهنگ ینید ست، احتمال نقض قرارداد، کتمان اطلاعات و سوءا  امدی. پابدییکاهش م یاقتصاد تیشده ا

 نظام قراردادها است. ییکارا شیو افزا نهیپرهز  یهابه نظارت ازیکاهش ن ،یگذار هیسرما تینام شیافزا ت،یوضع نیا میمستق
دارد. بر  نیادیبن یتفاوت یمحور و ستتود فردرقابت کردیاستتتوار استتت و با رو یاجتماع ییو همگرا ثاریتعاون، ا هیبر پا یقرآن فرهنگ

به  قیتشو قیاز طر  یاسلام یاقتصاد تعاون یالگو  جیقابل استخراج است: نخست، ترو یمتعدد یاستیس یهامبنا، دلالت نیاساس ا
صاد یهاتیفعال شارکت جمع یمبتن یقرآن ینتعاو یاقت سازمان. یبر اعتماد، امانت و م صلاح فرهنگ  صاد ینهادها یدوم، ا با  یاقت
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 تی. ستتتوم، تقویکارگزاران اقتصتتتاد یبرا ژهیوبه ثار،یو ا یدار مرتبط با امانت اتیبرگرفته از آ «یمنشتتتور اخلاق اقتصتتتاد» نیتدو
هِ جَمِیعًا» هیاز آ هاماقشتتار جامعه با ال انیم یاقتصتتاد ییهمگرا یهااستتتیستت مُوا بِحَبْلِ اللَّ  یاجرا قی( از طر ۱۰۳)آل عمران/« وَاعْتَصتتِ

بر استتاس  یامانت و کاردان هیبر پا رانیمد نشینظام گز  جادی. چهارم، ایدر ستتطا مل یو انستتجام اقتصتتاد یعیعدالت توز  یهابرنامه
ي حَفِیظٌ عَلِیمٌ »)ع( که فرمود: وسفیحضرت  یالگو   یدر جامعه اسلام یاقتصاد رانیانتخاب مد اریمعنا که مع نی(؛ بد۵۵/وسفی)« إِنِّ

 باشد. یدار همراه با امانت یاحرفه یستگیشا دیبا
صاد یادهایو بن هایشامل تعاون یاثرگذار  نیا یکاربرد یهانمونه ساس اعتماد، ا یمردم یاقت ست که بر ا  تیو عدالت فعال ثاریا

 ییدر نهادها ژهیودر معاملات، به یدار فرهنگ امانت ن،ی. همچنییروستا یهایتعاون ایالحسنه مؤسسات قرض یمانند برخ کنند،یم
است. افزون بر  یاقتصاد یبه ساختارها یاعتماد عموم شیملموس از افزا یانمونه کنند،یم تیرا رعا یو اخلاق اسلام تیکه شفاف

به شتمار  یقرآن یاز فرهنگ اقتصتاد یمصتداق« نفاقنهضتت احستان و ا»همچون  ییهاطرح ایضتد استراف ی مردم یهاجنبش ن،یا
 .کنندیم تیهدا محورو عدالت یمعنو  یهارا به سمت ارزش یاجتماع طیکه مح ندیآیم

 اثرگذاری محیط بر انگیزش اقتصادی

 کندیعمل م یامحرکه یرو یعنوان نبه زشیها هستند؛ انگانسان یرفتار اقتصاد یدهدر شکل یو هدف دو عامل اساس زشیانگ
صاد صاد یسو را به یکه جامعه و فعالان اقت  یمعنابه زشی(. انگ۴۲ :۱۳۸۸ ،یتهران ی)هادو  کندیم تیخود هدا یتحقق اهداف اقت

و  یفرد یازهایمنظور رفع نها بهتلاش نیکه ا یاگونهاستتت؛ به یجهت تحقق اهداف اقتصتتاد ربه تلاش و کوشتتش د لیو تما شیگرا
 (.۷۶-۷۴ :۱۳۸۳ ا،ین ی)هادو  شوندیم تیهدا یاجتماع
از فعالان  یعنوان نمونه، برخاستتت. به طیها محآن نیتر قرار دارد که از جمله مهم یعوامل متعدد ریتحت تأث یاقتصتتاد زشیانگ
صاد شت زهیمحور، انگمطلوب و فرصت یطیبا قرار گرفتن در مح یاقت شان م تیفعال یبرا یشتر یب اقیو ا شارکت در بازار ن  دهندیو م

شیانگ طینظران، محصاحب یخ(. به گفته بر ۱۴۰۱ ،ی)ندائ   «یکار شتنیخو» هیکه در آن افراد به روح شودیاطلاق م یطیبه مح یز
 نی(. در چن۱۸۰ :۱۳۹۵ ،ییکنند )رجا یخود تلق یو کار شخص تیعنوان مسئولرا به یاقتصاد تیفعال کهیطور باشند، به افتهیدست 

 یهااز روش یکیندارد.  یفعالان اقتصتتتاد فیانجام وظا تیفیبر ک یقابل توجه ریکارفرما تأث ایعدم حضتتتور ناظر  ایحضتتتور  ،یطیمح
 یاساس یازهایموضوع از ن نیاست که ا یفعالان اقتصاد انیدر م یو ارزشمند  تیاحساس شخص تیتقو ،یکار شتنیخو هیروح جادیا

سوب مآن یروان سان، همان رایز  شود؛یها مح ص یکیز یف طیغذا، هوا و مح ازمندیونه که نگان شخ ساس  ست، به اح سب ا در  تیمنا
 (.۱۸۲ :۱۳۹۵ ،ییدارد )رجا ازین زین تیمیمطلوب و احترام و صم یروابط اجتماع ،یاقتصاد طیمح

(؛ اما قرآن ۱۴۰۳فرد،  یاستتت )فراهان یحرکت انستتان اقتصتتاد یمبنا یو روان یماد یهامحرک زش،یمدرن انگ یهاهینظر  در
در صتتتورت  ،یعاد یاقتصتتتاد تیفعال یحت ب،یترت نی. بدداندیم یبه پاداش اخرو  دیو ام یاله تیبا ن وندیرا در پ یاقتصتتتاد زشیانگ

 .شودیعبادت محسوب م ،یداشتن جهت اله
 نیفقدان چن نی( و همچن۲۳۷ :۱۳۸۴ روز،ی)پ «یو اله یو معنو  یقیتلف ،یماد»شتتتامل  زشیگانه انگتوجه به ستتتطوح ستتته با

صاد یازهیانگ صاد زشیسازوکار انگ ،یرالهیغ یدر مکاتب اقت صر یهایژگیقرآن از و یدر مکتب اقت ست. در  یفردبه منح برخوردار ا
 :شودیبر قرآن ارائه م یمبتن یلها یهازشیاز انواع انگ یادامه فهرست

)آل عمران/  کندینم عیانجام دهد، ضا کیباشد و کار ن رخواهیداشته، خ مانیا را که یانسان چیقرآن، خداوند پاداش ه دگاهی. از د۱
 (.۳۰؛ کهف/ ۹۰و  ۵۶ /وسفی؛ ۱۱۵؛ هود/ ۱۲۰و  ۹۴؛ توبه/ ۱۷۰؛ اعراف/ ۱۷۱
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انستتتان  ایآ»گونه که در قرآن آمده استتتت: امور و همه افراد، همان یو التزام به نظارت و اشتتتراف کامل خداوند بر تمام مانی. ا۲
؛ ۲۰؛ بروج/ ۵۲؛ فصتتتلت/ ۹۲؛ هود/ ۲۷؛ انفال/ ۱۲۰؛ آل عمران/ ۲؛ تغابن/ ۱۹؛ نحل/ ۱۲)علق/  «ند؟یبیکه خدا او را م داندینم

 مشابه. اتیآ ری( و سا۱۲۶و  ۱۰۸نساء/ 
آنان )قمر/  یاهتلاش مانهیمنظور جبران عادلانه و حکبه یها توستتط فرشتتتگان الهاعمال انستتان اتیجزئ قی. ثبت و ضتتبط دق۳

 (.۸و  ۷؛ زلزله/ ۱۲و  ۱۱، ۱۰؛ انفطار/ ۵۳
تمرکز صرف بر منافع  یجاشکل گرفته و مستحکم شود، آنان به یو فرهنگ یفکر  یطیدر مح یفعالان اقتصاد یکه باورهایزمان

در نظام  یور بهره یارتقاموجب  جیتدر امر به نیا شتتتند؛یاندیالله( م لیستتتب یحق )ف ریبه انجام کار در راه خدا و در مستتت ،یشتتتخصتتت
 .گرددیم یاقتصاد

 گیرینتیجه

مانند ادراک،  یمیمفاه رفتاری اقتصتتتاد اتیطور که در ادبکه همان شتتتودیم یر یگجهینت نیچن قیتحق نیا یهاداده لیاز تحل
و انواع آن در رفتار  طیبه نقش مح زیمورد توجه قرار گرفته استتتت، قرآن ن یو فرهنگ اقتصتتتاد زشیانگ ،یر یادگی ،یر یگمیتصتتتم

صاد صم ،یاقت صاد زشیانگ ،یر یادگی ،یر یگمیادراکات، ت ست؛ با  صورت هدفمندو به یشتر یب دیبا تأک یو فرهنگ اقت مطرح کرده ا
به  اریفاقد اخت طیمح رییتغ ییو توانا اریاخت یچرا که انستتان دارا ستتت،ین یطیمح جبراستتارت انستتان در  یبه معنا افتهی نیحال، ا نیا

که  کندیم یمعرف ستتتازطیمختار و مح یانستتتان را موجود ،یطیجبر مح اتیقرآن برخلاف نظر  اش استتتت.اراده عمالدلخواه خود و ا
 یر یگشکل ینگرش، مبنا نیاکند.  لیتبد یرا از عامل انفعال به بستر تعال یاقتصاد طیمح ،یاله یهاو ارزش یوح تیبا هدا تواندیم

 و نهادگراست. یآن با اقتصاد رفتار  نیادیو تفاوت بن محوریمکتب اقتصاد وح
و  اریاخت یستتتاخته و پرداخته انستتتان دارا طیاز آن جهت که مح متقابل دارند؛ ریتأث گریکدیدو در  نیامر آن استتتت که ا قتیحق

ست. بنابرا سازطیمح سان مح نیا ست و مح سازطیان ست چون مختار ا سان زین طیا ست چون ان سان مختار  ساختهساز ا و پرداخته ان
نقش در ابعاد  نیافراد نقش دارد و ا یدر رفتار اقتصاد طیمهم است که مح ارینکته بس نیا یدهنده درستنشان زین قیتحق جینتا است.

از  یمند راه بهره نیافراد، بهتر  یبر رفتار اقتصاد طیمح یمثبت و ارزش ینیآفر کنترل و نقش یبرا نیبنابرا ابد؛ییمختلف بروز و ظهور م
درباره  یدر صتتتورت عمل به راهبرد قرآن کهنیبر ا یآن را به اثبات رستتتانده استتتت؛ مبن روشیپ قیاستتتت که تحق میکر قرآن  یهاآموزه

صاد یهاطیمح سط مد یاقت شور  یهاتیر یتو سته از فرهنگ متعال طیمح ینیآفر شاهد نقش ،یخرد و کلان ک قرآن در رفتار  یبرخوا
 بود. میافراد خواه یادمطلوب اقتص

 هاخلاصه یافته .1جدول

های تمایز با دیدگاه های سیاستیها و بایستهدلالت
 غیردینی

حوزه اثرگذاری  آیات کلیدی مفهوم قرآنی
 محیط

سیاست مهاجرت تولیدی و اصلاح 
 ساختارهای ناعادلانه

رد جبر محیطی، تأکید بر 
 اختیار انسان

هجرت اقتصادی، 
 محیطمسئولیت تغییر 

 رفتار اقتصادی کلی ۹۷، نساء/۵۶عنکبوت/

سازی تجربی تفاوت با شرطی آموزش اقتصادی بر پایه فطرت و اخلاق
 اقتصاد رفتاری

ادراک فطری در برابر 
 های منحرفمحیط

، ۱۳۸، اعراف/۱۰۴مائده/
 ۷۸قصص/

 ادراک اقتصادی

گذاری تدریجی در اصلاح سیاست
 محیط اقتصادی بر پایه عدالت

تصمیم تدریجی بر اساس  با عقلانیت ابزاری تفاوت
 تکلیف الهی

گیری تصمیم ۱۹۳، بقره/۲۱۴شعراء/
 اقتصادی
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تربیت اقتصادی در نهادهای 

 محوراخلاق
تفاوت با یادگیری صرفاً 

 تجربی
یادگیری ایمانی در محیط 

 پاک
یادگیری و تربیت  ۵۸، اعراف/۲۷قصص/

 اقتصادی
تفاوت با فرهنگ رقابتی و  امینترویج نهادهای اقتصادی تعاونی و 

 فردگرا
ایثار، وحدت، امانت و 

 مشورت
، ۱۰۳عمران/، آل۹حشر/

 ۵۸نساء/
 فرهنگ اقتصادی

طراحی نظام پاداش معنوی در 
 های اقتصادی اسلامیسیاست

تفاوت با انگیزش مادی و 
 شناختی صرفروان

، ۱۷۱عمران/آل انگیزش الهی و معنوی
 ۸–۷، زلزله/۵۵یوسف/

 اقتصادی انگیزش

 های حاصل از پژوهشمأخذ: یافته

 منابع 

 قرآن کریم.  ترجمه حسین انصاریان.
-۳۳(، ۲)۷، روش شناسی اقتصاد آزمایشگاهی برای مطالعه انسان اقتصادی اسلام(. دینداری و رفتار اقتصادی، ۱۳۹۴پورفرج. ع و همکاران. )

۶۸. https://doi.org/10.30497/ies.2015.1617  
 .۱۰۱–۸۶(، ۱۲۱)۳۰، شناسی علوم انسانیروش(. ارتباط بین شناخت و رفتارشناسی مالی از منظر هایک. ۱۴۰۳پورفرج، ع. )

 دانشگاه.. قم: پژوهشگاه حوزه و مدیریت در اسلام(. ۱۳۸۴پیروز، ع. )
 (.۳۰)۱۶، قرآن و علمشناسی مکتب سیستمی از دیدگاه قرآن. (. بررسی و نقد معرفت۱۴۰۱توکلی، ع.، مسترحمی، س. ع.، و شایان، م. ه. )

 .۲۴–۵(، ۸۰)۲۰، اقتصاد اسلامیهای اسلامی در نظریات اقتصادی. مند به ورود ارزش(. نگاهی نظام۱۳۹۹توکلی، م. ج.، و رفیعی پیشوری، ا. )
 . تهران: نهادگرا.گیری فردیمبانی اقتصاد رفتاری: تصمیم(. ۱۳۹۷حاجی ملادرویش، ن. )

 نا[.(. قم: ]بی۲)ج.  اقتصاد خرد )با نگاهی به مباحث اسلامی((. ۱۳۹۵رجایی، م. ک. )
 علوم قرآن.های تفسیر . قم: پژوهشتفسیر قرآن مهر(. ۱۳۸۷رضایی اصفهانی، م. ع.، و جمعی از پژوهشگران قرآنی. )

 . تهران: سمت.وتحلیل و طراحی سیستمتجزیه(. ۱۳۹۲رضاییان، ع. )
نامه کارشناسی ارشد(. قم: موسسه علیه السلام )پایان ی(. رفتار اقتصادي کارگزاران حکومت اسلامي از دیدگاه امام عل۱۳۸۱رضوی، ع. ر. )

 آموزشی و پژوهشی امام خمینی)ره(.
 .۱۶۵–۱۳۳، ۱۸ریزی و بودجه، . برنامههاهای آناقتصاددانان رفتاری و نظریه(. ۱۳۹۲رهبر، ف.، متوسلی، م.، و امیری، م. )

 .۱۸۲–۱۴۷(، ۴)۱۹، ریزی و بودجهفصلنامه برنامه. اقتصاد رفتاری و سیاستگذاری عمومی(. ۱۳۹۳رهبر، ف.، و امیری، م. )
 . بیروت: دارالکتاب العربی.عن حقائق غوامض التنزیل و عیون الأقاویل فی وجوه التأویلالکشاف (. ۱۴۰۷زمخشری، م. ب. ع. )

 )ترجمه ع. سرزعیم(. تهران: نشر نی.های اقتصادی ای بر اندیشهمقدمه(. ۱۳۸۶سورنسی، ج. )
، مطالعات اقتصاد اسلامی، نظر اقتصاد اسلامی(های کنترلی حاکم بر انگیزه و رفتار اقتصادی انسان )از ممؤلفه(. ۱۳۹۷شعبانی، ا.، و عربلو، م. )

۱۰(۲ ،)۱۲۹-۱۵۴ .https://doi.org/10.30497/ies.2018.2233  
 جا: مؤسسة الْعلمی للمطبوعات.. بیالمیزان فی تفسیر القرآن(. ۱۳۵۲طباطبایی، م. ح. )

 .۵۰–۲۵(، ۸۰)۲۰. اقتصاد اسلامی، واکاوی اقتصاد رفتاری در آیات قرآن(. ۱۳۹۹، س. ا. )عسگری، ح.، و ابراهیمی
. ۱۳۹–۱۰۱(، ۹۳)۲۴. اقتصاد اسلامی، هایی برای مطالعات اقتصاد مقاومتیاقتصاد علم و تئوری انگیزش؛ دلالت(. ۱۴۰۳فرد، س. )فراهانی

https://doi.org/10.22034/iec.2024.2026593.2741 
 های پایه در رفتار اقتصادی انسانای سنن الهی و قوانین طبیعی مکتب فیزیوکراسی و تاثیر آنها بر نظریهتحلیل مقایسه(. ۱۳۹۳قاسمی، م. ع. )

 (.نامه کارشناسی ارشد(. تهران: دانشگاه امام صادق )ع)پایان
 هایی از قرآن.. تهران: مرکز فرهنگی درستفسیر نور(. ۱۳۸۳قرائتی، م. )

 . تهران: دارالکتب الاسلامیه.قاموس قرآن(. ۱۳۷۱قرشی، س. ع. )
قتصاد های اها در رفتار تولیدکنندگان از منظر نظریه اقتصاد رفتاری به همراه دلالتشناسی اثرات طرح هدفمندی یارانهآسیب(. ۱۳۹۸قویدل، ع. )

 نامه کارشناسی ارشد(. تهران: دانشگاه امام صادق )ع(.)پایان اسلامی
 )ترجمه ق. عدلی و ح. شجاعیان میرحسینی(. تهران: انتشارات دنیای اقتصاد. اقتصاد رفتاری(. ۱۳۹۶کارترایت، ا. )

 نامه کارشناسی ارشد(. قم: دانشگاه قم.)پایان سلامیبررسی عقلانیت در اقتصاد متعارف، اقتصاد رفتاری و اقتصاد ا(. ۱۳۹۸زاده، م. ع. )کریم

https://doi.org/10.30497/ies.2015.1617
https://doi.org/10.30497/ies.2018.2233
https://doi.org/10.22034/iec.2024.2026593.2741
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 .۷۶–۷۱(، ۳)۷. پژوهش در آموزش علوم پزشکی، شناسی پرورشیهای روانمکاتب و نظریه(. ۱۳۹۴کریمی مونقی، ح.، و حسنیان، ز. م. )

 : جامعه المصطفی العالمیه.. قمسازی رفتار اقتصادی مطلوب در رویکرد قرآنی )رساله دکتری(الگوی فرهنگ(. ۱۴۰۰کریمی، ع. )
 .۳۲–۵(، ۷۸)۲۰. اقتصاد اسلامی، تعامل دوسویه فرد و نهاد از منظر قرآن کریم و تبیین آن مبتنی بر حکمت اسلامی(. ۱۳۹۹محمدتقی، ن. م. )
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 )ترجمه م. ب. ریگی(. تهران: انتشارات ایران. المنجد(. ۱۳۸۴معلوف، ل. )

 . تهران: دارالکتب الاسلامیه.نمونه تفسیر(. ۱۳۷۴مکارم شیرازی، ن.، و آشتیانی، م. ر. )
هوری اسلامی ایران، پژوهی در جم. مطالعات دولتگذاری عمومیهای محیط اقتصادی ایران بر سیاستتحلیل اثر آسیب(. ۱۴۰۱ندائی، ع. ا. )

۱۴(۸ ،)۱۶۵–۱۸۷. 
. ۸۲–۶۱(، ۴)۲. توسعه علوم انسانی، ای جدید در مدیریت دولتیمدیریت دولتی رفتاری؛ نظریه(. ۱۴۰۰واعظی، ر. )
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 . قم: رواق حکمت.ساختار کلی نظام اقتصادی اسلام در قرآن(. ۱۳۸۸انی، م. )هادوی تهر 
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The present study aims to examine the asymmetric effects of exchange rate and inflation 

on the overall stock market index in Iran. To this end, a Threshold Vector Autoregression 

(TVAR) model is employed, which allows for analyzing the response of the stock market 

index to positive and negative shocks of macroeconomic variables under two distinct 

regimes (above and below the stock index threshold). The study uses quarterly data 

covering the period 1379–1401 (2000–2022). Five key variables are included in the 

model: the overall stock market index (considered simultaneously as an endogenous 

variable and the threshold variable), inflation rate, exchange rate, money supply, and 

industrial production index. Based on the model estimation, the threshold value of the 

stock market index is identified as 71,686 units. The findings indicate that shocks to 

inflation, exchange rate, liquidity, and industrial production exert asymmetric and regime-

dependent effects on the stock market index. In particular, positive exchange rate shocks 

lead to an increase in the stock market index, while negative exchange rate shocks result 

in a decline. This effect is more significant and persistent in the high-regime state. Overall, 

the results suggest that Iran’s stock market exhibits nonlinear and asymmetric behavior in 

response to economic shocks. Therefore, it is recommended that economic policymakers, 

in formulating macroeconomic policies aimed at stimulating the stock market, pay special 

attention to the direction and magnitude of shocks as well as the current market conditions 

(recession or expansion).  
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 ها: کلیدواژه

تکانه نرخ ارز، تکانه نرخ تورم، بازار 

 مدل متقارن،سهام، اثرات نا

  .یاآستانه

 منظور از مدل  نامتقارن نرخ ارز و نرخ تورم بر شاخص کل بازار سهام است. بدینهدف مطالعه حاضر بررسی اثر 
های مثبت که امکان تحلیل واکنش شاخص کل بازار سهام به تکانه شده استاستفاده ای آستانهرگرسیون برداری خود

دوره زمانی  .کندسهام( فراهم می تر از آستانه شاخصدر دو رژیم متفاوت )بالاتر و پایینهای کلان را و منفی متغیر
شامل شاخص  ید یکل ریمطالعه، پنج متغ نیدر ا است. 1401 - 1379 زمانی  و در بازه صورت فصلیپژوهش حاضر به

(، نرخ تورم، نرخ ارز، است آستانه در نظر گرفته شده ریو متغ زادرون ریعنوان متغبه زمانطور همبهکل بازار سهام )که 
. بر اساس برآورد مدل، مقدار آستانه شاخص کل سهام مورد استفاده قرار گرفتند یصنعت دیو شاخص تول ینگیحجم نقد

اثرات نامتقارن  یصنعت دیو تول ینگیتورم، نرخ ارز، نقد هایتکانهکه  دندهینشان م هاافتهی .دیگرد نتعیی واحد 71686
 یهاشاخص کل و تکانه شیمثبت نرخ ارز منجر به افزا یهاتکانه ژه،یوبر شاخص بازار سهام دارند. به محورمیو رژ 
پژوهش  نیا جینتا، مجموع دراست.  دارتریپا وبالا معنادارتر  میاثر در رژ  نی. اشوندینرخ ارز باعث کاهش آن م یمنف
 هیتوص ن،یو نامتقارن دارد. بنابرا یرخطیغ یرفتار  ،یاقتصاد یهانسبت به شوک رانیاز آن است که بازار سهام ا یحاک

ها و به جهت و شدت شوک ،رونق بازار سهام منظورههای کلان بسیاست نیدر تدو یاقتصاد گذاراناستیس ،شودیم
 داشته باشند. ژهیرونق( توجه و ایبازار )رکود  یفعل تیوضع نیهمچن
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 مقدمه

عنوان بهاقتصاد جهان همواره تحت تأثیر عوامل مختلفی از جمله نرخ ارز و تورم قرار دارند. این دو عامل اساسی و  یمال یهابازار
بازار سددهام  ژهیوبه ،یمال یهابر بازار یتوجهقابل ریو تأث شددوندیها شددناخته مکشددور یدر رشددد و توسددعه اقتصدداد هایی کلیدیمتغیر

 اثرات نیدارند، اما ا یمال یبر بازارها یتوجهقابل اثراتنرخ ارز و تورم  نوسددداناتاند که نشدددان داده ریاخ یاقتصددداد قاتیدارند. تحق
 هایتکانهاز رفتار بازار سدددهام در مواجهه با  یبه درک بهتر  دنتوانیم یخطریغ یهامدلدر این زمینه، . سدددتندیصدددورت متقارن نبه

در جهان امروز، رشد و توسعه اقتصادی یکی از اهداف اصلی در کشورهای  (.8۲01، 1اهاو س ییاسکو-ید )بهمننکمک کن یاقتصاد
ها است های مناسب، از جمله تأمین مالی فعالیتکاروتوسعه است. دستیابی به این هدف نیازمند سازحالهای درویژه کشورمختلف، به

و  شددودیم هیبه سددرما ینسددبت بده شیبازار سددهام باعث افزا هیدر حال توسددعه، بهبود اول یهادر کشددور(. 1401)گلشددن و همکاران، 
حرکت  بازار سهامطریق از  یمال نیبزرگ به سمت تأم یهابازار سهام، شرکت شتریاما با توسعه ب ؛دارند یها همچنان نقش مهمبانک

های نفتی، نیاز به تأمین مالی از ها و کاهش درآمدیران، تحریم(. در اقتصددداد ا1996، 2کونت و ماکسدددیمووی -کنند )دمیرکوگمی
های ها و فعالیتتواند نقش مهمی در تأمین مالی شددرکتهای دیگر اقتصدداد را افزایش داده اسددت؛ در این میان، بازار سددهام میبخش

صی، جمع صو صادیاندازآوری پسمختلف دولتی و خ شد و رونق اقت صاد ایران، بازار  های افراد و تحقق ر ایفا کند. با این وجود، در اقت
های مالی عنوان یکی از بازارهای اقتصددادی مختلف نداشددته اسددت و بهسددهام عملکرد مناسددب و پایداری در زمینه تأمین مالی فعالیت

شی از اثررود. این امر میشمار نمیقابل اتکا در ایران به شد؛ از گذاری عوامل مختلف کلان تواند نا صادی، از جمله نرخ ارز و تورم با اقت
مختلف رونق و رکود بازار  طینرخ ارز و تورم در شدددرا ژهیوبه ی،کلان اقتصددداد یرهایمتغهای تکانه یگذار لازم اسدددت نحوه اثررو، این

 .مطالعه شود ،سهام
کل بازار سهام، در کنار دو متغیر نرخ ارز و  های کلان اقتصادی بر شاخصدر مطالعه حاضر، برای بررسی اثر نامتقارن تکانه متغیر

 تواندیم نییپا که تورم دهندمیمطالعات نشان  ی. برخاندنظر گرفته شدههای رشد نقدینگی و شاخص کل تولید صنعتی درتورم، متغیر
مطالعات متعددی (. همچنین، ۲0۲3، 3رانسیا و همکا) معمولًا اثر منفی داردبالا  تورم کهیبر بازار سهام داشته باشد، درحال یاثر مثبت

تری بر بازار تواند اثر مثبت قویمی کاهش ارزش پول ملیکه  ابه این معن ؛اند که اثر نرخ ارز بر بازار سدددهام نامتقارن اسدددتنشدددان داده
سبت به افزایش  شد. این اثر نامتقارنارزش پول ملی سهام ن شته با شهودبه ؛دا ست ) ترویژه در بازارهای نوظهور م (. از ۲019، 4احمدا

 یهادهد و به نفع شرکت شیصادرات را افزا تواندیم کاهش ارزش پول ملی ای کهگونه؛ بهنرخ ارز بر صادرات است جمله دلایل آن، اثر
زار سدهام مختلف با یهابخش نیب ینگیبحران، ارتباطات نقد یهادر دورهعلاوه بر این،  (.۲015، 5لی و همکارانصدادرکننده باشدد )

به رفتار  تواندیم زینامر  نیکه ا کنندیم فایرا ا ینگینقد یاصدددل کنندهافتیدر  ایدهنده ها نقش انتقالبخش یو برخ شدددودیم تیتقو
شود )ل شان م قاتی(. تحق۲0۲۲، 6یو چو  مینامتقارن بازار منجر  شاخص ت دهدین شاخص کل بازار  یمعنادار  ریتأث یصنعت دیولکه  بر 

. در ستین کسانی یصنعت دیکاهش تول ای شیمعنا که واکنش بازار سهام به افزا نیاغلب نامتقارن است؛ به ا یاثرگذار  نیسهام دارد و ا
سهام دارد، در حال یتر یقو  ریتأث یصنعت دیشاخص تول شیکل، افزا شد بازار  س یبر ر بر  یدتر یشد یاثر منف تکه کاهش آن ممکن ا
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شد. همچن شته با صاد یهاعدم تقارن پس از بحران نیا ن،یشاخص کل دا صاد یساختار  راتییتغ ای یاقت شد یاقت از . شودیم دیت
منجر به  تواندیگرفتن آن م دهیناد رایداشددته باشددند، ز  ایژهیاثرات نامتقارن توجه و نیبه ا دیبا گذارانهیو سددرما گذاراناسددتیسددرو، این

مثبت و  یهاتکانه ،یطور کل(. به۲019، 1و همکاران یاکیر یشددود )ت یگذار هیو سددرما سددکیر  تیر ینادرسددت در مد یهایر یگمیتصددم
صاد یرهایدر متغ یمنف سهام دارند )ل یاثرات متفاوت ،یکلان اقت شاخص کل بازار  توجه به  تیاهم هاافتهی نی(. ا۲0۲۲ ،یو چو  میبر 

که در مطالعه  ؛دهدینشان م گذارانهیو سرما گذاراناستیس یبازار را برا طیبا شرا ناسبمت یگذار استیساتخاذ نامتقارن و  یهاییایپو
 .شودیموضوع توجه م نیحاضر به ا

ملاحظه در شدداخص قیمت بورس دهنده تغییرات قابل، نشددان1379-1401بررسددی روند شدداخص بورس در ایران طی دوره زمانی 
ای را تجربه کرد و بیش از صد درصد افزایش ملاحظه، شاخص قیمت بورس رشد قابل 90و  80های ای که در اوایل دههگونهاست؛ به

سال  صل چهارم  شاخص بورس از ف سال 1397یافت؛ اما رشد  صل دوم  ست، به 1399تا ف  178659که از طوریقابل ملاحظه بوده ا
و تلاطمات زیادی همراه بوده اسددت. افزایش این نوسددانات  واحد رسددیده اسددت و بعد از این دوره نیز با نوسددانات 1595160واحد به 

ها و نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی، از جمله نرخ تورم و نرخ ارز، باشد که بر بازار سرمایه نیز اثرگذار هستند. دلیل تکانهتواند بهمی
های مختلف از طریق بازارهای تأمین مالی فعالیت ها و کاهش درآمدهای نفتی در ایران، نیاز بهدلیل تحریمبا کاهش صددادرات نفت به

گیرد که با مشکلات ها صورت میطریق بانکهای مختلف اقتصادی ازشود. در این میان، بیشتر تأمین مالی فعالیتمالی احساس می
تواند جایگزین مناسبی برای بورس میویژه در شرایط کنونی اقتصاد ایران، مواجه هستند. بنابراین، بازار ها، بهزیادی در زمینه نکول وام

ها باشددد. با این حال، تاکنون بازار بورس در این زمینه موفق نبوده اسددت که یکی از دلایل اصددلی آن، تأمین مالی مناسددب برای شددرکت
تورم، بر شاخص بورس است. ویژه نرخ ارز و گذاری تکانه متغیرهای کلان اقتصادی، بهبه شرایط اقتصاد ایران، نحوه اثر توجهویژه بابه
به توجهتواند باعث بهبود در بازار سدددهام شدددود؛ اما با شدددود که کاهش ارزش پول ملی میواقع، اگرچه در مطالعات مختلف بیان میدر
کهاثر هام، همچنین شدددرایط تحریم  بازار سددد بالا بر  نه تورم  کا نات تورم در ایران و اثر منفی ت نه نرخ ارز بر نوسددددا کا کان  گذاری ت ام

ای که کند و وابسددتگی اقتصدداد ایران به واردات کالاهای واسددطههای خارجی در بازار بورس ایران را مختل میگذاری شددرکتسددرمایه
شود، کاهش ارزش پول ملی ممکن است باعث نوسانات، های فعال در بخش صنعتی میویژه برای شرکتباعث بدتر شدن شرایط، به

صا شکلات اقت شود که حتی نحوه اثراختلالات و م ست دی زیادی  سهام را تغییر دهد. بنابراین، در کنار نرخ ارز، لازم ا گذاری بر بازار 
گذار بر بازار سهام در اقتصاد ایران، شامل تورم، نقدینگی و شاخص تولید صنعتی نیز لحاظ شود. سایر عوامل کلان اقتصادی مهم اثر

در شددرایط رونق و رکود بازار سددهام ممکن اسددت اثرگذاری متفاوتی بر شدداخص قیمت بازار  های مثبت و منفی متغیرهاهمچنین، تکانه
تورم،  نرخ های مثبت و منفیتکانه آیاشود که صورت متقارن نباشند. بنابراین، در مطالعه حاضر این سؤال بررسی میسهام داشته و به

 کنند؟می عمل نامتقارن صورتبه( بالا و پایین) سهام بازار رژیم ود در سهام کل شاخص بر نرخ ارز، نقدینگی و شاخص تولید صنعتی
های مثبت و منفی متغیرهای کلان اقتصددادی در رژیم بالا و پایین شدداخص سددهام با بنابراین، هدف پژوهش حاضددر بررسددی تکانه

 است.  1379-1401 یدوره زمان یفصل هایاز داده یر یگبا بهره( TVAR) 2ایاستفاده از الگوی خودرگرسیون برداری آستانه
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 ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش

 انواع مختلف بازار سهام

های بازار . از ویژگیو رفتار خاص خود را دارند هایژگیکه هر کدام و شودیم یبند مختلف طبقه نوعبه چهار  یطور کلبازار سهام به
 حجم ، افزایش(سددال یک عرض در بیشددتر یا درصددد ۲0 معمولا) طولانی زمانی مدت برای سددهام قیمت مداوم ، افزایش1صددعودی
شرکتسرمایه بین در کلی بینیخوش معاملات، سود  ست که ازگذاران و افزایش  صلی عوامل ها ا ست.  ا  شیافزابازارهای رو به رشد ا

(. بازار ۲0۲4، 3؛ زاکامولین۲015، 2ا)کانجیا و ارور  کمک کند یصددعود یهامیرژ گیری و تداوم شددکلبه  تواندیم نیزدر بازار  ینگینقد
 ، کاهش(سال یک عرض در بیشتر یا درصد ۲0 معمولاً ) طولانی زمانی مدت برای سهام قیمت مداوم با کاهش 4کساد )نزولی( سهام

شرکتسرمایه بین در کلی اطمینان عدم و ترس معاملات، حجم سود  ست گذاران و کاهش  در بازار  (.۲015 ،5فرن  و فاما)ها همراه ا
در حجم معاملات در این نوع بازار،  دهد.، نوسددانات قیمت سددهام در یک محدوده نسددبتاً ثابت برای مدت زمانی طولانی رخ می6خنثی

 نیز نوسانات 8(. در بازار پرنوسان۲003، 7شود )هادارت و همکارانمشاهده نمی سهام متیدر ق یو روند مشخصاست متوسط سطح 
 بین در اطمینان سدددطح قابل توجهی از عدم و بالا معاملات کوتاه، حجم زمانی هایبازه در سدددهام قیمت بینیپیش غیرقابل و ناگهانی
  (.۲015 فرن ، و فاما)گذاران وجود دارد سرمایه

 

 های مختلف بازار سهامتأثیر تکانه نرخ تورم بر بازده سهام در رژیم

داشدددته  یبر بازده سدددهام اثرات متفاوت توانندیدر نرخ تورم اشددداره دارند که م یهانناگ راتیینرخ تورم به تغ یمثبت و منف یهاتکانه
 یناگهان شیمثبت به افزا یهاتکانهشددود. پرداخته می تکانه مثبت و منفی دو نوع تکانهقالب در  اثرات نیا یبه بررسدد ،نجایباشددند. در ا

اثرات  ط،یشرا نی. در اشودیم یاعرضه ای یپول یهاتکانهکه اقتصاد دچار  دهدیرخ م یزمان معمولاً  شیافزا نینرخ تورم اشاره دارند. ا
نرخ  شیبا افزا(. اثر اول، مربوط به افزایش نرخ بهره است. ۲0۲۲، 9)کانلی و همکاران شود دهیبر بازده سهام ممکن است د یمتناقض

ها سددهام و کاهش بازده آن یبه کاهش تقاضددا برا تواندیامر م نی. اکنندینرخ بهره م شیاقدام به افزا معمولاً  یمرکز یهاتورم، بانک
تر شدن با جذاب ن،یهمچن .کنندیم دایسوق پ ،مانند اوراق قرضه ،کمتر سکیبا ر  یهاییبه سمت دارا گذارانهیسرما رایز  ؛منجر شود

خود را از بازار سددهام خار   هیاز سددرما یبخشدد گذارانهینرخ بهره بالاتر، سددرما لیکمتر مانند اوراق قرضدده به دل سددکیبا ر  یهاییدارا
سمت ا کنندیم سهام م نیکه ا ابندییسوق م هاییدارا نیو به  (. اثر ۲0۲4، 10)پانیگراهی و همکاران شودیامر منجر به کاهش بازده 

ست. ا صرف دیکاهش قدرت خر  ینرخ تورم به معنا شیفزادوم، مربوط به کاهش قدرت خرید ا ست و ام ضوع م نیکنندگان ا  تواندیمو
ضا برا شود. در نت یمنجر به کاهش تقا سودآور شرکت جه،یکالاها و خدمات   تاً یامر نها نیکه ا شوندیمواجه م یها با کاهش فروش و 
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ها ممکن اسددت قادر به انتقال شددرکت ط،یاز شددرا یحال، در برخنیبا ا(. ۲0۲4، 1)هانامارو گرددیها منجر مسددهام آن متیبه افت ق
 .(۲019، 2)جالتریو و سامرفلد کمک کند یسودآور  شیافزا یحت ایبه حفظ  تواندیکنندگان باشند که مبه مصرف هانهیهز  شیافزا

کالاها و  متیکاهش ق ایکاهش تقاضا  لیبه دل تورم معمولاً  دینرخ تورم اشاره دارند. کاهش شد یبه کاهش ناگهان یمنف یهاتکانه
(. اثر اول، ۲0۲۲)کانلی و همکاران،  بر بازده سددهام داشددته باشددند یمتفاوت اثرات توانندیم زیها نتکانه نی. اونددیپیخدمات به وقوع م

 تیمنجر به کاهش نرخ بهره شددود که ممکن اسددت جذاب تواندیم کاهش تورم معمولاً  اسددت. کاهش نرخ بهره یانتظارات برا شیافزا
شده و به شرکت یبرا یمال نیتأم یهانهیبه کاهش هز  تواندیدهد. کاهش نرخ بهره م شیافزا گذارانهیسرما یبرا سهام را ها منجر 
سکی ها کمک کندآن یسودآور  سمولیان صاداثر دوم،  .(۲0۲3، 3) ست. دانتظارات رکود اقت صورتی ا  لیکه کاهش نرخ تورم به دلیر 

 ینگران گذارانهیسرما ط،یشرا نیامر ممکن است به کاهش بازده سهام منجر شود. در ا نیباشد، ا یرکود اقتصاد ایتقاضا  دیکاهش شد
بازار همراه  یثباتیها و باغلب با کاهش فروش، افت سود شرکت یرکود اقتصاد رایز ؛ ها دارندشرکت یدرباره کاهش سودآور  یشتر یب

 (.۲0۲5، 4)بلوت و مارانگز است
ست واکنشهای مختلف بازار رژیم شان دهندسهام ممکن ا سهامصعود یهامی. در رژ های متفاوتی به تکانه تورم ن تورم  ،ی بازار 

ها همراه سددود شددرکت شیبا افزا یطور کلتورم به شیاسددت که افزا نیامر ا نیا لیبر بازده سددهام داشددته باشددد. دل یمثبت ریتأث تواندیم
 یشتر یسود ب جهیو در نت وشندبفر  یبالاتر  یهامتیمحصولات خود را به ق توانندیها مشرکت ابد،ییم شیافزا هامتیکه قیاست. زمان

پول  دیممکن اسددت نگران کاهش قدرت خر  گذارانهیتورم، سددرما یحال، در سددطوب بالانیبا ا(. ۲0۲3، 5چیانگ و چنکسددب کنند )
کاهش بازده سددهام  جهیسددهام و در نت متیمنجر به کاهش ق دتوانیامر م نیسددهام را کاهش دهند. ا یخود برا یخود باشددند و تقاضددا

دلیل بر بازده سهام داشته باشد.  یمنف ریتأث تواندیتورم متکانه مثبت  ،ی بازار سهامنزول یهامیدر رژ  (.۲0۲4 ،6محمد و همکارانشود )
ست که  سرما دیکاهش قدرت خر  ها،نهیهز  شیمنجر به افزا تواندینرخ تورم م شیافزااین امر آن ا شود که بازده  هایگذار هیو کاهش 

 یهابازارها، تکانه نی. در اافتدیاتفاق م هامتیدر ق یو ناگهان دیشددد راتییتغ ،ینوسددان یدر بازارها .دهدیسددهام را تحت فشددار قرار م
از عوامل  یبیترک ط،یشددرا نی. در ا(۲0۲3 ،چیانگ و چن) شددوند گذارانهیسددرما دیو شددد عیسددر  یهاموجب واکنش توانندینرخ تورم م

صاد سهام بگذارد. یادهیچیپ راتیتأث تواندیم یو روان یاقت ست.  نیرابطه ب ،در بازارهای خنثی بر بازده  شخص ا سهام نام تورم و بازده 
از مطالعات نشان  گرید یبرخ کهیندارد، درحال هابازار نیبر بازده سهام در ا یتوجهقابل ریتأث  یاند که تورم همطالعات نشان داده یبرخ

 (. ۲010، 7ازاربر بازده سهام داشته باشد ) یمنف ریتأث تواندیتورم م اند کهداده

 های مختلف بازار سهامتأثیر تکانه نرخ ارز بر بازده سهام در رژیم

)کاهش نرخ ارز(، اثرات متفاوت و نامتقارنی بر بازده  های ناگهانی مثبت )افزایش نرخ ارز( یا منفیهای نرخ ارز، یعنی تکانهتکانه
صعودی و نزولی دارند. پژوهشسهام در  شان میبازارهای  سهام، تکانهها ن صعودی  های مثبت نرخ ارز معمولًا دهند که در بازارهای 

هسدتند و نوسدانات ارزی را کمتر تهدیدآمیز بین گذاران در این شدرایط به آینده بازار خوشتأثیر کمتری بر بازده سدهام دارند؛ زیرا سدرمایه
تری بر بازده تواند اثر مثبتهای منفی نرخ ارز )تقویت ارزش پول ملی( میکنند. در مقابل، در بازارهای نزولی سدددهام، تکانهتلقی می
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یابد. همچنین، ارزی افزایش می تر هستند و حساسیت بازار به اخبارهای امنگذاران به دنبال داراییسهام داشته باشد؛ چرا که سرمایه
تری بر سدددهام دارند؛ زیرا تضدددعیف پول ملی در شدددرایط رکود های مثبت نرخ ارز در بازارهای نزولی سدددهام معمولًا اثر منفی قویتکانه

ندمدت نیز مدت و بلها و وضددعیت کلی اقتصدداد ایجاد کند. این اثرات در کوتاههای بیشددتری درباره سددودآوری شددرکتتواند نگرانیمی
یابد )ژو و های ارزی افزایش میهای بحران یا نوسددان شدددید، شدددت و عدم تقارن واکنش بازار سددهام به تکانهمتفاوت اسددت و در دوره

سهام به تکانهطور(. به۲0۲۲، 1همکاران ستگی دارد و این کلی، واکنش بازار  ضعیت کلی بازار ب های ارزی به جهت تکانه، اندازه آن و و
شد. این یافتههای گوناگون بازار سهام میدر کشورهای مختلف و در بخش روابط سرمایهها نشان میتواند متفاوت با گذاران و دهد که 

های خود به عدم تقارن و وابستگی به رژیم بازار توجه ویژه داشته باشند )حشمی و گیریگذاران باید در تحلیل ریسک و تصمیمسیاست
 (.۲0۲۲، 2همکاران

 

 مختلف بازار سهام یهامیبر بازده سهام در رژ ی و تولید صنعتینگیر نقداث

گوناگون بازار داشته  طیبر بازده سهام در شرا یاثرات متفاوت تواندیاست که م یکلان اقتصاد یرهایمتغ نیتر از مهم یکی ینگینقد
شد. افزا ضا دیقدرت خر  شیطور معمول به افزابه ینگینقد شیبا سودآور  تواندیکه م شودیم کل منجر یو تقا ها را شرکت یفروش و 

بر  یتیاغلب اثر تقو ینگیرشد نقد ،یصعود ی(. در بازارها۲0۲4، 3و همکاران یدهد )بودهاتک شیرا افزا هامس متیو ق دهیبهبود بخش
 شیرا افزا یمال یهاییبه سددمت دارا هیسددرما انیو هم جر  کندیم تیرا تقو گذارانهیهم انتظارات مثبت سددرما رایز  ؛بازده سددهام دارد

اگر  ژهیوباشدددد، به اثری ب یحت ایداشدددته باشدددد  یممکن اسدددت اثر محدودتر  ینگینقد شیزااف ،ینزول ی. در مقابل، در بازارهادهدیم
 ای یمواز  یممکن است به سمت بازارها ینگیاز نقد یبخش ط،یشرا نیبالا در اقتصاد حاکم باشد؛ در ا نانیعدم اطم ای یانتظارات منف

بر بازده سدددهام داشدددته  یاثر منف تواندیم میدر هر دو رژ  زین ینگی(. کاهش نقد۲019، 4تر حرکت کند )هو و همکارانامن یهاییدارا
وارد  گذارانهیو سرما هابر شرکت یفشار مضاعف ،یبه منابع مال یکاهش دسترس رایز  ؛است دتریشد ینزول یاثر در بازارها نیباشد، اما ا

 (.۲0۲0، 5انی)دنگ و نگو کندیم
بازده سددهام دارد.  جهیها و در نتشددرکت یبا سددودآور  یمیاقتصدداد، ارتباط مسددتق یواقع تیاز فعال یعنوان شدداخصددبه یصددنعت دیتول

محصددولات و  یتقاضددا برا تواندیاشددتغال و بالا رفتن درآمدها اسددت که م شیافزا ،یرشددد اقتصدداد یبه معنا یصددنعت اتدیتول شیافزا
بر بازده  یاثر مثبت معمولاً  یصددنعت دیرشددد تول ،یصددعود یکند. در بازارها تیها را تقوآن یسددودآور داده و  شیها را افزاخدمات شددرکت

 یصددنعت دیاثر مثبت رشددد تول ،ینزول ی(. در بازارها۲0۲۲، 6و همکاران سی)سدداور  شددودیم یسددهام دارد و موجب تداوم روند صددعود
در  یتینقش حما تواندیشددود، اما همچنان م فیتضددع گذارانهیماسددر یزیگر سددکیر  ایکلان  یغلبه عوامل منف لیممکن اسددت به دل

تفاوت که در  نیبر بازده سدددهام دارد، با ا یاثر منف معمولاً  میدر هر دو رژ  یصدددنعت دیکند. کاهش تول فایا هامتیکاهش شددددت افت ق
 (.۲017، 7منجر شود )لازاروس گذارانهیسرما یانتظارات منف تیرکود و تقو دیبه تشد تواندیکاهش م نیا ،ینزول یبازارها
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 اثر متغیرهای مورد بررسی در پژوهش حاضر بر بازار سهام

 نیطبق ا ی،نزیک هی. نظر شددودیم ریمتفاوت تفسدد هینرخ تورم و بازده سددهام با دو نظر  نیرابطه ب ،یو مال یاقتصدداد یهاهیدر نظر 
به دگاه،ید مل منف کیعنوان تورم ممکن اسددددت  تأث یعا هام  بازده سددد گذارد. افزا ریبر  ندیتورم م شیب قدرت خر  توا کاهش   دیبه 

سدددهام دارد.  متیبر ق یها منجر شدددود که اثر منفشدددرکت یکاهش سدددودآور  جهیو در نت دیتول یهانهیهز  شیکنندگان، افزامصدددرف
ست  ن،یهمچن شود که خود م شیموجب افزاتورم بالا ممکن ا شود  یگذار هیسرما تیمنجر به کاهش جذاب تواندینرخ بهره  سهام  در 

سون شد.  یاثرات مثبت تواندیم تورمکه  کندیم انی، ب2محافظت در برابر تورم هی(. نظر 1977، 1)نل شته با سهام دا ساس بر بازار   نیابر ا
به یطیدر شدددرا ،هینظر  به جیتدر که تورم  بل پطور و  بدییم شیافزا ینیبشیقا قال هز شدددرکت ،ا به انت قادر  به  یهانهیها  بالاتر 

ستند و ممکن است از افزامصرف و مواد  یمصرف ی)مانند کالاها عیاز صنا یبرخ ن،یکنند. همچن یبردار بهره هامتیق شیکنندگان ه
 (.۲0۲5، 3در برابر افت ارزش پول استفاده کنند )جاکوب و همکاران یعیمحافظ طب کیعنوان ( ممکن است از تورم بههیاول

نرخ ارز و بازار سهام در  انیرابطه م ی،طورکلبر بازار سهام، نرخ ارز است. به ینفت یدرآمدها یرگذار یتأث یهاکانال نیتر از مهم یکی
شدددده توسدددط دورنبوش و مطرب یگرا الگو انیجر  یالگو  نیتر . مهمردیگیقرار م لیتحل و هیگرا مورد تجز گرا و سدددهامانیدو حالت جر 

ست. در قالب ا1980) 4شریف ساب جار  نییتع ،الگو نی( ا سط ح صورت مو تراز پرداخت ینرخ ارز تو ساس نی. بر اردیگیها   راتییتغ ،ا
سددهام و  متیبر ق ،یمحور بورسددو واردات محورصددادرات یهادر عملکرد شددرکت رییتغ ، از طریقدر نرخ ارز رییتغ و متعاقباً  یدرآمد نفت

بهبود تراز  قیمثبت دارد که از طر  ریسهام تأث متینرخ ارز بر ق ی،طورکلبه ،گراانیجر  ی. در قالب الگو گذاردیم ریشاخص بازار سهام تأث
ض یتجار  ست و ا حیقابل تو ضوع ن نیا شرکت شیو افزا یباز بودن تجار  شیافزا ازمندیمو سرماصادرات یهاسهم   هیمحور در بازار 

 (.1397 ،ی کلوانقاست )برقي اسگوئي و ثقف
سرما کنندهنییگرا عامل تعسهام ینقطه مقابل در الگوها در ساب  ست. از مهم هینرخ ارز، ح به  توانیگرا ممسها یالگوها نیتر ا

سدددهام، ثروت  متیالگو، با کاهش ق نیشدددده اسدددت اشددداره کرد. در قالب ا ی( معرف1983) 5که توسدددط فرانکل یتراز پرتفو  یالگو 
 یافته شیافزا هیخرو  سرما ،و با کاهش نرخ بهره شودیپول و نرخ بهره م یو باعث کاهش تقاضا ابدییکاهش م یداخل گذارانهیسرما
ستگ نیب هیسرما انیلذا جر  .شودینرخ ارز فراهم م شیافزا یبرا نهیو زم سهام همب  ،6گبنی)پاولووا و ر  دینمایم جادیا یبازار ارز و بازار 

بازار ارز را از طر  انیارتباط م توانی(. م۲007 که  داردیم انیب کردیرو نیا ،نمود. درواقع ریبازار خوب تفسددد کردیرو قیبازار سدددهام و 
 و متعاقباً  یبهبود تراز تجار  به منجر یقینرخ ارز حق شیکه افزا یاگونهبه ،شدددودیسدددهام م متیق رییموجب تغ یقینرخ ارز حق راتییتغ

 (.۲017، 7)ونگ شودیسهام م متیق شیسود خود منجر به افزا شیو افزا شودیم هارکتسود ش شیافزا
بر شاخص  دیو قدرت خر  یمتیانتظارات ق ،یواردات، درآمد صادرات نهیهز  رینظ ییهااگرچه نرخ ارز و تورم از کانال ،ینظر  دگاهیاز د

 یپول طیعنوان نماد شرابه ینگی. نقد(۲0۲۲، 8)شارما ردیگیعوامل کلان شکل نم ریسامستقل از سهام اثرگذارند، اما رفتار بازار سهام 
 یهامینرخ ارز و تورم را در رژ  یشدت و جهت اثرگذار  تواندیو م کندیرا منعکس م یگذار هیسرما قابلو حجم وجوه  دیاقتصاد، توان خر 
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 یبخش واقع تیاز وضددع یار یعنوان معبه یصددنعت دیشدداخص تول گر،ید ی. از سددو (۲0۲3، 1)مرجوهان دهد رییمتفاوت بازار سددهام تغ
 یمتیق یهاواکنش بازار به تکانه نییدر تب تواندیها اسددت و مشددرکت یسددطح اشددتغال و سددودآور  د،یتول تیدهنده ظرفاقتصدداد، بازتاب

 .(۲019، 2)چنگ و همکاران اشدداشته ب یاکنندهنیینقش تع
بر شدداخص سددهام  تواندیم ،فرد )پول( ییاز سددبد دارا یعنوان جزئدر سددطح کلان و هم به یاسددتیسدد ریمتغ کیعنوان به ینگینقد

 لیتماو نیز کردن  نهیهز  یکننده برامصدددرف لاتیاثر بر تما قیکانال، از طر  نی(. درواقع ا1395و همکاران،  اتیباشدددد )ب رگذاریتأث
سات اعتبار  س صرفکندیوام دادن عمل م یبرا یمؤ ضه را نگهدار  یمال یهاییکنندگان دارا. اگر م سهام و اوراق قر  یهمچون پول، 

کنندگان با احتمال اگر مصدددرف ،نیدهند؛ بنابرا شیخود را افزا ینگیو نقد فروخته یبازار  متیسدددرعت به قرا به هاآن توانندیکنند، م
( را به یمال یهاییبالاتر )دارا ینگیبا نقد هاییدارا یشدددود، نگهدار  یمال انیدچار ز  شدددانیهاییکه دارا ته باشدددندداشدددانتظار  یبالاتر 

 (.1390 ،شکریو  یمی)ابراه دهندیم حیبادوام و مسکن( ترج یکمتر )کالاها ینگیبا نقد یهاییدارا
شود که تولید صنعتی باعث رشد اقتصادی و بهبود تراز تجاری میتوان بیان کرد درباره ارتباط بین تولید صنعتی و قیمت سهام می

گذاران افزایش یابد که باعث افزایش تقاضدا برای رود درآمد افراد و سدرمایه(. با افزایش رشدد اقتصدادی، انتظار می۲011، 3)یوهاسدین
شرکتکالاهای تولید سط  سهام میشده تو سودآوری و جر ها در بازار  شد یان نقدی آینده منجر میشود و این امر به  گردد. بنابراین، ر

 (. 1401راد و همکاران، دهد )حاتمهای نقدی آینده، قیمت سهام را افزایش میاقتصادی با تأثیر بر درآمدها و جریان

 

 مرور مطالعات پیشین

سب شان م نهیشیپ یرر سهام را تحل یمتعدد یو خارج یکه مطالعات داخل دهدین شاخص  اند، اما در کرده لیاثر نرخ ارز و تورم بر 
 .کندیم هیکه لزوم انجام پژوهش حاضر را توج همراه بوده است ییهاتیمحدودبا ها آن کردیاز موارد، رو یار یبس

 یارز  یهاتکانه تیسرا یبه بررس APARCH و ایپو یشرط ی( با استفاده از مدل همبستگ1403و همکاران ) ینمونه، زراعت یبرا
حال،  نیبازار ارز نامتقارن اسددت؛ با ا یمثبت و منف یهابه بازار سددهام پرداختند و نشددان دادند که واکنش بازار سددهام نسددبت به تکانه

ضرزادگان ) ایمختلف بازار )رونق  یهامین رژ یب زیها به تماآن لیتحل ست. خ س زی( ن1403رکود( نپرداخته ا ستانه  ونیبا روش خودرگر آ
شتاور، پ ستانه یسهام و نرخ ارز را بررس متیق یایپو وندیگ ست، اما دامنه متغ یاکرده و رابطه بلندمدت آ مورد  یرهایرا گزارش کرده ا

 .اندمؤثر بر بازار سهام در نظر گرفته نشده نعوامل کلا ریاستفاده محدود بوده و سا
اثر متقارن و  NARDLو  ARDL یهااز مدل یر یگ( با بهره1397ان )و مهرگ یزنجان ی( و صددراف140۲) یو خراسددان یارضددگل

صنا سانات آن را بر  صنعت دارو  عینامتقارن نرخ ارز و نو س ییایمیش عیصنا ایخاص )مانند  سا  نیاند. هرچند ا( مطالعه کردهیو فلزات ا
 یهاییایاز پو یجامع ریآن به کل بازار سهام محدود بوده و تصو یر یپذمیاست، اما تعم دیخاص مف یهاشناخت رفتار بخش یبرا جینتا

 یرهایمتغ ری( اثر سدددا1401و همکاران ) یتقو  ای( 140۲و همکاران ) یمانند طالب ییهاپژوهش گر،ید ی. در سدددو دهدیبازار ارائه نم
سر  ،ینگینقد ریکلان نظ صادافزوده اقبودجه و ارزش یک سرما یت ساختار  سهام بررسبازد ای هیرا بر   نیا یبیاند، اما ارتباط ترککرده یه 

 .نشده است لیتحل بر بازار سهام محورمیو رژ  کپارچهیچارچوب  کیعوامل با نرخ ارز و تورم در 

                                                 
1. Marjohan et al. 

2. Chang et al. 

3.Yu Hsing 
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–مارکوف میرژ  رییتغ یها(، از روش1397) پورانیاحد ایو دن زادهیلشدددکر  ای( 1401) پوریو حاج یزجیمطالعات، مانند د یبرخ

ستفاده کرده نگیچسویی  ریدو متغ ای کیبر اثر  شتریها باما تمرکز آن کند،یرکود و رونق را فراهم م طیشرا نیب کیاند که امکان تفکا
کلان بر شددداخص کل  یرهایمتغ ریتورم و سدددا های مثبت و منفیتکانه زمان( بوده و اثرات همینفت یا درآمدهایخاص )مانند نرخ ارز 

اثر تورم بر بازار سهام  یزمان ییای( به پو1401و همکاران ) یعثمان رینظ یمطالعات ن،ی. افزون بر اتسهام کمتر مورد توجه قرار گرفته اس
 .متفاوت بازار است یهامیزمان اثرات نامتقارن نرخ ارز و تورم در بستر رژ هم لیها فاقد تحلآن کردیرو یاند، ولپرداخته

ای قیمت نفت و بازده ( در مطالعه خود نقش نرخ ارز و نرخ تورم را در رابطه چرخه۲0۲۲) 1در مطالعات خارجی فیلیپس و همکاران
تقارن  پنلی اسددتفاده شددد و عدم NARDLنظر گرفتند. برای این منظور، از روش سددهام در کشددورهای واردکننده و صددادرکننده نفت در

ای بین قیمت نفت و بازده تقارن، اثر نرخ تورم بر رابطه چرخه نظر گرفتن عدمدهد که با درها نشدددان میفتهمورد توجه قرار گرفت. یا
های سهام واقعی را در کشورهای مالزی، (، اثر نرخ ارز واقعی بر قیمت۲0۲۲دار است. ونگ )معنا است؛ اما نقش نرخ ارز معناسهام بی

بررسددی کرد.  NARDLو  ARDLهای اسددتفاده از روشکنگ و اندونزی، با انگلسددتان، آلمان، هنگفیلیپین، سددنگاپور، کره، ژاپن، 
(، در ۲0۲3دهد که در بیشدتر کشدورها نرخ ارز واقعی اثر نامتقارن معنادار بر قیمت واقعی سدهام دارد. سدیا و همکارن )نتایج نشدان می

ستفاده از مدل مطالعه خود اثرات نامتقارن تغییرات نرخ تورم بر بازار   1996-۲0۲0طی دوره زمانی  NARDLسهام را در اندونزی با ا
مدت و هم در بلندمدت اثر نامتقارن بر قیمت سدددهام دارد و هر دو افزایش و دهد که تورم هم در کوتاهبررسدددی کردند. نتایج نشدددان می

طالعه خود با اسددتفاده از یک مدل خودرگسددیون با وقفه در م  ( نیز۲0۲3) 2زند. ادیونیه و چاکووکاهش تورم به بازار سددهام آسددیب می
در نیجریه، به بررسدددی واکنش  ۲0۲1تا دسدددامبر  1999های طی دوره زمانی ژانویه و داده 3های چندگانهتوزیعی غیرخطی با آسدددتانه

صنعتی به تکانه سهام و تولید  شان مینامتقارن قیمت  سهام و تولید اکنشدهد که و های مختلف نرخ ارز پرداختند. نتایج ن های قیمت 
(، در مطالعه خود اثرات نامتقارن نرخ تورم، نرخ ۲0۲5ها حسدداس هسددتند. سددیا و همکارن )صددنعتی به تغییرات نرخ ارز به اندازه تکانه

ل سوم تا فص 1997صورت فصلی طی دوره و به NARDLاز روش استفادههای سهام در اندونزی با را بر قیمت GDPارز، نرخ بهره و 
های طور معناداری قیمتکه نرخ ارز بهحالیدهد که نرخ تورم اثر نامتقارن بر قیمت سهام ندارد، دربررسی کردند. نتایج نشان می ۲0۲3

اند و انجام شددده رانیمتفاوت از ا یبا سدداختار اقتصدداد ییکشددورها ایبر  ها عموماً پژوهش نیادهد. در کل، تأثیر قرار میسددهام را تحت 
 .ستیو بازار سهام آن ن رانیخاص اقتصاد ا طیبه شرا میقابل تعم ها لزوماً آن جینتا

که یر حالکه، دشده در ایران تفاوت دارد. اول اینشده، پژوهش حاضر از چند جنبه با مطالعات پیشین انجامبا توجه به مطالب بیان
–مارکوف ای NARDL یهااز مدل یر یگخ ارز، تورم و شددداخص سدددهام را با بهرهنر  نیب یرخطیرابطه غ یداخل یهااغلب پژوهش

 نیا، کنندیم لیمحدود تحل یصددورت جداگانه و در چارچوبرا به رهایمتغ یمثبت و منف یهاتکانه عمدتاً  واند کرده یبررسدد نگیچسددویی
 میکلان را در دو رژ  یرهایمتغ یمثبت و منف یهازمان تکانهقادر است اثر هم یاآستانه یبردار  ونیاز مدل خودرگرس دهمطالعه با استفا

 یتر کپارچهیو  ترقیدق لیامکان تحل یژگیو نیقرار دهد. ا یابیاز آستانه شاخص کل( مورد ارز  ترنییبازار سهام )سطوب بالاتر و پا زیمتما
سهام فراهم ممیاز رفتار رژ  ستانهخودرگرس روش. آوردیمحور بازار  سانه اییون برداری آ شنا شدت و پا ییتنها به  اثرات  یدار یتفاوت در 

 یمبنا تواندیکه مدهد ارائه میو شددداخص سدددهام  رهایمتغ نیب یرخطیو غ دهیچیپ یهاییایاز پو یتر قیبلکه درک دق کند،یکمک م
که، در کنار دو متغیر نرخ ارز و تورم، از متغیرهای دوم این بازار سددهام باشددد. گذاراناسددتیو سدد گذارانهیسددرما ترقیدق یر یگمیتصددم

                                                 
1. Philips et al. 

2. Odionye & Chukwu 

3. multiple threshold nonlinear autoregressive distributed lag model 
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که شددود؛در حالیتوانند نقش مهمی را در رکود و رونق بازار سددهام داشددته باشددند اسددتفاده مینقدینگی و شدداخص تولید صددنعتی که می
سزمان عدم تقارن و رژیمای با این ترکیب متغیرها و با لحاظ همتاکنون مطالعه ست. هام بدین های مختلف بازار  شده ا صورت انجام ن

ضر از دادهسوم این صلی طی دوره زمانی که، در پژوهش حا ستفاده می 1401-1379های ف سهام شود و تمامی دورها های رونق بازار 
 نظر گرفته شده است. پس از انقلاب و افزایش شدید شاخص کل بورس در دوره زمانی مورد بررسی در

 شناسی تحقیقروش

 ایدرگرسیون برداری آستانهمدل خو

های غیرخطی، نظیر تغییر رژیم، عدم تقارن و تعادل چندگانه ای روشی نسبتاً ساده برای محاسبه مدلخودرگرسیون برداری آستانه
صورت توان بهدو رژیمی را می TVAR(. الگوی 344، ۲000، 1های تئوریکی فعالیت اقتصاد کلان اشاره دارد )بالکهاست که بر مدل

 زیر نوشت.

y𝑡 = {
𝜇(1) + 𝛷(1)(𝐿)𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡

(1)
          𝑖𝑓     𝑐𝑡−𝑑 ≤ 𝛾

𝜇(2) + 𝛷(2)(𝐿)𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡
(2)

          𝑖𝑓     𝑐𝑡−𝑑 > 𝛾
 

 (1 ) 

زا اسددت که در پژوهش حاضددر شددامل متغیرهای شدداخص بازار سددهام، نرخ تورم، نرخ ارز، رشددد برداری از متغیرهای درون tyکه 
 ۲نمایانگر رژیم اسددت که در پژوهش حاضددر معادل با  rاسددت ) 1×2یک بردار ثابت  𝜇ˊ𝑟شددود. صددنعتی مینقدینگی و شدداخص تولید 

 ∑)r(همبسددته با میانگین صددفر و ماتریس کوواریانس مشددخص و مثبت ، غیر𝜀𝑡عملگر وقفه اسددت. خطاهای  𝛷(𝑟)(𝐿)اسددت( و 

𝜀𝑡شود که هستند. فرض می
(𝑟)

~𝑁(0, ∑(𝑟))( می1. رابطه ،)صورت زیر نوشته شود.به تواند 

𝑦𝑡 = (𝜇(1) + 𝛷1
(1)

𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝛷𝑃
(1)

𝑦𝑡−𝑃 + 𝜀𝑡
(1)

)𝐼(𝑐𝑡−𝑑 ≤ 𝛾)

+ (𝜇(2) + 𝛷1
(2)

𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝛷𝑃
(2)

𝑦𝑡−𝑝)𝐼(𝑐𝑡−𝑑 > 𝛾) 
(2) 

ست. وقفه مدل خود P (،۲که در رابطه ) ضیح برداری ا ستانهd-tcتو ست و، متغیر آ ستانه 𝛾 ای )انتقال( ا ست. مقدار آ ، I(.)ای ا
 که شرط برقرار باشد و در غیر اینصورت، مساوی با صفر است. است که مساوی با یک است زمانییک تابع شاخص 

مشخص نیست،  𝛾 که مقدارمنظور آزمون آستانه زمانیای از قبل مشخص نیست و لازم است برآورد شود. بهمعمولًا ارزش آستانه
برای هر مقدار (. 345، ۲000شدددود )بالکه، ای تخمین زده میای با حداقل مربعات برای همه مقادیر ممکن آسدددتانهمدل آسدددتانه

که  -( 1996) 2سازی هانسنکند. روش شبیهها وجود ندارد را آزمون میای ممکن، آماره والد فرضیه صفر هی  تفاوت بین رژیمآستانه

در پژوهش حاضددر اسددتفاده  -ند کاسددتفاده می  exp-wald و sup-wald ،avg-wald هایسددازی با یک توزیع تجربی آمارهشددبیه
کنند. تابع هدف با کننده خطاهای سدداختاری را حداکثر میشددده، مقادیری هسددتند که لگاریتم تعیینای برآوردشددود. مقادیر آسددتانهمی

 سازی تابع هدف حل کرد: توان از طریق حداقلوجود متغیر مجازی در معادله بالا بسیار نامنظم است. این مشکل را می
𝜃 = arg 𝑚𝑖𝑛  𝑆𝑆𝑅(𝜃)                          (20-3)  (3)  

شبکهحداقل ستجوی  ست. دادهامکان 3ایسازی تابع فوق از طریق ج صعودی مرتب میها بهپذیر ا سپس از دو صورت  شوند و 
در مدل نیز بر اساس متغیر شود. تمامی متغیرهای موجود درصد( حذف می 5طرف سری زمانی بخشی از اطلاعات )در پژوهش حاضر 
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ستانه شده و مدل به ازای آ شاهدات باقی 90ای مرتب  صد م ستانهدر ستفاده از روشای، بهمانده از متغیر آ برآورد  OLS طور مکرر با ا
 (.1398است )مطلبی،  10000های مختلف پژوهش معادل با در پژوهش حاضر تعداد تکرار برای مدل. شودمی

 

  (GIRF) 1یافتهآنی تعمیمالعمل تابع عکس

ای ممکن شدده مدل خودرگرسدیون برداری آسدتانهشدکل فرم خلاصده شدده اسدت، تفسدیر ضدرایب برآوردکه مدل بهبا توجه به این
العمل آنی تعمیم یافته تر هسدددتند. در این پژوهش از تابع عکسالعمل آنی مفیدمنظور درک رفتار پویای مدل، توابع عکسنیسدددت. به

(GIRFاستفاده می )ها و پیشینه متغیرها است.شود که یک متغیر تصادفی بوده و تابعی از اندازه تکانه 
E[Yt+k|Ωt−1, ut] − E[Yt+k|Ωt−1] (4) 

زای منفرد در زا است. معمولًا اثر یک تکانه برونهای برونمیزان مشخصی از تکانه tuو  t-1مجموعه اطلاعات در زمان  t𝛺-1که 
𝑢𝑡، یعنی tuام در iشود، چنانکه مقدارمؤلفهیک زمان بررسی می

𝑖شود که در شود. مشکل از آنجا ناشی می، در سطح معینی تنظیم می
ها یا زمان( خطی نیسدددت. بنابراین، بر عکس ها )در میان تکانهای، نمایش میانگین متحرک تکانهمدل خودرگرسدددیون برداری آسدددتانه

 ها وابسته است. های غیرخطی به روند تاریخی کل متغیرها، اندازه و جهت تکانهمدلالعمل آنی در های خطی، تابع عکسمدل
اسددت.  𝛺𝑡−1العمل آنی غیرخطی مسددتلزم تعیین ماهیت تکانه ) اندازه و علامت آن( و شددرط اولیه درنتیجه، محاسددبه تابع عکس

شرطی، به ,𝐸[𝑌𝑡+𝑘|𝛺𝑡−1علاوه، انتظارات  𝑢𝑡]  وE[Yt+k|Ωt−1]شبیه ، باید از شوند. این امر با طریق  سبه  سازی مدل محا
( 𝛺𝑡−1سازی مدل مشروط بر یک شرط اولیه )انجام شده و سپس شبیه =k,…,1jبرای  t+juهای تصادفی استفاده از بردارهای تکانه

ه و میانگین حاصددل، بار تکرار شددد 10000های مختلف شددود. در پژوهش حاضددر این فرآیند برای مدلانجام می tuو میزان معینی از 
 (.۲013، 2شود )هابری  و تراسویرتابینی شرطی برآورد میعنوان پیشبه

 تصریح مدل

 شود. صورت زیر ارائه می(، الگوی پژوهش حاضر به۲019با توجه به مطالعه احمد )
𝑡𝑖 = 𝑓(𝑐𝑝𝑖, 𝑒𝑥, 𝑟𝑚, 𝑖𝑝)                                                                                                     (5)  

شاخص تولید صنعتی هستند.  ipرشد نقدینگی و  rmنرخ ارز،  exنرخ تورم،  cpiدهنده شاخص بازار سهام، نشان tiدر این رابطه 
به توجه اند. با آوری شدددهصددورت فصددلی و در قالب سددری زمانی برای ایران جمعها بههو داد 1379-1401دوره زمانی پژوهش حاضددر 

 شوند. گیری میواحد نیستند، کلیه متغیرها لگاریتمها همکه متغیراین
 ها خلاصه شده است.آوری آن(، متغیرهای مورد بررسی در پژوهش حاضر و منابع جمع1در جدول )

 متغیرها. معرفی 1جدول 

 منبع اطلاعات واحد شاخص متغیر
 نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی بدون واحد شاخص کل (tiشاخص بازار سهام )

 نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی درصد کنندهنرخ رشد شاخص قیمت مصرف (CPIنرخ تورم )
 بانک مرکزیسایت سری زمانی  ریال قیمت ریالی یک دلار در بازار غیررسمی (exنرخ ارز )

 (rmرشد نقدینگی )
پول )پول شامل اسکناس نرخ رشد پول و شبه

های و مسکوک در دست اشخاص و سپرده
 انک مرکزیسایت سری زمانی ب درصد

                                                 
1. Generalised impulse response functions 

2. Hubrich & Teräsvirta 
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های غیردیداری دیداری و شبه پول سپرده

ای که نرخ رشد هر فصل گونهاست(، به
نسبت به مقدار همان متغیر در فصل مشابه 

 شود.محاسبه میسال قبل 

 (ipشاخص تولید صنعتی )
های بزرگ صنعتی کشور شاخص تولید کارگاه

 1395به قیمت ثابت سال 
 بدون واحد

های بخش آمارهای اقتصادی، نتایج بررسی کارگاه
 بزرگ صنعتی کشور، بانک مرکزی

 منبع: منابع آماری مختلف     

 برآورد مدل

 پایایی متغیرها

برآوردی کاذب نباشند، لازم است پایایی متغیرها بررسی شود. در مطالعه حاضر، برای بررسی پایایی متغیرها، های که مدلبرای این
ترتیب به 4PI/2و  0F ،PIهای شدددود. آمارهاسدددتفاده می 1ها، از آزمون ریشددده واحد فصدددلی هگیبه فصدددلی بودن دادهتوجه با

واحد فصلی در فرکانس  ماهه و وجود ریشه 6وجود ریشه واحد فصلی در فرکانس واحد غیرفصلی )بلندمدت(، دهنده وجود ریشه نشان
 فرضیه صفر بیانگر وجود ریشه واحد در تواتر خاص و فرضیه جایگزین بیانگر پایدار بودن سری است. . سالانه هستند

مبدأ و  از مبدأ و روند، معادله دارای عرضاز درنظر گرفتن معادله دارای عرض  (، نتایج مربوط به آزمون ریشدده واحد، با۲در جدول )
 از مبدأ و روند برای هر سه فرکانس ارائه شده است.بدون عرض 

 . نتایج آزمون ریشه واحد2جدول 

 c&tt ct t متغیر
 F0 PI 2PI/4 F0 PI 2PI/4 F0 PI 2PI/4 
ti -6/3** -4/3** 35/۲** -6/۲** -3/3** 34/9** -۲/5** -6/۲** 35/4** 

CPI -4/۲** -5/1** 3۲/6** -3/6** 5/0۲** 31/6** 3/0-  -4/01** 8/5** 
ex 7/0-  -7/9** 31/3** 4/۲-  -8/1** 3۲/۲** -3/۲** -7/8** ۲9/9** 
rm -3/7** -8/9** 80/1** -3/66** -9** 81/5** 1/0-  -7/5** 49/6** 
ip 9/۲-  -۲/9** 5/9** 3/۲-  -۲/89** 5/96** -۲/5** -۲/8** 5/95** 

 منبع: محاسبات تحقیق         

c&tt  مقدار آمارهt مبدأ و روند، ازدر معادله با وجود عرضct  مقدار آمارهt مبدأ و ازدر معادله با وجود عرضt  مقدار آمارهt  در معادله
 دهد. از مبدأ و روند را نشان میبدون عرض 

 درصد است. 95** معناداری در سطح 

مبدأ و روند و بدون از مبدأ، عرض  زا(، متغیر شدداخص بازار سددهام در هر سدده معادله عرض ۲شددده در جدول )ارائهبا توجه به نتایج 
شد نقدینگی در دو معادله عرض عرض  ست. نرخ تورم و ر صفر ا سطح  سطح از مبدأ و عرض از از مبدأ و روند، پایا از  مبدأ و روند پایا از 

صن شاخص تولید  ستند.  ستند. بنابراین، تمامی متغیرها صفر ه صفر ه سطح  عتی و نرخ ارز در معادله بدون عرض از مبدأ و روند پایا از 
پایا از سطح صفر بوده و فاقد ریشه واحد غیرفصلی هستند. همچنین، برای تمامی متغیرها در هر سه معادله، وجود ریشه واحد فصلی 

 واحد فصلی هستند. ی متغیرها فاقد ریشهساله رد شده و تمامماهه و یک 6های در فرکانس
 
 

                                                 
1. Hegy Seasonal Unit Root Test 
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 ایبرآورد مدل خودرگرسیونی برداری آستانه

به سؤالات تحقیق، برای بررسی اثر تکانه توجه شود. باارائه می TVARدر این بخش نتایج برآورد مدل پژوهش با استفاده از روش 
شود. لازم به ذکر است که ای استفاده میمتغیرهای مورد بررسی در این تحقیق بر شاخص سهام، از مدل خودرگرسیونی برداری آستانه

 TVARرهای مورد بررسدددی در مدل به مدل تحقیق، متغیتوجه شدددود. با برآورد می WinRATSافزار از نرماسدددتفاده با TVARمدل 

شامل پنج متغیر شاخص سهام، نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ رشد نقدینگی و شاخص تولید صنعتی هستند و متغیر آستانه، شاخص سهام 
ژیمی به بررسددی اثر متغیرها در دو رژیم بالا و پایین، مدل دو رتوجه شددود. با اسددت که اثر تکانه متغیرها بر شدداخص سددهام بررسددی می

 شود.نظر گرفته میعنوان مدل بهینه دربه
(، نتایج 3های مختلفی تخمین زده شددد که در جدول )به وقفه مدل و وقفه متغیر وابسددته، مدلتوجه ، با TVARبرای برآورد مدل 

ستانهمربوط به مدل شد، ارائه میای برای آنهایی که وجود اثرات آ سه ltiشود. متغیر ها تأیید  شاخص  ستانه) ست و ام(، متغیر آ ای ا
ستانه با  صلی بودن دادهتوجه مرتبه وقفه متغیر آ سب، تا به ف افزاری، تا های نرمبه محدودیتتوجه و مرتبه مدل با  4ها و تواتر زمانی منا

دلیل محدودیت قابل آزمون بود، اما بههای بالاتر نیز ها، وقفهدلیل تواتر مناسب دادهچه بهنظر گرفته شد. لازم به ذکر است که اگردر 7
 شد.به بعد وجود نداشت و کد اجرا نمی 8افزاری، امکان آزمون وقفه نرم

 ای. نتایج آزمون وجود اثرات آستانه3جدول 

 d P Sup-Wald Avg-Wald EXp-Wald مقدار آستانه مدل

1 93677/9 ۲ 4 (03/0)5/۲88 (01/0)9/۲۲6 (03/0)01/141 
۲ 565/9 4 4 (04/0)3/۲79 (01/0)1/۲۲9 (04/0)3/136 
3 18005/11 ۲ 5 (004/0)9/457 (000/0)1/363 (004/0)7/۲۲5 
4 15981/11 3 5 (0۲/0)3/445 (004/0)6/354 (0۲/0)4/۲19 
5 339/9 4 5 (0۲/0)5/430 (00۲/0)9/35۲ (0۲/0)۲1۲ 

  منبع: محاسبات تحقیق

 اند.دست آمدهبار تکرار به 10000( و با 1996آزمون هستند که با روش هانسن )مقادیر داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال 
 5و وفقه مدل  ۲ای های مختلف، مدل سوم با وقفه متغیر آستانهشده از مدلالعمل آنی برآوردبه تخمین نمودارهای عکستوجه با 

 عنوان مدل بهینه انتخاب شد. به
ای لگاریتم شدداخص کل سددهام برابر با (، مقدار آسددتانه1ای در نمودار )نتایج جسددتجوی شددبکه( و 3بر اسدداس نتایج در جدول )

هایی که بیشتر از آن باشد، در رژیم باشد، در رژیم پایین و دوره 18005/11ای کمتر از هایی که مقدار آستانه. دوره1است 18005/11
( و با دو رژیم برآورد OLSای، با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی )هشوند و مدل خودرگرسیون برداری آستانبندی میبالا طبقه

 شود.می

 

                                                 
 واحد است. 71686صورت لگاریتمی است و معادل با مقدار شاخص کل برآوردی بهمتغیر آستانه . 1
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 ای شاخص کل سهامای برای تعیین مقدار آستانه. نتایج حاصل از جستجوی شبکه1نمودار 

 های تحقیقمنبع: یافته
 

 العمل آنی در رژیم پایین نتایج تابع عکس 

، برای دو رژیم اسددتفاده TVARیافته مسددتخر  از مدل العمل آنی تعمیمپویای مدل، از توابع عکسنظر گرفتن روابط منظور دربه
 شود. می

های متغیرهای مختلف بر که متغیر آسددتانه در پژوهش حاضددر، شدداخص کل سددهام اسددت، در این بخش اثر تکانهبا توجه به این
شاخ ستانه  سهام در رژیم پایین )مقادیر کمتر از آ سهام( تجزیه و تحلیل میشاخص کل  شاخص کل ص کل  سخ متغیر  شود. لذا، پا

شود. العمل آنی مطالعه میسهام به شاخص کل سهام، نرخ تورم، نرخ ارز، رشد نقدینگی و شاخص تولید صنعتی در نمودارهای عکس
 شود.در نمودارهای جداگانه بررسی میهای مثبت و منفی برای هر دو رژیم، به پرسش تحقیق، برای سهولت در تفسیر، تکانهتوجه با 

ست که در مدل نکته گذاری تواند نحوه اثرها میخطی، اندازه و جهت تکانه VAR، بر خلاف مدل TVARای که وجود دارد این ا
 شود. نظر گرفته میدرتأثیر قرار دهد؛ بنابراین، علاوه بر تکانه یک انحراف معیار، تکانه دو انحراف معیار نیز متغیرها بر یکدیگر را تحت

سهام به تکانهترتیب عکس( به3( و )۲نمودارهای ) شاخص کل  سهام، نرخ تورم، نرخ العمل آنی  شاخص کل  های مثبت و منفی 
 دهند.دوره در رژیم پایین را نشان می 10ارز، رشد نقدینگی و شاخص تولید صنعتی را برای 

 

 
 های مثبت متغیرهای مورد استفاده در مدل در رژیم پایینتکانه العمل آنی شاخص کل سهام به. عکس2نمودار 

 های تحقیقمنبع: یافته
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(، تکانه مثبت شاخص کل سهام در رژیم پایین )مقادیر کمتر از آستانه شاخص کل سهام( در ابتدای دوره باعث ۲بر اساس نمودار )
سهام می شاخص کل  شاخص ین میشود؛ اما، اثر آن بعد از دو دوره از بافزایش  سپس از دوره چهارم برای دو دوره، اثر منفی بر  رود و 

سپس به تعادل باز می ست و  سهام دارد؛ با این حال، اثر آن کوچک ا ستانه، اگرچه تکانه مثبت گردد. درواقع، در مقادیر پایینکل  تر از آ
 گردد.در ابتدا با نوساناتی همراه است؛ اما در گذر زمان به مقدار تعادلی باز می

توجه اسددت و تکانه دو انحراف تکانه مثبت نرخ تورم در رژیم پایین، اثر منفی بر شدداخص کل سددهام دارد و اثر آن در کل دوره قابل 
تر در نرخ تورم باعث کاهش بیشدتر در شداخص معیار نسدبت به تکانه یک انحراف معیار اثر بیشدتری دارد. درواقع، تکانه افزایشدی بزرگ

هایی با بازده بالاتر تواند بدین دلیل باشد که با افزایش انتظارات تورمی، افراد تمایل دارند در داراییشود. این مورد میسهام میکل بازار 
سایر داراییسرمایه سبت به  سهام در ایران ن سهام، گذاری کنند و بازار  سبت افزایش تورم، بازده  سکن بازده کمتر دارد و به ن ها، نظیر م

های شددود که افراد تمایلی به خرید سددهام شددرکتکند. این موضددوع باعث میدر رژیم پایین )مقادیر کمتر از آسددتانه(، رشددد نمی ویژهبه
سرمایه شد، عدم تمایل افراد برای  شدیدتر با شی  شند و هرچقدر اثر افزای شته با سهام مختلف در زمان افزایش تورم ندا گذاری در بازار 

( مطابقت دارد که بیان کرد در سدددطوب بالای تورم، انتظارات تورمی ۲0۲4یجه با مطالعه محمد و همکاران )یابد. این نتافزایش می
 شود. منجر به کاهش تقاضا برای سهام می

تکانه مثبت نرخ ارز در رژیم پایین، در ابتدای دوره اثری بر بازار سددهام ندارد. بعد از دو دوره، باعث افزایش شدداخص کل بازار سددهام 
رود. اما تکانه دو انحراف معیار از دوره هفتم، اثر منفی کوچکی بر شدداخص کل بازار شددود و سددپس اثر آن بعد از سدده دوره از بین مییم

توان بیان کرد که تکانه تر از اثر مثبت اسددت. میرود و در مجموع، اثر منفی آن بسددیار کوچکسددهام دارد که بعد از یک دوره از بین می
شدددود و اثر های میانی باعث افزایش شددداخص کل بازار سدددهام میدر رژیم پایین )مقادیر کمتر از آسدددتانه(، تنها در دوره مثبت نرخ ارز

دلیل عمق کم بازار سهام در رژیم پایین باشد. این نتیجه تواند بههای صادراتی و وارداتی ندارد که میتوجهی بر بهبود شرایط شرکتقابل
 ( مطابقت دارد.۲018) 1یدهبا مطالعه صالحی و فهم

شددود. اثر تکانه در دوره تکانه مثبت نقدینگی در رژیم پایین، از دوره دوم باعث افزایش در شدداخص کل بازار سددهام تا پایان دوره می
سته میپنجم به او  می شدت اثر مثبت آن اندکی کا سپس از  سد و  ستر شی تا پایان دوره برقرار ا واقع، . درشود؛ اما در کل، اثر افزای

تواند باعث افزایش انگیزه برای خرید سددهام، افزایش شدداخص تر از آسددتانه )عمق کم بازار سددهام( نیز میتزریق نقدینگی در مقادیر کم
تواند باعث رونق بازار سددهام شددود و به افزایش واقع، افزایش نقدینگی در رژیم پایین میکل و افزایش قیمت سددهام مختلف شددود. در

دهد افزایش نقدینگی در ( مطابقت دارد که نشدددان می۲0۲3) 2م مختلف کمک کند. این نتیجه با مطالعه ژیائویی و هائوقیمت سدددها
 تواند به رونق بازار سهام منجر شود.عمق میبازارهای کم

بازار سدهام دارد؛ مدت چهار دوره، اثر کاهشدی بر شداخص کل تکانه مثبت شداخص تولید صدنعتی در رژیم پایین، در ابتدای دوره به
هرچند اثرآن نسبت به سایر متغیرها بسیار کوچک و نزدیک به صفر است. اما در ادامه، با تداوم تکانه مثبت شاخص تولید صنعتی، بعد 

شی به تکانه نشان میاز پنج دوره شاخص کل سهام عکس ن رود. ایدهد که این اثر کوچک بوده و بعد از دو دوره از بین میالعمل افزای
های واقعی اقتصدداد را نشددان دهد. بنابراین، تداوم افزایش تولیدات صددنعتی تواند واکنش تأخیری بازار سددهام ایران به تکانهموضددوع می
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العمل مثبت به تکانه افزایشددی نشددان دهد و مدت، در رژیم پایین و با عمق کم بازار سددهام، بازار عکستواند باعث شددود که در میانمی
 ( مطابقت دارد. ۲019) 1اندکی افزایش یابد. این نتیجه با مطالعه جوده شاخص کل سهام

 

 
 های منفی متغیرهای مورد استفاده در مدل در رژیم پایینالعمل آنی شاخص کل سهام به تکانه. عکس3نمودار 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

دوره، اثر کاهشی بر شاخص کل سهام در رژیم پایین دارد (، تکانه منفی شاخص کل سهام در ابتدای 3بر اساس نتایج در نمودار )
گردد. همچنین، اثر تکانه منفی دو انحراف معیار بیشددتر از یک انحراف معیار سددمت تعادل باز میرود و بهکه بعد از سدده دوره از بین می

 تر است. های بزرگدهنده ناپایداری بیشتر بازار سهام در برابر تکانهاست که نشان
( مطابقت ۲0۲3شود. این نتیجه با مطالعه سمولیانسکی )تکانه منفی نرخ تورم، باعث افزایش شاخص کل سهام در رژیم پایین می

ها شددود؛ بنابراین، با کاهش تورم، آوری شددرکتتواند باعث بهبود شددرایط اقتصددادی و افزایش سددودواقع، کاهش نرخ تورم میدارد. در
 های افزایشی و کاهشی تورم بر شاخص سهام نامتقارن است. واقع، در رژیم پایین اثرتکانهبد. دریاشاخص کل سهام افزایش می

دهد؛ بنابراین، افزایش ارزش پول ملی )کاهش نرخ ارز( منجر تکانه منفی نرخ ارز در رژیم پایین، شدداخص کل سددهام را کاهش می
سهام می شاخص کل بازار  شی از دوره ابه کاهش  سپس از بین میشود. اثر کاه شتم ادامه دارد و  شده و تا دوره ه شروع  رود. این ول 

تواند برای مدت و بلندمدت ادامه دارد و کاهش قیمت ارز میمدت، میاندهد که اثر کاهشددی تکانه نرخ ارز در کوتاهمی موضددوع نشددان
ر اثر بیشددتری بر بازار سددهام نسددبت به تکانه یک مدت زمان طولانی باعث رکود در بازار سددهام شددود. همچنین، تکانه دو انحراف معیا

( مطابقت دارد. ۲0۲۲شددود. این نتیجه با مطالعه ژو و همکاران )انحراف معیار دارد و باعث کاهش بیشددتر در شدداخص بازار سددهام می
داخل، تمایل دارند کالاهای خارجی  دبه کیفیت پایین برخی کالاهای تولیتوجه بنابراین، با کاهش نرخ ارز واردات افزایش یافته و افراد با 

گذاران برای ورود به بازار گذار اسدددت. از طرف دیگر، قیمت ارز در ایران بر تمایل سدددرمایهها اثرکنند؛ که بر سدددود شدددرکترا جایگزین 
ت و از طرف دیگر قیمت سهام پایین اسگذار است. معمولًا افراد تمایلی به خرید سهام در شرایطی که شاخص کل ها مختلف اثردارایی

شتر افراد در ایران تمایل دارند در زمانی شی و بازار در ثبات قرار دارد، ندارند و بی سبت به خرید ارز کاه ست، ن شد ا سهام رو به ر که بازار 
 . شود که اثر تکانه منفی نرخ ارز بر شاخص کل بازار سهام، کاهشی باشدسهام اقدام کنند. مجموعه این عوامل باعث می
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شددود و اثر کاهشددی از دوره اول شددروع شددده و تا دوره نهم تکانه منفی نقدینگی باعث کاهش شدداخص کل سددهام در رژیم پایین می
رسدددد و بعد از آن، اثر تکانه ادامه دارد. در دوره پنجم، اثر تکانه منفی نقدینگی بر کاهش شددداخص بازار سدددهام به بیشدددترین میزان می

شددود و درواقع، در رژیم پایین سددهام، توان گفت کاهش نقدینگی باعث کاهش شدداخص کل بازار سددهام مییابد. درکل، میکاهش می
شدددود و این موضدددوع باعث کاهش گذاری کم مییابد، میزان نقدینگی در دسدددت افراد برای سدددرمایهکه نقدینگی کاهش میزمانی

 ( مطابقت دارد.۲0۲0یجه با مطالعه دنگ و نگویان )شود. این نتگذاری در بازار سهام و افت شاخص کل سهام میسرمایه
گذاری چندانی بر شدداخص کل بازار سددهام ندارد و اثر آن بسددیار تکانه منفی شدداخص تولید صددنعتی در رژیم پایین تا دوره پنجم اثر

م دارد و بعد از آن، کوچک اسددت. در دوره پنجم، برای یک دوره، اثر کاهشددی بسددیار جزئی و نزدیک به صددفر بر شدداخص کل بازار سددها
شاخص کل اثرش از بین می صنعتی اثر چندان زیادی بر  شاخص تولید  ستانه(، تکانه منفی  رود. درکل، در رژیم پایین )مقادیر کمتر از آ

ژیم پایین، دلیل عمق کم بازار در رکه کاهش تولید در اقتصاد، بهطوریدلیل عمق کم بازار باشد؛ بهتواند بهسهام ندارد. این موضوع می
 اثر بزرگی بر شاخص کل سهام ندارد. 

 

 العمل آنی در رژیم بالانتایج تابع عکس

بهبعد از بررسدددی نحوه اثر بازار سدددهام  پایین، در این بخش توابع گذاری متغیرها بر شددداخص کل  عنوان متغیر آسدددتانه در رژیم 
 شود. العمل آنی متغیر شاخص کل بازار سهام در رژیم بالا )مقادیر بالاتر از آستانه( بررسی میعکس

های مثبت و منفی شدداخص کل سددهام، شدداخص کل بازار سددهام به تکانهالعمل آنی متغیر ترتیب، عکس(، به5( و )4نمودارهای )
 دهد.دوره در رژیم بالا )مقادیر بالاتر از آستانه( را نشان می 10نرخ تورم، نرخ ارز، رشد نقدینگی و شاخص تولید صنعتی را برای 

 

 
 ده در مدل در رژیم بالاهای مثبت متغیرهای مورد استفاالعمل آنی شاخص کل سهام به تکانه. عکس4نمودار 

 های تحقیقمنبع: یافته
 

ساس نتایج در نمودار ) سهام در رژیم بالا می4بر ا شاخص کل بازار  سهام باعث افزایش  شاخص کل  شود و اثرش (، تکانه مثبت 
ست. همچنان قابل سال توجه ا شی و که در  سهام، تکانه افزای شاخص کل بازار  ست، در مقادیر بالای  شده ا شاهده  های اخیر نیز م

شود. همچنین، اثر تکانه دو انحراف ها میانتظار افراد برای افزایشی بودن بازار سهام، سبب خرید سهام بیشتر و افزایش قیمت سهم
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ست. ب شتری از یک انحراف معیار ا سیار بی شی بزرگمعیار ب شتر افراد برای خرید نابراین، اثر افزای سهام باعث جذب بی شاخص کل  تر 
 شود. های مختلف در مقادیر بالاتر از آستانه میسهام شرکت

شددود و اثر کاهشددی برای چهار دوره ادامه دارد. تکانه مثبت نرخ تورم در ابتدای دوره باعث کاهش شدداخص بورس در رژیم بالا می
شود که کننده و کاهش سودآوری میهای تولیدهای مثبت تورمی با شرایط حال حاضر اقتصاد ایران باعث افزایش هزینهدرواقع، تکانه

شرکت سهام  ست. ازها اثربر  شتر و سمت داراییشود که افراد بهدیگر، تورم بالا باعث میطرف گذار ا هایی بروند که میزان بازدهی بی
ر هستند. از دوره چهارم تا ششم تکانه تورم اثری بر شاخص کل بورس ندارد و بعد از آن، از دوره ششم تریسک کمتری دارند و مطمئن

تواند شددداخص بورس را افزایش دهد. درواقع، تکانه مثبت تورم تنها در بلندمدت و بعد از چندین دوره افزایش تورم مدت سددده دوره میبه
شود ومی سهام  شاخص کل  سانی و نااطمینانی که همراه با افزایش تورم مداوم بر توجه این اثر نیز با  تواند باعث افزایش در  به اثرات نو

( مطابقت دارد که یافتند ۲0۲3تواند چندان برای بازار سهام مفید باشد. این نتیجه با مطالعه سیا و همکاران )شود، نمیاقتصاد وارد می
بازار سهام  یبرا ،ینانیو نااطم سکیر  شیافزا لیشاخص سهام شود، به دل یاگر در بلندمدت باعث رشد اسم یمداوم تورم، حت شیفزاا

 د.منابع را مختل کن صیتخص تواندیو م ستین دیمف
 رش قابلتکانه مثبت نرخ ارز از ابتدای دوره تا پایان دوره مورد بررسددی اثر افزایشددی بر شدداخص کل بازار سددهام در رژیم بالا دارد و اث

ست. درواقع، افزایش قیمت ارز می سهام اثرتوجه ا شود و از طریق تراز تجاری بر بازار  صادرات  شد. در مورد تواند باعث افزایش  گذار با
شرکتایران، این مورد می ضی از  شد و با افزایش های فولادی و نظیر آنتواند برای بع شته با صداق دا ستند م صادرات ه ها که دارای 

ها شددود. درواقع، با تکانه مثبت تواند باعث بهبود شددرایط این شددرکتارز )کاهش ارزش پول ملی(، سددودآوری افزایش یافته و میقیمت 
ویژه ها، بهشددود که افراد برای سددودآوری بیشددتر تمایل به خرید سددهام شددرکتنرخ ارز، نوسددانات در اقتصدداد افزایش یافته و باعث می

 لی و همکارانتواند باعث افزایش شاخص کل سهام شود. این نتیجه با مطالعه باشند و این موضوع می های صادرکننده، داشتهشرکت
 (، مطابقت دارد. ۲015)

صددورت شددود و درواقع، بهتکانه مثبت نقدینگی باعث افزایش شدداخص کل بازار سددهام در رژیم بالا از دوره اول تا دوره شددشددم می
مدت دو دوره، تکانه مثبت تواند بر بازار سهام اثر مثبت داشته باشد. اما از دوره هفتم بهت نقدینگی میمدت، تکانه مثبمدت و میانکوتاه

سهام دارد. درواقع، افزایش نقدینگی می شاخص کل بازار  سرمایهنقدینگی اثر منفی بر  سهام تواند باعث افزایش  شتر در بازار  گذاری بی
سئله برای کوتاه ست و در بلندمدت، برعکس، میمیانمدت و شود؛ اما این م شود. مدت ا سهام  شاخص کل بازار  تواند باعث کاهش 

شود. این مورد بدین دلیل است که تزریق مداوم نقدینگی باعث نوسانات اقتصادی و افزایش تورم و نااطمینانی به شرایط اقتصادی می
شاخص بر نوسانات اقتتواند علاوه بنابراین، تداوم تزریق نقدینگی می شود و اثر عکس بر  صادی، باعث کاهش شاخص کل بورس نیز 

 ( مطابقت دارد.۲0۲4) 1بورس داشته باشد. این نتیجه با مطالعه نیک و ردی
صنعتی از  سهام در رژیم بالا دارد. درواقع، افزایش تولیدات  شاخص  شی در کل دوره بر  صنعتی اثر افزای شاخص تولید  تکانه مثبت 

شود. از طرف ها نیز میها در ارتباط است که باعث افزایش قیمت سهام شرکتاقتصاد و افزایش سودآوری شرکتیک طرف با رونق در 
گذاری گذاران به سددرمایهدیگر، در مقادیر بالاتر از آسددتانه شدداخص کل سددهام، افزایش در شدداخص تولید صددنعتی باعث تمایل سددرمایه

شتر در بازار بورس به  صادی، بی سهام میدلیل رونق اقت شتر از بازار  سود بی سب  صادی و انتظار ک شرایط اقت شود. این نتیجه با بهبود 
 ( مطابقت دارد.۲0۲۲مطالعه لیم و چوی )
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 های منفی متغیرهای مورد استفاده در مدل در رژیم بالاالعمل آنی شاخص کل سهام به تکانه. عکس5نمودار 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

(، تکانه منفی شاخص کل بازار سهام در رژیم بالا اثر منفی بر بازار سهام در کل دوره دارد و اثرش قابل 5نمودار )بر اساس نتایج در 
صورت های بعدی بهالعمل کاهشی بازار سهام در دورهتواند باعث عکستوجه است. درواقع، تکانه کاهشی شاخص کل بازار سهام می

شود و شاخص کل ویژه ریزش شاخص، باعث کاهش اعتماد افراد به بازار سهام میر سهام، بهمتوالی شود. کاهش در شاخص کل بازا
شرایط نزولی ادامه دارد. همچنین، تکانه دو انحراف شود و برای دورهیابد و این کاهش مربوط به یک دوره نمیکاهش می های متوالی 

توان بیان کرد در رژیم و اثر کاهشی آن تا انتهای دوره برقرار است. در کل، می تری نسبت به تکانه یک انحراف معیار داردمعیار اثر بزرگ
 تواند اثر بیشتری بر نزول بازار سهام نسبت به تکانه افزایشی بر رونق و افزایش شاخص کل داشته باشد.بالا، تکانه کاهشی می

شاخص ک سوم اثر چندانی بر  شاخص کل تکانه منفی نرخ تورم در رژیم بالا تا دوره  شی بر  سه دوره اثر کاه سهام ندارد و بعد از  ل 
یابد. درواقع، در رژیم صددعودی بازار سددهام، تکانه کاهشددی نرخ تورم نیز باعث بهبود در بازار داشددته و اثرش تا انتهای دوره افزایش می

صادی درشود. این مورد میسهام نمی سانات اقت شرایط وجود نو شد که در  های اخیر در ایران، حتی کاهش در دوره تواند بدین دلیل با
سرمایهنرخ تورم باعث نمی سهام، بهشود که افراد تمایل به  سبت به گذاری در بازار  سک بالا و بازدهی کم آن ن سانات زیاد، ری دلیل نو

لاتری نسبت به تورم داشته باشد. این گذاری کنند که بازده باهایی سرمایهسایر بازارها، داشته باشند و افراد بیشتر تمایل دارند در دارایی
 ( مطابقت دارد. ۲0۲1) 1نتیجه با مطالعه ارر

توجه اسددت. بنابراین، تکانه تکانه منفی نرخ ارز در رژیم بالا اثر کاهشددی بر شدداخص کل بازار سددهام در کل دوره دارد و اثرش قابل
مدت و بلندمدت شود. مدت، میانکاهش شاخص کل بازار در کوتاه تواند باعثمنفی نرخ ارز در مقادیر بالاتر از آستانه شاخص کل می

شرکت شرایط  شدن  ضر در بورس میبنابراین، کاهش قیمت ارز از یک طرف باعث بدتر  صادراتی حا سهام اینهای  گونه شود و قیمت 
گذاری که در بازارهای دیگر سددرمایهکنند ها، افراد تمایل پیدا میطرف دیگر، با کاهش سددودآوری شددرکتیابد و ازها کاهش میشددرکت

(، ۲0۲3شدددود. این نتیجه با مطالعه ادیونیه و چاکوو )کنند. بنابراین، کاهش در قیمت ارز باعث کاهش در شددداخص کل سدددهام می
 مطابقت دارد.

                                                 
1. Erer 
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ر افزایشی بر شاخص تکانه منفی نقدینگی در رژیم بالا تا دوره ششم اثری بر شاخص بورس ندارد و بعد از شش دوره، تکانه منفی اث
گذار باشدددد که تواند بر شددداخص بورس اثرکل بورس دارد. درواقع، تکانه منفی نقدینگی در مقادیر بالاتر از آسدددتانه تنها در بلندمدت می

گذاری مایهتواند باعث شود که افراد تمایل بیشتری به سراثرش افزایشی است. بنابراین، تکانه منفی نقدینگی بعد از چند دوره متوالی می
شند و این مورد می شته با سهام دا شد که تکانهدر بازار  شی متوالی نقدینگی میتواند بدین دلیل با سایر بازارها را های کاه تواند بازدهی 

 ( مطابقت۲018) 1گذاری کنند. این نتیجه با مطالعه هان و هوانگکنند که در بازار سدددهام سدددرمایهکاهش دهد و افراد تمایل پیدا می
 دارد.

واقع، تکانه تکانه منفی شدداخص تولید صددنعتی از دوره اول اثر منفی بر شدداخص کل سددهام دارد و اثرش در کل دوره ادامه دارد. در
ها را تواند سیگنال منفی برای کاهش تولیدات در اقتصاد بوده و سودآوری شرکتکاهشی در شاخص تولید صنعتی در رژیم صعودی می

سرمایهسهام کاهش میکاهش دهد و قیمت  سهام کاهش مییابد. بنابراین، تمایل به  شاخص کل گذاری در بازار  یابد و باعث کاهش 
سهام ندارد که میسهام می شاخص کل  صنعتی اثر چندانی بر  شاخص تولید  صنعت در ایران در تواند به شود. در کل،  دلیل نقش کم 

 ( مطابقت دارد.۲0۲1و همکاران )رشد اقتصادی باشد. این نتیجه با مطالعه حشمی 

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه

 بر تورم، نرخ ارز، نقدینگی و شاخص تولید صنعتی نرخ تکانه مثبت و منفی آیا دنبال پاسخ این پرسش بودیم کهدر پژوهش حاضر به
 کنند؟می عمل نامتقارن صورتبه( بالا و پایین) سهام بازار رژیم دو در سهام کل شاخص

دهد که در رژیم پایین، تکانه مثبت نرخ تورم باعث کاهش شددداخص سدددهام و تکانه منفی باعث افزایش نتایج نشدددان می تحلیل
سهام می شانشود. همچنین، اثر تکانه دو انحراف معیار، بزرگشاخص  ست که ن دهنده غیرخطی بودن و تر از اثر یک انحراف معیار ا

توان بیان کرد که تکانه های مثبت و منفی نرخ ارز در رژیم پایین میست. با بررسی اثر تکانهعدم تقارن رابطه بین تورم و شاخص سهام ا
ست، درمثبت نرخ ارز در میان مدت و مدت، میانکه تکانه منفی نرخ ارز اثر کوتاهحالیمدت و تنها برای چند دوره بر بازار سهام اثرگذار ا

راین، واکنش به تکانه منفی نرخ ارز در رژیم پایین بسددیار بیشددتر از واکنش به تکانه مثبت بلندمدت بر شدداخص کل بازار سددهام دارد. بناب
گذاری تکانه مثبت و منفی کاملًا با اسدددت و واکنش بازار سدددهام کاملًا نامتقارن اسدددت. برای متغیر نقدینگی در رژیم پایین، میزان اثر

ست و تکانه مثبت در کل دوره باعث افزا گذاری تکانه منفی شود و اثریش و تکانه منفی باعث کاهش شاخص کل مییکدیگر متفاوت ا
دهد در مقادیر کمتر از آسددتانه، واکنش نقدینگی بر کاهش شدداخص کل در رژیم پایین بیشددتر از تکانه مثبت اسددت. این مورد نشددان می

سی اثر ست. همچنین، با برر شتر از افزایش نقدینگی ا سهام به کاهش نقدینگی بی شاخص تولید گذاری تکانهبازار  های مثبت و منفی 
گذاری بیشتری را نسبت به تکانه منفی دارد. هر چند، نسبت به توان بیان کرد که تکانه مثبت نسبتاً اثرصنعتی بر شاخص کل سهام می

 گذاری شاخص تولید صنعتی بر شاخص کل سهام در رژیم پایین کمتر است.ها اثرسایر متغیر
سهام ب منفیاثر تکانه  ،بالا میدر رژ  شاخص کل  ش شتریو مثبت نرخ تورم بر  ست تا افزا یکاه شد.  یشیا تکانه مثبت نرخ ارز اثر با

ست.  شابه نتیجه رژیم پایین ا سهام دارد که این نتیجه، م شاخص کل  شی بر  شی و تکانه منفی اثر کاه سهام ایران بهافزای شدت بازار 
های ارزی است. ها به درآمدها یا داراییدهنده وابستگی شرکتبرد. این مورد نشانلی سود میمحور است و از کاهش ارزش پول مدلار

محور است و افزایش شود که بیانگر این است که بازار ایران نقدینگیتکانه مثبت و منفی نقدینگی بیشتر باعث افزایش شاخص کل می

                                                 
1. Hun & Huang 
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بازی است. در هر دو رژیم، واکنش های سرگردان و سفتهبلکه ناشی از ورود پولارزش بازار لزوماً ناشی از رشد واقعی یا نوآوری نیست، 
دهنده ارتباط ضددعیف بازار سددهام ایران با بخش واقعی های شدداخص تولید صددنعتی محدود و کند اسددت که نشددانبازار سددهام به تکانه

وری صنعتی نقش کمی ی و سیاستی قرار دارد و تولید و بهرهتأثیر عوامل مالی، روانواقع، بازار سهام ایران بیشتر تحت اقتصاد است. در
های اقتصادی در رژیم پایین و بالا نامتقارن است که بیانگر ضعف نماید. درکل، واکنش شاخص کل سهام به تکانهدر رشد بازار ایفا می

 است.ساختاری، شکنندگی روانی و عمق کم بازار است؛ رفتاری که در اقتصادهای ناپایدار رایج 
اثر مثبت بر شدداخص کل داشددته  تواندیشدداخص کل بازار سددهام م ینزول مینرخ تورم تنها در رژ  یتکانه منفدهد که نتایج نشددان می

شد و در رژ  صعود میبا شاخص کل منف آن ( اثریبالا ) ست. بنابرا یبر  شود. یبرا ن،یا ست که نرخ تورم کنترل  سهام لازم ا  رونق بازار 
سهام و تکانه منف یشیاثر افزا نییبالا و پا میدر رژ  نرخ ارز تکانه مثبت شاخص کل  ش میرژ  هر دو در یبر  شاخص کل بازار  یاثر کاه بر 

اثر مثبت بر بازار سهام داشته  تواندیو م کندیم یرو یگرا پانیجر  ینرخ ارز از الگو  ثبتکرد که تکانه م انیب توانیم ن،یسهام دارد. بنابرا
بر شاخص کل  یصعود میکل، اثر نرخ ارز در رژ  . درابدییم شیاثر افزا نیا ،با خار  از کشور تجاری عاملاتت شیصورت افزاباشد و در

از  یکی ن،یدارد. بنابرا یصددعود مینسددبت به تکانه مثبت در رژ  یشددتر یب یگذار اثر زین یاسددت و تکانه منف ینزول میاز رژ  شددتریسددهام ب
ش یشیافزا یهااز تکانه یر یثبات نرخ ارز و جلوگ ،رونق بازار سهام یهاراه  ی،صعود میدر رژ  است. ی،صعود میدر رژ  ژهیوبه ی،و کاه
 قیو لازم است که از تزر  شودیم معکوساما در بلندمدت اثر  ،مدت اثر مثبت بر شاخص کل سهام دارداگرچه در کوتاه ینگینقد قیتزر 
سهام جلوگ یبرا ینگینقد شاخص  شود. یر یبهبود در بازار  سایر متغیرها بر  سبت به  صنعتی، در کل، اثر کمتری ن شاخص تولید  تکانه 

 دیلازم اسددت نقش صددنعت در تول ،بر رونق بورس داشددته باشددد یبتواند اثر مثبت یصددنعت دیشدداخص تول کهنیا یبراکل دارد. بنابراین، 
 شود. شتریب یناخالص داخل

واکنش شددداخص کل به  محورمینامتقارن و رژ  تیماه یدر بازار سدددهام بر مبنا یگذار اسدددتیاسدددت سددد یضدددرور  به نتایج،توجه با
 ابزارهای. کنند تورم کنترل هایسیاست تقویت به اقدام اقتصادی گذارانسیاست که است لازم همچنین، کلان انجام شود. یرهایمتغ

 سدددهام بازار بر آن منفی اثرات از و کرده کنترل را تورم تواندمی پول، عرضددده کنترل و بهره نرخ افزایش از جمله مناسدددب، مالی و پولی
شرا یطراح یاگونهبه دیکنترل تورم باهای سیاست .کند جلوگیری  یر یگاز آثار مثبت کاهش آن بهرهبازار سهام  یرکود طیشود که در 

به  یو دسددترسدد تیشددفاف شیافزا ی،اطلاعات مال تیشددفاف تیگردد. تقو یر یکاهنده آن جلوگ یاز فشددارها ،رونق یهاشددود و در دوره
شرکت قیدق یاطلاعات مال شرا ی رابورس یهادر مورد   نوسانات نتایج نشان می دهد که. سازدمی یاژهیو تیاهمدارای  یتورم طیدر 

لازم  بنابراین،. گذارندمی اثر کل شدداخص بر متفاوت صددورتبه آن منفی و مثبت هایتکانه و دارد سددهام بازار بر نامتقارنی اثرات ارز نرخ
ست دولت و بانک مرکزی سانات با تیر ی. در حوزه نرخ ارز، مدنرخ ارز کنند دقیق مدیریت به اقدام ا شد که از پ ینحو به دینو  یامدهایبا

شود و اثرات مثبت آن بر جر  ،یصعود میدر رژ  ژهیوبه د،یشد یهاتکانه یمنف سته   حفظ گردد. یصادرات یهاتیو فعال هیسرما انیکا
 کمک سهام بازار بر نوسانات این منفی اثرات کاهش به تواندمی تجاری هایسیاست و پولی ابزارهای طریقاز ارز نرخ نوسانات کنترل

 المللیبین بازارهای در را هاآن پذیریرقابت تواند توانمی های صددادراتیاز شددرکت مالی هایحمایت و تسددهیلات همچنین، ارائه .کند
 برای .کند کمک سددهام بازار رشددد افزایش و ارزی نوسددانات منفی اثرات کاهش به تواندمی بلندمدت در صددادرات تقویت. دهد افزایش

سانات از جلوگیری ست نقدینگی، نو سیا ست  سبی و دقیق مدیریت گذاران پولیلازم ا شته نقدینگی جریان بر متنا شند دا  ایجاد از و با
بازار سهام  به ینگیشوند که ورود نقد میتنظ یاگونهبه دیبا یپول یهااستیس ن،یعلاوه بر ا .کنند جلوگیری بازار در نقدینگی هایتکانه

شد، بدون آن جادیمدت با ادر کوتاه صنعتی بر برای بهبود اثرشود.  یثباتیکه در بلندمدت موجب برونق همراه با شاخص تولید  گذاری 
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 هاسیاست این. کنند تقویت را تولیدی بخش از حمایتی هایسیاست اقتصادی نهادهای و دولت شودشاخص کل سهام، پیشنهاد می
 همچنین، لازم اسددت به .باشددد مالی منابع به دسددترسددی تسددهیل و صددنعتی هایزیرسدداخت در گذاریسددرمایه افزایش شددامل تواندمی

 در تولید نوسددانات برابر در سددهام بازار یریپذآسددیب از تواندمی صددنایع در تنوع. توجه بیشددتری شددود تولیدی هایبخش به بخشددیتنوع
 دیبخش تول ییسددهم و کارا یارتقا ت،یدر نها .کند کمک سددرمایه بازار و اقتصددادی رشددد پایداری به و کرده جلوگیری خاص هایبخش
 کند. تیرشد بازار سهام را تقو یدار یپا تواندیم یصنعت

 منابع

فصلنامه مدلسازی (. بررسی تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر قیمت سهام با تأکید بر نقش سیاست پولی. 1390ابراهیمی، م.، و شکری، ن. )
 .45–۲3(، 1)5، اقتصادی

(. ارزیابی اثرات سرریز ریسک نامتقارن نرخ ارز، قیمت نفت خام و سکه طلا بر بورس اوراق بهادار 1397برقی اسگوئی، م.، و ثقفی کلوانق، ر. )
 .17۲–143(، 4)5، های کاربردی اقتصادفصلنامه نظریهتهران. 

شاخص کل قیمت سهام )با در نظر گرفتن اثر ثروت رونق بازار سهام( (. بررسی ارتباط سیاست پولی و 1395بیات، م.، افشاری، ز.، و توکلیان، ب. )
 .61–33(، ۲0)5، فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایران. DSGEدر چارچوب یک مدل 

ده اقتصادی بر افزو(. بررسی اثرات نامتقارن سیاست پولی و نوسانات ارز با لحاظ ارزش1401تقوی، ا.، پهلوانی، م.، زمانیان، غ.، و بشیری، س. )
 .60–37، 18، های اقتصادیدو فصلنامه مطالعات و سیاست. NARDLبازده سهام بورس اوراق بهادار تهران: رهیافت 

گیری بیزی. (. ارزیابی عوامل کلان مؤثر بر شاخص قیمت سهام: رویکرد میان1401راد، س.، حقیقت،  .، اصغرپور، ب.، و آدرنگی، ب. )حاتم
 .111–73(، 37)10، ی مالی و اقتصادیهافصلنامه سیاست

های فصلنامه نظریه(. MTAR(. پیوند نامتقارن قیمت سهام و نرخ ارز در ایران: رویکرد خودرگرسیون آستانه گشتاور )1403خضرزادگان، ب. )
 .۲5۲–۲۲7(، 3)11، کاربردی اقتصاد

دو سوئیچینگ. گذاری در بازار سهام ایران: شواهدی از الگوی مارکوف(. درآمدهای نفتی، نرخ ارز و سرمایه1401پور، ا. )دیزجی، م.، و حاجی
 .۲38–۲15، 17، های اقتصادیفصلنامه مطالعات و سیاست

های بررسیهای ارزی بر بازار سهام ایران. (. اثرات نامتقارن و سرایت تکانه1403آبادی، م. )مجیدپور، م.، محمودزاده، م.، و فتحزراعتی، م.، صوفی
 .7۲–51، 1۲5، گانیبازر 

. NARDLمحور با استفاده از مدل (. اثر نامتقارن ریسک نرخ ارز بر شاخص سهام صنایع صادرات1397صرافی زنجانی، م.، و مهرگان، ن. )
 .117–89، 33، سازی اقتصادیفصلنامه تحقیقات مدل

شده بورس اوراق بهادار تهران. های پذیرفتهختار سرمایه در شرکتسازی عوامل مؤثر بر سا(. مدل140۲طالبی، ز.، سخنور، م.، و آخوندزاده، ط. )
 .94–75(، 6۲)17، مدلسازی اقتصادی

(. اثر متغیر طی زمان تورم بر شاخص صنعت )شواهدی از بازار سهام ایران(. 1401شادمهر، م. )نیا، ن.، و احمدیعثمانی، ف.، چشمی، ع.، صالح
 .39–۲7(، ۲0)6، های اقتصاد صنعتیپژوهش

(. بررسی اثرات متقارن و نامتقارن نرخ ارز و نوسانات آن بر بازده شاخص سهام صنعت دارو با استفاده از 140۲ارضی، غ.، و خراسانی، م. )گل
 .300–۲53(، 96)۲8، های اقتصادی ایرانپژوهش. ARDLهای خطی و غیرخطی مدل

های فعال حوزه انرژی در بورس اوراق بهادار تهران: مطالعه های نرخ ارز بر عملکرد شرکته(. تأثیر تکان1401گلشن، م.، مزینی، ا.، و نجارزاده، ر. )
 .43–11(، 5)3، های راهبردی بودجه و مالیهپژوهشهای نفتی. موردی صنایع پتروشیمی و پخش فرآورده
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Joint‑stock companies, which are regarded as among the most significant forms of 

business entities in modern economies, operate in every country in accordance with that 

country’s higher‑order legal and policy frameworks. In the Islamic Republic, where all 

activities must conform to Imāmī jurisprudence, it is therefore necessary to examine the 

laws governing these companies from a jurisprudential perspective. Furthermore, the 

founder of the Islamic Republic, Imam Khomeini - who was one of the eminent jurists - 

expressed jurisprudential views on various economic matters, and attention to these views 

is essential in shaping the foundations of the economic system. Despite this, the 

jurisprudential vulnerabilities of such companies have not yet been examined from Imam 

Khomeini’s standpoint. Accordingly, the present study seeks to answer the following 

central question: What is the jurisprudential pathology of the laws governing joint‑stock 

companies with an emphasis on Imam Khomeini’s opinions? The main objective of this 

research is to identify the jurisprudential deficiencies of these companies so that the 

conditions for gradually aligning them with Imāmī jurisprudence - particularly with Imam 

Khomeini’s legal opinions - may be established. The methodology of this study is as 

follows: first, Imam Khomeini’s views concerning joint‑stock companies are examined; 

then, based on these views, the Commercial Code - as the legal foundation of joint‑stock 

company operations - is analyzed in order to identify its jurisprudential shortcomings. 

Through this examination, several issues become evident, including the neglect of 

minority opinions in decision‑making assemblies, the invalidation of the company due to 

the death of shareholders, the sale of shareholders’ assets and the imposition of 

late‑payment charges without their consent, the existence of preferred shares and the 

resulting discrimination and dissatisfaction among other shareholders, and various other 

problems. The study concludes that the structure of joint‑stock companies is not 

compatible with jurisprudential principles; thus, it is necessary to design and adopt new 

legal forms or frameworks. Meanwhile, some scholars, adopting a passive approach, have 

attempted to provide jurisprudential justification for the existing legal system - even at 

the expense of inconsistency with the objectives of the Sharīa - whereas the correct path 

is to adopt an active approach toward such companies. 
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 ها: کلیدواژه

 یعام، سهام یسهام ،یشناسبیآس

 .ینیخمفقه، امام خاص،

همان  یمطابق با اسناد بالادست یدر هر کشور  شوند،یمهم در اقتصاد شمرده م یهاکه از شرکت ،یسهام یهاشرکت
است از  یباشد، ضرور  هیمطابق با فقه امام دیبا هاتیفعال یکه تمام ز،ین یاسلام ی. در جمهور کنندیم تیکشور فعال

 یکه از فقها ،ینیخمامام ،یاسلام یجمهور  گذارانیبن گر،یها پرداخته شود. از طرف دشرکت نیا نیبه قوان یفقه دگاهید
 یضرور  یاقتصاد یهاانیبن یر یگها در شکلداشته و توجه به آن ینظرات فقه یبزرگ بوده، در مسائل مختلف اقتصاد

 ن،یبنابرا نشده است. یبررس ینیخم امام دگاهیها از دشرکت نیا یفقه یهابیاست که تاکنون آس یدر حال نیاست. ا
بر آراء  دیبا تأک یسهام یهاشرکت نیقوان یشناسبیآس»است که  یسؤال اصل نیپاسخ به ا یحاضر در پ قیتحق
 جیتدر مذکور، به یهاشرکت یفقه یهابیآس افتنیآن است که با  قیتحق یهدف اصل«. چگونه است؟ ینیخمامام

صورت است که ابتدا  نیحاضر بد قیتحق روش فراهم شود. ،ینیخمماما یفتاوا ژهیوو به هیها با فقه امامتطابق آن نهیزم
 عنوانبه - ها، قانون تجارتقرار گرفته و سپس با توجه به آن یمورد بررس یسهام یهادر رابطه با شرکت ینیخمآراء امام

 نیقوان یگردد. با بررسآن مشخص  یفقه یهابیکنکاش قرار گرفته و آس مورد - یسهام یهاشرکت تیفعال یربنازی
واسطه مرگ بطلان شرکت به ،یر یگمیجامع تصمدر م تیمانند عدم توجه به نظر اقل ییهابیآس مذکور، یهاشرکت

 تیحاصل از آن و عدم رضا ضیسهام ممتاز، تبع ت،یاز آنان بدون کسب رضا رکردیشرکا، فروش اموال شرکا و اخذ د
سازگار  یفقه نیبا مواز  یسهام یهاآن است که ساختار شرکت قیتحق جهینت .دیآشکار گرد گریسهامداران و موارد د ریسا

 یسع یانفعال کردیبا رو یبرخ ان،یم نیشود. در ا نیگز یو جا یطراح ید یجد یهاقالب ایلازم است قالب  نیبنابرا ست؛ین
 کردیراه درست، رو یاند؛ ولداشته عت،یها با مقاصد شر عدم تناسب آن متیموجود، ولو به ق نیقوان یفقه هیدر توج

 مذکور است. یهافعالانه در قبال شرکت
 

 2، ای اقتصادرشتهمطالعات بین. ینیخمبر آراء امام دیبا تأک یسهام یهاشرکت نیقوان یشناسبیآس(. 1405) اللهیول دیس، یحجاز؛ یغلامعل، اینیمعصوم :استناد
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 مقدمه

را در کنار مباحث  هیامام یاز متون فقه یبخش مهم ربازیجامعه اسااات، از د ید اقتصاااادعمباحث معاملات که معمولًا ناظر به ب
در موارد مهم،  ژهیوها، بهآن یفقه یجامعه و بررساا یاقتصاااد دینوپد یازهایتوجه به ن رو،نیعبادات به خود اختصاااد داده اساات؛ ازا

از  یحاضاار، بخشاا همقالراسااتا، در  نی. در ادینمایم یضاارور  ،یبزرگ اقتصاااد یهاشاارکت تیو فعال سیتأساا دو اثرگذار، مانن ییربنایز 
 یکشورها، از منظر فقه ریغرب و به تبع آن در سا یایدر دن یاقتصاد یهاتیعنوان ساختار غالب فعالبه ،یسهام یهامسائل شرکت

 .شودیم یبررس
با مطالعه کتب و مقالات معتبر، از  ،یدر حوزه اقتصاااد اساالام یو انتزاع یگفتمان کل یحاضاار، بر مبنا قیاسااا ، در تحق نیا بر

ستدلال عقلان سیو ق یروش ا شرح ز  یا ست؛ ابتدا قوان ریبه  شده ا ستفاده  شرکت یو جار  یسار  نیا از منابع معتبر  یسهام یهادر 
سپس با مقا شده و  ستخراج  ضرت امام هانآ سهیا ستدلالات عقل ینیخمبا نظر ح س انیها بقبول آن ایدر رد  ی)ره(، ا  لیو تحل یو برر

شرکت یبا نگاه فقه نیاند. همچنشده س یسهام یهابه  شده و آ ش یاحتمال یهابیپرداخته  سلام با دقت  تیاز عدم تبع ینا از فقه ا
شر  یشتر یب سه حیت س ست. مؤ شته پد نجاهکه در طول پ یگوناگون یهاشده ا ششآمده و به دیسال گذ به جهت  ه،یاول یهارغم درخ

-144: 1384 ان،ی)موسااو هسااتندمطلب  نیا یایاند، شاااهد گورو به افول گذاشااته جیتدر به نانیو متد یمراجع مذهب یهامخالفت
145.) 

صاد یساختارها یچگونگکه افزود  دیبا سرما نیتر از مهم یاقت ست. نظام  صاد ا سائل اقت سو ،یدار هیم سا  حاکم ییاز   تیبر ا
از بروز اعتراضات  ،یسهام یهاشرکت فیبا تعر  گر،ید یستمزد ثابت استوار شده و از سو کار با د یرو یشدن ن ریو اج هیصاحبان سرما

ست. ظاه یر یکار جلوگ یرو ین شرکت نیامر چن رکرده ا ست که  سهام و فروش آن، خر  یسهام یهاا شار   یرو یو از جمله ن دارانیبا انت
 یباق سااالارانهیدر دساات ساارما یر یگمیقدرت تصاام جهینتکه سااهم عمده و در یدر حال سااازند؛یم میشاارکت سااه تیکار را در مالک

 .ماندیم
حاکم  تیو اقدامات، مصلحت اقل ماتیتصم یدر مورد شرکت بوده و مبنا یاصل رندگانیگمیتصم هیصورت، صاحبان سرما نیا در

 تیقرار دارند، تفو تیسااهم در اقل زانیاساات، اما از نظر م ادیاز صاااحبان سااهام که تعدادشااان ز  یار یمنافع بساا جه،یخواهد بود. در نت
سا ، با ملاح نی. بر اشودیم شارکت یضوابط فقه ظها شکلات متعدد ژهیوو به یدر عقود م شرکت، م شرکت یعقد   یسهام یهادر 

د اشکالات برطرف گرد یرفع، با استفاده از طرق معهود فقه تیشود؛ در صورت قابل یموارد بررس نیاست ا یکه ضرور  شودیمشاهده م
 ارائه شود. یصورت، راهکار اساس نیا ریو در غ

شرکت نیا سندگانینو غرض شرکت تعاون ییهاشرکت یمعرف ،یسهام یهامقاله از نقد   ست؛یمطلوب ن یعنوان الگو به یمانند 
سازگار نباشند، لازم است ساختار  یاسلام نیبا مواز  جیمشابه در اقتصاد را یو ساختارها یسهام یهابلکه هدف آن است که اگر شرکت

. شودیموکول م یگر یده ساختار به مقال نیا یبر آن حاکم باشد. طراح یو اقتصاد اسلام یفقه ادشدهی نیشود که مواز  یطراح ید یجد
در تمام  نیدو قائل به دخالت  یاسااالام ینظام جمهور  گذارانیعنوان بنالله، بهرحمه ینیخمامام یحاضااار، مبنا آراء فقه قیدر تحق
 بشر، خواهد بود. یاجتماع یهاساحت
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 چارچوب مفهومی

 شرکت

واژه در  نی(. ا293: ق1410 ،ید یوضاااوح آن، چندان در کتب لغت مطرح نشاااده اسااات )فراه لیدل، به«شااارکت» یلغو  یمعنا
اند از آن دانسااته یو صاارفاً مصااداق یلغو  یآن را همان معنا یاصااطلاح یاز فقها، معنا یدارد. برخ یمختلف فیتعار  یاصااطلاح فقه

به معنا گر،ید یخ( و بر 233:ق1409 ،ییخو ی)موساااو  مالک یآن را  که در تمام اجزا آن  یابه گونه ز،یچ کیبر  نیاجتماع حقوق 
شد، تعر  تیمالک صطلاح دوم نزد متأخر 284: ق1404 ،یاند )نجفکرده فیهمه افراد با صر  نی(؛ ا شهور بوده و ب نیو معا مورد  شتریم

 لهیو به وساا افتهیحق تحقق  ایمنفعت  ن،ید ن،یمعنا عام بوده و در ع نی(. ا15: ق1427 ،یمازندران یفیقرار گرفته اساات )ساا رشیپذ
 (.662: 1392، ینیخم ی)موسو  دیآیبه وجود م انیو امتزاج در اع انیدر اع ازتیمانند ارث، عقد ناقل، ح یاسباب مختلف

شرکت یبرا زیخاد ن یعام، معنا یمقابل معنا در ست که عبارت از  شده ا س یواقع یشرکت گفته  ست که به و از عقود  یکی لهیا
 شااودیمحقق م زین یهبه مشااارکت ایصاالح  د،یعقد شاارکت، با خر  لهیشاارکت علاوه بر تحقق به وساا ف،یتعر  نی. طبق اشااودیمحقق م

س شرکت واقع58-57 :ق1427 ،یمازندران یفی) ست؛ مانند آن یقهر  یقرار دارد که گاه یشرکت ظاهر  ،ی(. در مقابل  سا  یکه اجنا
ست، بدون اخت یکه برا شد؛ و گاه زیو قابل تم دهیها ممزوج گردآن اریدو نفر ا ست؛ مانند آن یار یاخت زین ینبا شان،  اریکه با اختا خود

 (.274-273 :ق1419 ،یزدی یی)طباطبا ندیبدون قصد شراکت، آن اجنا  را ممزوج نما یول
معنا  نیهم یسااهام یهاشاارکت وجود دارد که مقصااود از آن در شاارکت یتر )اخص( براخاد ییشااده، معناگفته یاز معان ریغبه

 انیو با مال مشاتر  م گرددیمنعقد م شاتریب ایدو نفر  نیکه ب شاودیمساتقل گفته م یشارکت به عقد و قرارداد ف،یتعر  نیاسات. در ا
گفته  زین «یشاارکت اکتساااب» ای «یشاارکت عقد »نوع از شاارکت،  نی(. به ا58: ق1427 ،یزندرانما یفی)ساا ردیگیها معامله انجام مآن

 (.664-663 :1392، ینیخم ی)موسو  شودیم

 یشرکت سهام

سا  ماده قانون تجارت  سرما یشرکت «یسهام شرکت»برا ست که  س« سهام»آن به  هیا سئول میتق سهام  تیشده و م صاحبان 
مشارکت، تعهدات و  زانیکننده ماست که مشخص یشرکت سهام هیاز سرما یقسمت« سهم». ها استسهام آن یمحدود به مبلغ اسم

سهام شرکت  صاحب آن در  ست یمنافع  سهم». ا ست که نما یامعامله قابلسند « ورقه  شرکت  شگریا صاحب آن در  سهام  تعداد 
 (.24است )ق تجارت، م یسهام
)ق  کنندیم نیفروش سهام به مردم تأم قیشرکت را از طر  هیاز سرما یآن قسمت نیاست که مؤسس یشرکت« عام یسهام شرکت»

سرما یشرکت« خاد یشرکت سهام»(. در مقابل، 4تجارت، م ست که تمام  س هیا س س،یآن در موقع تأ س سط مؤ صراً تو  نیتأم نیمنح
 (.4است )ق تجارت، م دهیگرد

 پیشینه تحقیق

به  کیانجام شده است که هر  یفقه نیو مواز  یسهام یهامترتب بر شرکت نینقوا یدر خصود عدم سازگار  یمعدود قاتیتحق
 یو اقتصاد یفقه یاصول و مبان یبه بررس «یاسلام هیبازار سرما»در کتاب ( 1394) انیاند. موسواز مشکلات مربوطه پرداخته یبرخ

 یاز مشااکلات فقه یبخشاا ی)صااکو ( پرداخته اساات. و  یاساالام یمال یو ابزارها رفمتعا یمال یو ابزارها یاساالام هیبازار ساارما
 کهنیها برآمده اساات. از جمله اآن یحل برامانند مساائله جواز عقد شاارکت را مطرح نموده و درصاادد ارائه راه ،یسااهام یهاشاارکت
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صداق عقد جد یهاشرکت ستند. راه انیجهت، محل جر  نیبوده و به هم دیمذکور، م صل لزوم ه صحت و ا صل   یکه و  یر گیحل دا
که قصد خروج از شرکت را  یمعهود در فقه هستند، اما هر کس مصداق همان عقد شرکت ،ییهاشرکت نیآن است که چن دهدیارائه م

 .فروخته و از شرکت خارج شود یسهام خود را در بازار ثانو  تواندیدارد، م
ا  یفقه یبررس»با عنوان دانشگاه تهران  معارف اسلامی دانشکده الهیات و( در پایان نامه کارشناسی ارشد 1392) کندهیهر  یوسفی
اقسام،  زیو ن یو حقوق یشرکت و ارکان آن در متون فقه فیبه تعر  «هاو وجوه افتراق و اشترا  آن یو مدن یتجار  یهاشرکت یحقوق

شروع ست. و  هیآن از منظر فقه امام تیاحکام و م شده ا شرکت یپرداخته  شترا  را مطرح ن یتجار  یهاانواع  موده و وجوه افتراق و ا
 یبه بررسااا ازیموضاااوع و ن تیاهم رغمیعل ق،یتحق نینموده اسااات. در ا انیرا ب یبا شااارکت فقه زیو ن گریکدیبا  یتجار  یهاشااارکت

با  یسهام یهاکه وجوه اشترا  و افتراق شرکتیطور است؛ به دهیطرح گرد یبحث به صورت اجمال ق،یمفصل و دق ،یعلم ،یاساس
 تنها در چهار صفحه مطرح کرده است.را  یقهشرکت ف

سهام»با عنوان  (1401دیانت مقدم ) صر امام یفقها لیعام در تحل یشرکت  ش «هیمعا شاره نموده،  یبه بخ شکالات مذکور ا از ا
خمس از طرف  تیمانند عدم رعا ،یرا قابل حل دانسااته و برخ رهیمد ئتیه ماتیداران به تصاامسااهام تیها مانند عدم رضااااز آن یبرخ

 جنون آنان را مشکل قابل توجه دانسته است. ایمرگ  زیداران و نسهام
باور  نیبر ا ،«رانیخاد از منظر فقه و حقوق ا یسااهام یهاشاارکت رانیمد یتصاارفات مال»در مقاله  (1401)و همکاران  انیمهد

صرفات مال صود ت ستند که فقه در خ صخاد،  یسهام یهاشرکت یه شر  یقاعده خا صرف  در اموال  کیندارد؛ اما مطابق با منع ت
صرفات مال توانیم گر،ید کیشر  سو  تشرک یبه منع ت خود قانون تجارت را مبنا  مقاله ظاهراً  نینظر داد. ا یاول قیبه طر  رانیمد یاز 

 .است امدهیآن برن یفقه یهابیآس یبررس یقرار داده و در پ
شرکت ینوآور  شود  شان داده  ست که ن ضر آن ا سلّم فقه یسهام یهامقاله حا ضوابط م سا ، رو نیندارند. بر ا یسازگار  یبا   هیا

شرکت یهاوهیش زیمبنا قرار دادن قانون تجارت و ن صلاح  صاد یهاا سرما یمبتن یاقت مقالات  ریسا سندگانیکه نو یدار هیبر تفکر 
 رد،یشکل گ یاسلام یهاارزش هیکه از اسا  بر پا داندینو م یساختار  جادیاله چاره درست را امق نی. استیاند، قابل قبول نبرشمرده

 یازهاینامتناساب با ن ای گریکدینامتناساب با  ییآن هم با راهکارها ،یدار هیسارما یهاشارکت یسااز یکه صارفاً در صادد اسالامنه آن
 .دیبرآ ،یجامعه اسلام

 یهاچالش نیتر حضاارت امام )ره(، مهم یفقه اتیو نظر  یسااهام یهاحاکم بر شاارکت نیشااده و قوانانجام قاتیتحق سااهیمقا با
 است: انیقابل ب ریموجود به شرح ز 

 

 خمینیهای سهامی با تأکید بر نظریات امامهای قوانین شرکتآسیب

 گیریعدم توجه به نظر اقلیت در مجامع تصمیم

 یهاعقد مستحدثه بودن را در شرکت یاگر مبنا»: ممکن است گفته شود شودیمطرح م یینامطلب مب کیقسمت  نیا یدر ابتدا
و با  شااودیها مشاارکت نیصااورت ادله عام شااامل ا نیانطباق دارد. در ا یفقه نیها با مواز شاارکت نیا یهاتیفعال م،یر یبپذ یسااهام

 نیدر مواجهه با ا«. خواهد بود محلیهمه اشااکالات قابل طرح ب باً یصااورت تقر  نیخواهد بود. در ا حیتمسااک به اصاال صااحت، صااح
 :شودیاشکال دو پاسخ مطرح م
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از  یکی لیابتدا تا حد ممکن آن را ذ ،یاقتصاااد دیجد یهادهیپد ایاساات که در مواجهه با هر قرارداد و  نی( روش معهود فقها االف
ضوابط عام را کافعنوان امکان اند چیاگر به ه دهند؛یمعهود قرار م نیعناو شد، وجود  شته با ست  نی. از همدانندیم یراج وجود ندا رو

شاع م تکه قانون تجار  سهم م سمت»: داندیسهام را  سرما یسهم ق ست از  سهام هیا شارکت، تعهدات و منافع  زانیکه م یشرکت  م
سهام شرکت  شخص م یصاحب آن را در  سا  ا24)ماده  «کندیم ست و  ف،یتعر  نی(. بر ا سته ا شرکت دان صداق عقد  سهام را م

-127 :1391،و ابراهیمی یامر اساات )غمام نیهم زیاند ننموده رحکه حقوقدانان در مورد سااهام مط یادیعلت احتمالات ز  نیهمچن
 .شده است انیاست که ضوابط عقود معهود در فقه به صورت مشخص ب نیمعهود ا نیعناو لی(. از محاسن اندراج قرارداد ذ145

ستحدث نب شرا زی( بر فرض تنزل، در عقود م ست  شد.  طیلازم ا شرا یکیعام عقود موجود با و عدم جواز  تیعام، لزوم رضا طیاز 
ضا شخص بدون ر صرف در مال هر  ستاو  تیت صرف «منکم تراض   عن تجارةً  …» فهیشر  هی. آا صورت یگر دی مال در ت  زیجا یرا در 

سته که دو طرف رضا شته با تیدان ضرت رسول )د( در خطبه حج .شنددا ها النّاُ ، إنّما المؤمنونَ إخوةٌ، و لا »فرمودند:  الوداعۀح أیُّ
 از اشکالات وارد خواهد بود. یار یصورت بس نی(. در ا212: 1394، یشهر ی)ر « یَحِلُّ لِمؤمن  مالُ أخیهِ إلّا مِن طِیبِ نَفْس  مِنهُ 

العاده وجود دارد که لازم است فوق یو مجمع عموم یعاد ید مجمع عموممانن یر یگمیتصم یبرا یمراکز ،یهر شرکت سهام در
هر دارنده ساااهام، به  ،یعاد ی. به عنوان مثال، در مجمع عمومردیقرار گ یآنان مورد کنکاش فقه یر یگمیتصااام یهااز روش یبرخ

سهام خود، برا صم یتعداد  شرکت و  ره،یمد ئتیمانند انتخاب ه یدر امور مختلف یر یگمیت سان  مجمع،  نیدارد. در ا رأی حق …بازر
(. در 88 الاجراء خواهد بود )ق تجارت، مو لازم اریمع تیو در آراء خود دچار اختلاف شاااوند، نظر اکثر  دهیاگر حاضاااران به توافق نرسااا

(. 75و  85 تجارت، م ملا  عمل است )ق تینظر اکثر  زیااا ن مؤسس یالعاده و مجمع عمومفوق یااا مانند مجمع عموم گریمجامع د
سا ل،یدل نیبه هم ضا کیشر  زیکه آنان ن نیر ینظر  ستند، مورد قبول قرار نگرفته و ر سهام ه صاحب  ضا ای تیو  آنان ملا   تیعدم ر

 نخواهد بود.
(، نظر 159 ساااهام )ق تجارت، م یبالا بردن مبلغ اسااام قیاز طر  هیسااارما شیمانند افزا ،یقانون تجارت در موارد محدود گرچه

ملا  با شروط  نیرا ملا  عمل دانسته است که ا تینظر اکثر  یموافق همه سهامداران را ملا  قرار داده است، اما در موارد متعدد
نه تنها صاارف شااراکت موجب جواز تصاارف افراد در مال مشااتر   ،یفقه دگاهیاز د رایاساات؛ ز  ارناسااازگ یتحقق شاارکت در فقه اساالام

ضا شود،ینم شا یبلکه اقت سآن در تک انیشرکا و جر  تیع بودن مالکآن، م ست ) شتر  ا : ق1427 ،یمازندران یفیتک اجزا مال م
 (.37: 1394 ،ید یو شه ی؛ جعفر 53

نباشد،  ینفر راض کی یکه حتیاست و در صورت کانیشر  یتمام تیدر مال مشاع متوقف بر رضا یکیتصرف هر شر  ل،یدل نیهم به
 تیعدم توجه به نظر اقل جه،ی(. در نت143: ق1410 ،ی؛ عامل663: 1392، ینیخم یو حرام خواهد بود )موسااو  یتصاارف مذکور عدوان

شرکت شروط فقه یسهام یهادر  شرکت، از جمله لزوم رضا یبا  شر  تیتحقق   یدر موارد ژهیوتعارض به نیمنافات دارد. ا کان،یهمه 
 دارد. یشتر یشود، نمود ب کیبه پنجاه درصد نزد تیکه شمار افراد اقل

شکلات فقه علاوه ست که ملا  بودن نظر اکثر  یبر م شان داده ا به  یها و عدم توجه کافشرکت گونهنیدر ا تیمذکور، تجربه ن
و  پوریها را فراهم آورده اسااات )تقآن نیقوان رییتغ نهیشاااده و زم یمشاااابه خارج یهاشااارکت یرفتن اعتبار برخ نیباعث از ب ت،یاقل

 ،یرا در قالب حقوق چهارگانه اطلاعات یقابل توجه یکارهامتحده راه الاتیگذار اقانون»نمونه،  وانعن(. به370: 1397اران، همک
و کامل  قیدق یکامل اطلاعات مال تیشااافاف رینظ یکرد که موارد ینیبشیپ تیساااهامداران اقل یبرا یو دادرسااا یکنترل ،یتیر یمد



 

 

 
 1405، 1، شماره 2 دوره ،اقتصادای رشتهمطالعات بین

 

78 

از  کیهر  یاز سااو  یاز سااهامداران، امکان اقامه دعو  کیتوسااط هر  یمجمع عموم یبرا شاانهادیامکان ارائه پ ،یاصااورت دورهبه
 (.370: 1397و همکاران،  پوری)تق« جمله است نیمشتق، از ا یمتخلف به نام شرکت در قالب دعوا رانیمد هیسهامداران عل

 یهاشااارکت نیقوان رییامکان تغ ت،یحقوق اقل تیرعا یبرا یبرخ ،یمشاااابه خارج یهادر شااارکت نیقوان رییتوجه به تجربه تغ با
برخلاف  یماتیتصم یاعتبار یمنافع شرکت و ب یدر راستا میبه اخذ تصم تیمانند الزام اکثر  یشده و موارد ادآوری زیرا ن رانیدر ا یسهام

 یفقها، علاوه بر رفع مشااکلات فقه یبا لحاظ فتاوا توانیاسااا ، م نی(. بر ا142: 1398خودکار،  و ی)صااقر  دانداده شاانهادیآن را پ
 ت،یو عدم توجه به حقوق ساهامداران اقل یفعل نیکه اکتفا به قوانآن ژهیوفراهم سااخت؛ به زیها را ناعتبار آن شیافزا نهیها، زمشارکت

 (.142: 1398خودکار،  و ی)صقر  سازدیبرهم خوردن تعادل را فراهم م وتعارض منافع  نهیزم یگاه
 انددهیعق نیاند، بر او ثروت شاارکت دانسااته ییکارا شیافزا یرا به معنا تیحقوق اکثر  تیکه رعا یسااندگانینو یحت ل،یدل نیهم به

 یدر صاااورت ن،یبنابرا انجامد؛یب تیبه غفلت از حقوق ساااهامداران اقل دینبا یر یگمیعنوان قاعده تصااامبه تیقاعده اکثر  رشیپذ»که 
 زین تیو اکثر  تیمنافع ساااهامداران اقل انیتعادل م جادیا یمطلوب ساااخن گفت که برا یاعنوان قاعدهبه تیاکثر از قاعده  توانیم

 (.119: 1398خودکار،  و ی)صقر « وضع گردد یقواعد 

 اعضا و بطلان شرکت مرگ

شرکت، مرگ  یکی شرکت از ب یکیاز مبطلات  سا   ست که با آن، ا شرکا ا  گر،ی(. از طرف د182: ق1404 ،یلمی)د رودیم نیاز 
امکان کسااب  رد،یبم کانیاز شاار  یکیاگر  ن،یبنابرا رد؛یقرار گ کانیشاار  یتمام تیمورد رضااا دیدر امور متعلق به شاارکت با یهر تصاارف

اموال نمودن سهم او، حق تصرف در  آنان، قبل از جدا یاز شرکاء و وکلا کدام چیاموال، ه بودن ل مشاعیدلاو فراهم نبوده و به تیرضا
 ریپذامکان یوراث، قبل از هر تصاارف یتمام تیاحراز رضااا گر،ی(. از طرف د288: 1376 ،یزدیطباطبایی شاارکت را نخواهند داشاات )

شاارکا در اموال شاارکت، حرام و  ریچند تن از شاارکا، تصاارفات سااا ای کیدر صااورت مرگ  ن،یبرااساات. بنا ریپذامکان یبه سااخت اینبوده 
 (.322: ق1419 ،یقم ییطباخواهد بود )طبا یعدوان

 کاهش خساااارت شااارکت در فرض مرگ آنان )ق تجارت، م یبرا ییکارهاراه نییو تع رانیتوجه به مرگ مد رغمیتجارت، عل قانون
قانون مذکور،  کهنیارائه نداده است. با توجه به ا یحلراه جه،ی(، اساساً به احتمال مرگ سهامداران ورود ننموده و در نت146و  112، 15

سهامداران  ،یسهام یهاشرکت ،ی( و از طرف8 است )ق تجارت، م مؤسس طلب نموده ئتیاز ه یزمان دیرا با ق هامدت شرکت نییتع
شته و هر لحظه، مرگ  یفراوان ست، م یکیدا شرکت را هنگام مرگ سهامداران ن افتیدر  توانیاز سهامداران محتمل ا  زیکه تصرفات 

 .ستیسازگار ن یفقه دجواز، با قواع نیسته و او نافذ دان زیجا

 فروش اموال شرکا و اخذ دیرکرد از آنان بدون کسب رضایت

شرکت، م یبرا ،یدر مباحث فقه سو  یحداکثر  ایحداقل  زانیتحقق  ست )مو شده ا شخص ن (، و 663-664: 1392، ینیخم یم
 یگر ید کیشر  ایمحسوب شده و تصرف هر شخص  کیمشاع، شر  یش تیمقدار شراکت در مالک نیبا کمتر  یهر کس ل،یدل نیبه هم

ش سازگار است؛ به یوجود دارد که با حکم فقه یخواهد بود. در قانون تجارت، مواد زیفرد ن نیمتوقف بر اذن ا ،یدر آن  عنوان مذکور نا
 د،یصورت کامل، در موعد مقرر پرداخت ننمابرگه سهام نوشته شده است( را به یکه رو  یسهم خود )مبلغ یمبلغ اسم یمثال، اگر کس

سهم سارت د هیکه تأد یمبلغ  به او اخطار  رکرد،ی. در صورت امتناع او از پرداخت مبلغ و دشودیاز او اخذ م آن، رکردینکرده، علاوه بر خ
آن  ریغ ایآن پرداخت نشااود، سااهم شااخص در بور   رکردیت دمذکور و خسااار  یمبلغ اساام ،یاگر پس از مدت ت،یداده شااده، و در نها

 (.35 )ق تجارت، م گرددیآن از سهم مذکور کسر م رکردیو خسارت د یفروخته شده و مبلغ اسم
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 ،یپرداخت مبلغ اسم نیبا همان کمتر  د،یسهم خود اجتناب نما یکامل مبالغ اسم یاست که فرد مذکور، اگرچه از ادا یدر حال نیا
 (.378: 1374 م،یندارند )حک یو  تیحق فروش سهم او را بدون رضا ل،یدل نیو به هم دهیگرد گرانید کیر شرعاً ش

 عدم پرداخت خمس توسط برخی از سهامداران شرکت و حرمت شراکت با آنان

از آثار  یکیاز فقها،  یبرخ دگاهیدر معاملات و عبادات افراد جامعه دارد. از د یفراوان راتیبوده و تأث یخمس، از واجبات مهم فقه
ها پرداخت نشده است. اگر فرد مکلف به پرداخت خمس، ها خمس تعلق گرفته و خمس آناست که به آن یآن، حرمت تصرف در اموال

 دگاهیممزوج گردد، هرچند از د گرانیبا اموال د جهیشاااراکت قرار داده و در نت یمال متعلق خمس را در واد ده،کر  یحکم تخط نیاز ا
تنها تصاارف خود او در نه ،ینی(، اما از نظر امام خم301: ق1431 ،یلیاردب یشااراکت وجود ندارد )موسااو  یبرا یاز فقها، مشااکل یبرخ

سو  شیاموال خو ست، بلکه به دل32: ق1424، ینیخم ی)مو شرکت حرام ا شاع لی( و در اموال  سا م صرف  سهام، امکان ت  نیر یبودن 
 (.33: ق1424، ینیخم یخواهد رفت )موسو  نیدر اموال مشتر  از ب زین

صرفات ه نیا بر سا ، ت ست )ن لیکه وک زین رهیمد ئتیا صرف موکلان  تیخاطر ممنوع(، به169: 1390 نژاد،کیسهامداران ا ت
طور را به شااراکت گذارند، به رمخمسیمال غ نیکه ع یدر صااورت ژهیوتصاارف در اموال شاارکت، به ل،یدل نیخود، ممنوع بوده و به هم

شرکت ژهیوگزاره، به نی(. تحقق ا289: 1388 ،یجردحرام خواهد بود )برو یکل نفر  هاونیلیم یعام که هزاران و گاه یسهام یهادر 
 .کندیمواجه م یمذکور را با مشکل شرع یهابوده و تصرفات شرکت یدر اموال شرکت هستند، قطع کیسهامدار و شر 

تعارض  ن،یآن ارائه نشااده اساات. بنابرا یهم برا یحلراه ل،یدل نیر قانون تجارت اصاالًا مورد توجه قرار نگرفته و به هممهم، د نیا
 نیتر از ساااهامداران و به تبع آن، حرمت کوچک یعدم پرداخت خمس برخ ،یفقه نیبا قوان یساااهام یهاعملکرد شااارکت انیم گرید

خود شااارکت، علاوه بر خمس  از مراجع درباره وجوب پرداخت خمس یبرخ یفتوا ان،یم نیبود. در ا هدتصااارف در اموال شااارکت خوا
شرکت )مظاهر  سهامداران  سبحان429: 1394 ،یاموال  سا ،  نیقابل توجه خواهد بود. بر ا زی(، ن1388 ،ی؛  شرکت یبرخ»ا ها و از 

 یجار  زیها نجوب خمس درباره آنمسااتقل هسااتند، ظاهر آن اساات که حکم و یت حقوقیشااخصاا یمؤسااسااات، از آن جهت که دارا
سر شودیم شرکت ی. ت ستن  تیمناط در حکم وجوب خمس و دائرمدار ملک حیتنق یکیدارد:  لیها دو دلوجوب خمس به  و منفعت دان

 (.1: 1394 ،یی)طباطبا« تکه شارع مقد  در منافع قرار داده اس یو حق مال یتوجه به حکم وضع یگر یآن و د
سرما وجوب شرکتو من هیخمس  سافع  شرکت یار یها، عملًا مورد غفلت ب ست. ا یسهام یهااز  ست که  یدر حال نیقرار گرفته ا ا

شرکت مطرح کرد و آن  یبرا توانیم یسوم لیشده، دلگفته لیعلاوه بر دو دل ست. بر پا «هیفق یول اراتیاخت»وجوب خمس   نیا هیا
و  هیها و مؤسسات، خمس سرماکه در همه جوامع مرسوم است، از شرکت ات،یدارد همانند اخذ مال هاجاز  یحاکم جامعه اسلام» ل،یدل

 (.1: 1394 ،یی)طباطبا« کند افتیها را در سود سالانه آن

 عدم امکان عزل هیئت مدیره توسط اقلیت از سهامداران

شته و از طرف مالکان  یکیشر  ایهر فرد  شتر  دا صرف در اموال م صد ت شد، وک ریسا ایکه ق شته با صرف دا آنان  لیشرکا اذن در ت
محسوب  لیخود وک ایتصرف در اموال شرکا )سهامداران( را دارند،  تیکه مسئول زین یسهام یهاشرکت رهیمد ئتی. هشودیمحسوب م

هامداران است )ق س یاز سو  میوکالت مستق دیسهامداران، مؤ یل هستند؛ هرچند انتخاب آنان با رأیدر توک لیکم وکدست ای شوندیم
 (.108و  72تجارت، م 

 یالهد )علم« و فروش سهام متفرع است دیصحت معامله اوراق سهام، بر صحت وکالت در امر خر »گفت  دینکته با نیتوجه به ا با
 یخود را عزل کرده و از اقدامات لیوک ل،یبدون ارائه دل یدر هر زمان، حت تواندیموکل م زین ی(. در فقه اسااالام138 :1394 ،یو اکبر 
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فقها مورد  یبرخ یاز ساو  یحکم فقه نی(. ا48 :1392 ،ینیخم ی)موساو  دینما یر یجانب او انجام دهد جلوگ از ندهیکه قرار اسات در آ
 (.24 ق: 1420 ،یقرار گرفته است )حل زیاجماع ن یادعا

از ساااهامداران در اموال آنان  یندگیحداکثر دو ساااال، به نما از زمان انتخاب تا رهیمد ئتیه ،یساااهام یهاکه در شااارکتیحال در
هسااتند  تیچند نفر از سااهامداران که از نظر تعداد در اقل ای کیمدت،  نیا انیاز پا شی(. حال اگر پ109تجارت، م  )ق کندیتصاارف م

آنان وجود ندارد و به  یخواسااته برا نیساااختن ا یمنتخب را داشااته باشااند، طبق قانون تجارت امکان عمل رانیمد ای ریقصااد عزل مد
 (.111)ق تجارت، م  شودیاثر داده نم بیدرخواست آنان ترت

ست ه نیا بر سا ، ممکن ا صرف کند؛ در حال یبرخ تیبدون رضا رهیمد ئتیا صرف نیکه چنیاز موکلان خود در اموال آنان ت  ،یت
 ییصاااحت آن منوط به اجازه موکلان خواهد بود )طباطباو  شاااودیمحساااوب م یکم فضاااولحرام و دسااات ،یعدوان ،یدر منطق فقه

 یساهام یهاشارکت رانیمد یبرا یاگساترده اراتیکه قانون تجارت اخت شاودیم شاکارترآ یاشاکال زمان نی(. ا409 :تای)مجاهد(، ب
ممکن است مورد  ماتیتصم نیاز ا یکه برخی(، در حال118الاجرا دانسته است )ق تجارت، م آنان را لازم ماتیکرده و تصم ینیبشیپ

 .کردندیرا عزل م رهیمد ئتیهاز سهامداران نباشد و اگر امکان آن را داشتند،  یبخش تیرضا

 مرگ، جنون یا بیهوشی موکل )سهامدار( و بطلان وکالت هیئت مدیره

 گرددیباعث بطلان وکالت م ،یهوشااایب ایاز آن دو به جنون  کیهر  یموکل و ابتلا ای لیمرگ هر کدام از وک ،یفقه دگاهیاز د
از سهامداران گفته شد، مبطلات  یسهام یهاشرکت رهیمد ئتیبر وکالت ه ی(. با توجه به آنچه در گفتار قبل مبن23: ق1420 ،ی)حل

د عام که افرا یسهام یهاشرکت ژهیوو به ،یسهام یهااست که در شرکت یدر حال نیخواهد شد؛ ا یجار  زیها نشرکت نیوکالت در ا
)به  یهوشاایدچار ب ای افته،ی( وفات نیاز سااهامداران )موکل یکمتر، برخ یدر مدت یسااهامدار هسااتند، قطعاً در طول سااال و حت یفراوان

 ئتیو تصااارفات ه شاااودیباطل م رهیمد ئتیوکالت آنان به ه ل،یدل نی. به همگردندیجنون م ای( …و  یعمل جراح ،یمار یخاطر ب
 و حرام خواهد بود. یمذکور در اموال آنان، تصرف عدوان

به تحقق امور مذکور نبوده و  لیاو، منوط به علم وک یهوشاایب ایجنون  ایافزود، بطلان وکالت در صااورت مرگ موکل  دیبا نیهمچن
 رهیمد ئتیاساات که ه یدر حال نی(. ا48: 1392، ینیخم ینخواهد داشاات )موسااو  یآثار حقوق یتصاارفات و  ز،یدر صااورت جهل او ن

سهامداران را دارد )ق تجارت، م ونطبق قان ،یسهام یهاشرکت صرف در اموال  سال حق ت صرف در  ن،ی(. بنابرا109 تجارت، تا دو  ت
 است. یاز موارد تعارض قانون تجارت و احکام فقه اند،دهیگرد یهوشیب ایدچار جنون  ایکه وفات نموده  یاموال سهامداران

 و عدم رضایت سایر سهامداران حاصل از آن تبعیضسهام ممتاز، 

 یسهام یهاشرکت یاز اعضا یبه برخ« سهام ممتاز»را با عنوان  یاجازه داشتن سهام خاص ،یقانون تجارت، علاوه بر سهام عاد
ست و در تعر  صورت»: دیگویآن م فیداده ا ض یکه برا یدر  شرکت، با رعا یبع سهام   ییایقانون )قانون تجارت(، مزا نیمقررات ا تیاز 

سااهام ممتاز آن اساات که در صااورت  یای(. از جمله مزا24 )ق تجارت، م «شااوندیم دهیسااهام ممتاز نام ،سااهام گونهنیقائل شااوند، ا
 یهابه نسبت طلب ماند،یشرکت م یهاییصاحبان آن سهام پرداخته شده و سپس آنچه از دارا یهاشرکت، ابتدا طلب یورشکستگ

 (.522 )ق تجارت، م شودیلبکاران به آنان داده مط
 یهاصاحبان سهام ممتاز باشد، طلب یهاشرکت تنها به اندازه طلب ییها آن است که اگر داراتفاوت در پرداخت طلب نیا جهینت

طلب صاحبان سهام از  شیشرکت ورشکسته ب ییاگر دارا ن،یهمچن د؛ینخواهد رس یزیچ چیطلبکاران ه گریآنان پرداخت شده و به د
 نیدر ا ن،یبه آنان داده خواهد شد. بنابرا یبه نسبت طلب صاحبان سهام عاد ماند،یممتاز باشد، ابتدا طلب آنان پرداخته شده و آنچه م
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صورت کامل طلب خود را به ،یادیدر موارد ز  یصاحبان سهام عاد یول ده،یخود رس یهاصاحبان سهام ممتاز به تمام طلب زیفرض ن
 (.310: 1397و گهرسودفرد،  آرانی ینکرده و متضرر خواهند شد )شجاع افتیدر 

سلام مقوله ست، چرا که ا یبرخ دگاهی)حداقل از د یسهام ممتاز، از جهات مختلف با احکام ا سازگار ا س نیاز مراجع( نا  یبند میتق
تصاارفات شاارکت گفته شااد،  تیحل یشاارکا براهمه  تیبا توجه به آنچه درباره ضاارورت رضااا ساات؛یهمه شاارکا ن تیمعمولًا مورد رضااا

در » ،یفقه دگاهیاسااا ، از د نیخواهد بود. بر ا یمشااکل شاارع یدارا یادیدر موارد ز  ممتازو  یسااهام به سااهام عاد یبند میتقساا
ملتزم هستند. اگر  یاقتصاد تیفعال یمثبت و منف یامدهایاطراف قرارداد )شرکا( به تمام حوادث و پ ایدو طرف  ،یمشارکت یهامعاهده

متوجه همه  جهینبود، نت زیچ چیهمه اساات و اگر ه یو اگر ضاارر بود، برا شااودیم عیهمه توز  یسااود ساارشااار بود، برا تیفعال جهینت
توسط آنان،  یشتر یکار ب ایاز شرکا، بدون آورده  یبرخ یبرا شتریقرار دادن سود ب ل،یدل نی(. به هم154: 1384 ان،ی)موسو «شودیم

 (.277: ق1419 ،یزدی ییاز مراجع حرام خواهد بود )طباطبا یبرخ دگاهیاز د
شکال مطرح علاوه شکالات دبر دو ا ض زین یگر یشده، ا سط عده یبر بع سهام ممتاز تو سام  ست. به  یااز اق شده ا از فقها وارد 

سته از فقها،  نیا یفتوا سود جمع»د شناور، از نظر فقهسهام ممتاز با  سود  ست، چرا که  یدارا یشونده و سهام ممتاز با نرخ  شکال ا ا
 انی. به بشودیربا محسوب م یهالهیح رمجازیغ قی( و از مصاد166: ق1434 ،یشاهرود ی)هاشم بودهبازگشت دسته اول به قرض 

همان  یمشااارکت نیچن قتیعرف، حق دیاساات و از د هیبر اصاال ساارما ادهیهمان تعهد پرداخت ز شااونده در واقع موارد سااود جمع گر،ید
شناور ن یربا و قرض ربو  قتیحق سود  ست. در مورد  ضه  کهنیتوجه به ا اب ز،یا سب با نرخ بهره اوراق قر سود آن در دامنه خاد و متنا
 (.16: 1394 ،یی)طباطبا «شودیعلم به مقدار سود سهم حاصل نشده و منجر به جهالت و غرر در معامله م گردد،یم نییتع

 ییدر آن توانا نیهسااتند که متعامل یمعاملات یباشااند. معاملات غرر  یاز غرر خال دیبا یمعاملات اساالام»اساات که  یدر حال نیا
ضرر به آنان  دنیآن جهل، امکان رس هیته، به عواقب معامله جاهل بوده و از ناحبودن معامله را نداش بارانیز  ایسودمند بودن  صیتشخ

بازار بور  )که محل خر »اساااا ،  نی(. بر ا131: 1394 ،یاکبر  و یالهد )علم« وجود دارد و فروش ساااهام  دینقش اطلاعات در 
انتشار اطلاعات کاذب و نادرست،  ای تیفیکو با  حینداشتن به موقع به اطلاعات صح یاست؛ دسترس تیحائز اهم اریهاست( بسشرکت
 (.131-130: 1394 ،یاکبر  و یالهد )علم «شودیم یمعاملات غرر  جادیسبب ا
شناور چن دیشا سود  سهام ممتاز با نرخ  شکال لزوم غرر در  سخ داد که در تعر  نیبتوان از ا ست:  نیا فیپا سهام ممتاز آمده ا نوع از 

خود  تیهر فعال ینوع از ساهام، برا نیدر ا تواندیشارکت م ن،یبنابرا ؛«ردیگیقرار م ینیمختلف مورد بازب یزمان یهانرخ ساود در بازه»
با  ید یپس از آن، توافق جد یبازه زمان یو برا دیرا به دارندگان سااهام ممتاز پرداخت نما ینیو محدود، سااود مع مشااخص یدر بازه زمان

 .ندیمشخص نما یصورت توافقاز سود را به ید یسهامدار سهام ممتاز صورت داده و نرخ جد
بودن سااهام ممتاز با سااود  یاز شاابهه ربو  توانینم رساادینظر مبودن سااهام ممتاز قابل حل باشااد، به یاگر اشااکال غرر  یول
 افتیدر ( و یحکم یادیخاد )ز  ازاتیامت یقرض با اعطا ینوع از سااهام، در واقع نوع نیا»چرا که  افت؛ی یشااونده پاسااخ مناساابجمع

سهامدار ممتاز نسبت به ضرر  رو،نیاز ا باشد؛یبنگاه م یشرکت، جهت کاهش بار ثابت مال ازنامه( متناسب با تر ینیع یادیسود ثابت )ز 
صون م شرکت م سارت  سودها یتا تراز مال ماندیو منتظر م ماندیو خ شود و  سال عقب یشرکت مثبت   افتیدر  یآت یهاافتاده را در 

سود  ایشونده بودن سهام ممتاز با سود ثابت جمع یاشکال ربو  گفته،شیپ کالرو علاوه بر دو اش نی(. از ا28: 1394 ،یی)طباطبا« کند
 .ماندیم ینشده باقشونده همچنان حلجمع یمشارکت
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 (سهامی خاص های)در شرکت سهام یک شریک به رضایت تمام شرکا اشتراط انتقال

آن را به  توانینموده است که نم حیگذار تصر مجاز شمرده شده و قانون گرانیانتقال سهام به دعام، نقل و  یسهام یهادر شرکت
مذکور  جواز و عدم جواز اشتراط انیخاد، م یسهام یها(؛ اما در شرکت41 مشروط کرد )ق تجارت، م رهیمد ئتیه ای گرانید تیرضا

س شده ا ستدلال که ماده  نیبا ا ی. برختاختلاف نظر واقع  سهام 41ا شرکت  شتراط در  سته  رمجازیعام را غ یقانون تجارت، تنها ا دان
 (.138: 1398خودکار،  و یاند )صقر خاد داده یاست، نظر به جواز آن در شرکت سهام

صف کیرا  41عبارت ماده  گر،ید یاعده صف هیجمله و سته و جمله و شمرده هیدان  دگاهیاز د جه،ینتاند؛ در را فاقد مفهوم مخالف بر
به موافقت  یاز یانتقال سااهام بانام ن یخاد لحاظ کرد و در صااورت اطلاق، برا یشاارکت سااهام یحکم مخالف را برا توانیآنان نم

 (.138: 1398خودکار،  و یبود )صقر  نخواهد یمصوبه مجمع عموم ای رانیمد
چرا که هرچند در ظاهر به بحث  رفت؛یآن را پذ یفقه دگاهیاز د توانینداشااته و نم یمشااخصاا یفقه یظاهراً مبنا یماده قانون نیا
و حق شفعه  یماده قانون نیا انیم یمتعدد یهاتفاوت شودیو احکام شفعه معلوم م فیشباهت دارد، اما با تأمل در تعر « شفعه» یفقه

 .میپرداز یها متفاوت انینموده و سپس به ب فیابتدا حق شفعه را تعر  هت،ج نیوجود دارد. به هم
 کیخود داشته باشد، شر  کیاز شر  ریغ ،یگر یقصد فروش سهم خود را به شخص د کیاز دو شر  یکیشفعه آن است که اگر  حق

 (.589 :1392، ینیخم ی)موسو  دینما یدار یخر  یشده را از مشتر سهم فروخته مت،یبا همان ق تواندیم گرید
 نیشرکا، از ا یتمام تیبر اشتراط انتقال سهام افراد به رضا یشفعه و ماده قانون تجارت مبن یمقوله فقه انیها ماز تفاوت یبرخ اما

 است: لیقب
 یتمام ،یماده قانون نی(، اما ا590: 1392، ینیخم یوجود دارد )موسااو  کیشاافعه فقط در فرض فروش سااهم توسااط شاار  حق

 .دینمایشرکا م ریسا ترضای به مشروط را …و  هیالشرکه، اعم از هبه، صلح، مهر انتقال سهم یهاراه
 ،یماده قانون نیکه ای(، در حال590: 1392، ینیخم ی)موسو  شتریدو نفر باشد، نه ب انیوجود دارد که شرکت م ییشفعه در جا حق

 از دو نفر است. شیب یکانیدهنده وجود شر جمع آورده و نشان غهیشرکا را با ص تیرضا
 دینما یدار یخر  گانهیفروش به ب متی( را با همان قگرید کیسااهم فروشاانده )شاار  ک،ید شاار وجود دارد که خو یشاافعه زمان حق
سو  سهم را به ،یماده قانون نیدر ا ی(، ول593-592: 1392، ینیخم ی)مو ست،  یصورت مطلق به تمامحق منع انتقال  شرکا داده ا

 خود را نداشته باشند. کیشر سهم  یدار یهرچند خودشان قصد خر 
صورت قانون تجارت به ی(، ول592: 1392، ینیخم یمسلمان باشد )موسو  دیکه قصد استفاده از حق شفعه داشته باشد، با یکس

 کافر. ایشرکا مسلمان باشند  ریکه سارا داده است، اعم از آن شانکیمطلق به شرکا اجازه منع انتقال سهم شر 
(، در 589: 1392، ینیخم یاز شرکت مذکور بفروشد )موسو  گانهیب سهم خود را به فرد ک،یشر  کیاست که  ییشفعه در جا حق

شر  کیشر  کیکه طبق قانون تجارت، اگر یحال سهم خود را به  صد فروش  سا گرید کیق شد،  شته با مانع از  توانندیشرکا م ریخود دا
 .شوندالشرکه فروش و انتقال سهم

سهام  یماده قانون نیا انیشده مگفته یهاتوجه به تفاوت با شتراط انتقال  شفعه، ا شرکا توج تیبه رضا کیشر  کیو حق   هیتمام 
منوط » رایندارد؛ ز  زین یو اقتصااد یحقوق هیندارد، توج یفقه هیکه توجشارط، علاوه بر آن نینداشاته و قابل قبول نخواهد بود. ا یفقه

سهام به م سرماو قفل یمجامع، از آن جهت که به زندان ای رانیمد وافقتکردن انتقال   رشیقابل پذ شود،یم یسهامدار منته هیشدن 
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سهامداران اقل تیدارندگان اکثر  شودیسبب م یشرط نچنی … ستین ست  شرکت  تیسهام، د صرف مخالفت با خروج آنان از  را به 
 (.138 :1398خودکار،  و ی)صقر « واگذار کند تیبه اکثر   اند  ییسهام خود را به بها تیاقل ب،یترت نیبسته تا به ا

 های مواجهه با اشکالات یادشدهروش

 یارهایمع ریها، گرچه از نظر ساشرکت نیپرداخته شد. ا یسهام یهاشرکت یشناسبیابتدا به صورت مفصل به آس ق،یتحق نیدر ا
 نیقرار گرفت. در مواجهه با ا یفقه مورد بررس چهیدچار مشکل هستند، اما در مقاله حاضر، اشکالات آنها صرفاً از در  زیکتاب و سنت ن

 ممکن است: کردیواشکالات، دو نوع ر 

 رویکرد رایج

فقه را در موضااع انفعال قرار  کرد،یرو نیاند. اشااده برآمدهاز اشااکالات مطرح یقساامت ایاز محققان در صاادد پاسااخ به تمام  یبرخ
که در صاادد  یمساالّم اساات؛ لکن عمده محققان یاز نگاه فقه د،یگرد انیعقد شاارکت ب یحاضاار برا قیکه در تحق ی. ضااوابطدهدیم

اند از طرق مختلف، تلاش نموده لیدل نیذکر کرده و به هم یمتعدد یهاتیها مز شرکت نیا یبرا ند،او حل مشکل برآمده ییگوپاسخ
 (.382: 1384 ان،ینمونه: موسو یکنند )برا حیعملکرد آنها را تصح

ها حل شاااود. آن یمشاااکلات فقه دیها مطلوب بوده و تا حد ممکن باشااارکت نیان آن اسااات که امحقق نیا فرضشیپ ن،یبنابرا
 گاهچیمتعهد شااوند که ه یگر یسااهامداران در ضاامن عقد لازم د»که  انددهیعق نیبودن عقد شاارکت بر ا زیعنوان نمونه، در مورد جابه

 (.394: 1384 ان،ی)موسو «ندیفروش سهام اقدام نما قید، از طر از شرکت را داشته باشن خروجنکنند و چنانچه قصد  میتقس یتقاضا
به اشکالات  ییگونموده و در صدد پاسخ ریتعب« مدرن یاقتصاد یهانظام ساتیتأس»به  یسهام یهااز شرکت زیاز محققان ن یکی

ست )د ش نی(. در ا109: 1399 انت،یبرآمده ا ستا، بخ شکالات را در نگاه اول وارد، ول یرا ست. برا تیدر نها یاز ا سته ا  یقابل رفع دان
 یهاتیبا دارا بودن محدود یدانستن سهام شرکت سهام دیجد زیو ن یاز سهامداران را از دو راه حکم حکومت یرخب تیمثال، عدم رضا

 نموده رفع …به تعلق خمس و  نیقیموارد از راه عدم  شاااتریخاد، قابل حل دانساااته و مشاااکل تعلق خمس به اموال شااارکا را در ب
از  یجنون برخ ایمرگ  زیاز اشاااکالات، مانند رجوع ساااهامدار از اذن خود و ن یبرخ(. لکن محقق مذکور 123: 1399 انت،دی)اسااات

ص سته و تو ست. ا هیسهامداران را وارد دان صلاح آن کرده ا ص ش،یگرا نیبه ا ها را مبنا قرار داده، آن را چالش شرکت یحقوق تیشخ
 (.131: 1401 انت،یدانسته است )د خقابل پاس اتیبا بحث اعتبار  زیاشکال را ن نیادانسته و البته  ییمبنا

با  یکساا یوقت»عنوان شاارط جواز تصاارف در اموال شاارکت، آن اساات که: شاارکا، به ۀاز محققان در مورد لزوم توافق هم یبرخ باور
بر  یر یگمیشرکت، از جمله تصم یمقررات داخل قتیدر حق کند،یسهام م دیاقدام به خر  یسهام یهااطلاع از ضوابط و مقررات شرکت

 میتقس یتقاضا یبه معنا تیاکثر  یکه مخالفت او با رأیتا زمان نیاست؛ بنابرا رفتهیشرط ضمن عقد پذ نعنوارا به تیاکثر  یاسا  رأ
ضا شد، به مقت ضمن عقد جا یلزوم وفا یشرکت نبا شرط، ولو در  ست که به نت ز،یبه  شد تیاکثر  یرأ جهیلازم ا سو« ملتزم با  ان،ی)مو

1384 :395.) 
ساختارها  گونهنیشده است. ا یآن نظام طراح شمندانیبر اسا  تفکر خاد اند یگفت هر نظام اقتصاد دینگاه با نیپاسخ به ا در

صاد شهیر  زین سا  تدو نیبر ا زین نیشده و قوان فیتعر  ییهاقالب نیدر چن هاتیفعال دهعم یحاکم دارند و وقت یدر نوع نظام اقت  نیا
ست، مرد دهیگرد ساختارها در نظام بانک یامردم محکوم مجموعه قت،ی. در حقندینما نیناچارند در برابر آن تمک ما سرما ،یاز   ه،یبازار 

 نشده است. ترعای شانحقوق هاآن غالب در که هستند …و  مهیب یهاشرکت



 

 

 
 1405، 1، شماره 2 دوره ،اقتصادای رشتهمطالعات بین

 

84 

شرکت توان گفت در رویکرد رایج، حفظبندی میدر یک جمع ضروری و ساختار  ستند،  صاد غرب ه سهامی که مبتنی بر اقت های 
سالار مورد تأیید های ممکن استفاده شده و قسمت عمده اقتصاد سرمایهلازم فرض گردیده، برای مشکلات فقهی مسلّم از تمامی راه

ر راسااتای اهداف اقتصااادی اساالام تشااریع قرار گرفته اساات. بر این اسااا ، مجموع احکام و راهکارهای اقتصااادی یادشااده که ذاتاً د
وآله( اااا که مورد علیهاللهشوند؛ چرا که اسلام، بر اسا  بیان حضرت رسول اعظم )صلیاند، در این روش به ضد خود تبدیل میشده

ر عموم (. گرچه د137: 1376استناد امام خمینی نیز قرار گرفته است اااا شریعت سمحه و سهله شمرده شده است )موسوی خمینی، 
ها مشروع شمرده شده، اما در قراردادها، برای تسهیل معاملات مردم، اموری مانند شروط ضمن عقد، استفاده از عقد صلح و مانند این

 مواردی که تراکم شروط و امثال آن ضوابط اصلی را دگرگون سازد و با مقتضای عقد منافات داشته باشد، مطلوب شارع نخواهد بود.
فلساافه انجام یک »توان حکم به صااحت آن عقد داد؛ زیرا راکم شااروط ساابب مخالفت با مقتضااای عقد شااود، نمیکه تدر صااورتی

ضای مزبور  شرطی که ما را به عدم تحقق مفاد قرارداد ملزم نماید، با مقت ست هر  شن ا ست. رو ضای آن ا قرارداد، عمل به مفاد و مقت
صورت وفای به این قر  شت و در این  صلی، عمل به خود منافات خواهد دا صود ا ست و چون مق سازگار نی شده  شرط یاد ارداد با تقید به 

 (.246: 1403نیا، )معصومی« باشدقرارداد است، این شرط صحیح نمی
کننده عدم و بین شاارطی که الزام -کندکه از آن تخلف نمی-در این صااورت بین مقتضااای عقد »شاایخ اعظم نیز فرموده اساات: 

که یا ای نیست از اینوجود دارد و به همین دلیل وفای به این عقد با تقید به این شرط محال است؛ بنابراین چارهتحقق آن است، تنافی 
شرط تابع آن می ست و  صود بالذات ا سقوط هر دو کنیم یا جانب عقد را مقدم نماییم؛ زیرا عقد مق شدحکم به  صاری، « با ق: 1420)ان

44.) 
شن می شریک از اذن خود و بنابراین با اندکی دقت رو شرکا، جواز رجوع  سهامداران … شود که لزوم رضایت همه  سلّم  از حقوق م

های سهامی ناقض این حق ها مصداق احترام به مالکیت خصوصی مشروع است و ضوابط محدودکننده شرکت)شرکا( بوده و همه آن
 شود.مسلّم محسوب می

 ها با ضوابط مسلّم فقهی سازگاری ندارند.این شرکتبه همین جهت، نوآوری مهم مقاله حاضر آن است که 
 در انتهای این قسمت، دو راهکار برای 

 شود.های سهامی مطرح و ارزیابی میحل مسئله جواز عقد شرکت در مورد شرکت

 الف( حل جواز عقد شرکت از طریق اندراج در ضمن عقد خارج لازم

عقود در ضاامن عقد  نیمانند وکالت و شاارکت، آن اساات که ا یزیقود جاحل مشااکل جواز ع یبرا یشاانهادیپ یاز راهکارها یکی
که عرف،  یاشاکال ندارد؛ اما در موارد نفساهیآن اسات که عقد خارج لازم، ف قیتحق یمقتضاا مندرج گردند. ع،یخارج لازم، همانند ب

و در ضاامن آن، اسااقاط  ندیو فروش نما دیرا خر  یارزشااکم زیمثال، اگر چ ی. براسااتین یرفتنیبداند، پذ یعیرطبیرا غ جادشاادهیا بیترک
امور معمولًا بر خلاف  گونهنیگذشااته، ا نی. از ادیآیشاامار مبه مطلوبنا یشاارکت بزرگ را شاارط کنند، از نظر عرف امر  کی حق فسااخ

ضا ست زیعقد ن یمقت ست. م احکام .ا سد ا صالح و مفا سف توانیشارع تابع م  یهاطرف یق تمامحقو تیعقود، رعا نیجواز ا هگفت فل
 یار یحقوق بس م،ییبه عقد لازم نما لیآن را تبد یصورت، اگر با شرط کوچک نی. در اشودیمحسوب م قرارداد است که مصداق عدالت

اااا که  یشرکت سهام لیاز قب ییهادهیدر مورد پد ژهیوامر به نیا مبنا دچار اشکال است. نیاساساً ا ن،یخواهد شد. بنابرا مالیاز افراد پا
مردم هستند و غالباً کمتر از  ۀها معمولًا از تودشرکت نیدارد. سهامداران ا یشتر یب تیاقتصاد را در بر گرفته است اااا اهم هقسمت عمد

مانند شاارکت  یموارد در .ردیگیقرار م بیآساا رضو حقوق آنان در مع شااودیاز افراد واگذار م یار ینصااف سااهام شاارکت به تعداد بساا
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صادن کیکه  ،یسهام سا  عقد  نیبزرگ بوده و بر ا یهاد اقت سوب م زیجا یا شرط تیماه لیتبد شود،یمح  یکوچک، امر  یآن با 
 و مستغرب است. یاز ذهن عرف دیبع

 ب( حل جواز عقد شرکت از طریق حکم حاکم

سلام گر،ید یشنهادیراهکار پ ستفاده از حکم حاکم است. حاکم ا صالح  نیو تأم یاز اخلال در نظم عموم یر یمنظور جلوگبه یا م
 قیتحق ملاحظه .دینما تیمالک یاز فقها، اقدام به الغا یبه نظر برخ یاز موارد صااادر کرده و حت یبرخ حکم به لزوم تواندیم ،یاجتماع

ضر در مورد ا ست که گرچه ول شنهادیپ نیحا سلام یحکم نیچن تواندیم هیفق یآن ا صالح  یصادر کند، اما از آنجا که حاکم ا حافظ م
مسئله  نیروشن است که اگر از منظر حکم حاکم به ا البته .دیوضع نما تیحقوق اقل نیتأم یبرا زین یعموم است، ضرورت دارد ضوابط

 فهیحاکم وظ کند،یم عییرا تض یاو حقوق عده ستیسازگار ن یساختار با ضوابط فقه کیکه  میبرس جهینت نیکه به ایدر صورت م،یبنگر 
 .دینما نیگز یجاو  یاز متخصصان مربوطه، ساختار مناسب را طراح یر یگدارد تا حد ممکن و با بهره

 رویکرد فعال

فقه در  یتمام یعمل ۀفلساااف ،یحکومت در نظر مجتهد واقع ،یاسااالام یجمهور  گذارانیعنوان بنبه ،ینیخمبر اساااا  تفکر امام
شر  یزندگ یایزوا یتمام شان تیب ست. حکومت، ن ضلات اجتماع یفقه در برخورد با تمام یعمل هجنب هدهندا سیس ،یمع و  ینظام ،یا

 نیا هیپا بر (.289: 1378، ینیخم یانساان از گهواره تا گور اسات )موساو  هو کامل ادار  یواقع یئور منظر فقه، ت نیاسات؛ از ا یفرهنگ
تمسک به  یمانند موضوع مقاله حاضر ا به جا یدر موارد ژهیوو در موارد بروز مشکل ا به ردیمبنا قرار گ یلازم است ضوابط فقه نش،یب

جهت، در مورد  نیهم به .ردیقرار گ تیسااااختارها و نهادها در اولو رییتغ کند،یم لیبه ضاااد خود تبد یو گاه یکه عقود را خنث ییهاراه
که از عقد  ینمونه، در غالب موارد ی. برامیینما حیتصح یها را از هر راهد آنو عملکر  نیندارد که قوان یضرورت زین یسهام یهاشرکت

ستفاده م ضا شود،یخارج لازم ا ضوابطشودیعقد دگرگون م یمقت شارع با  شرکت و لزوم تأم ی.  ضا نیمانند حکم به جواز عقد   تیر
ست تا زم یتمام شاط حداکثر  نهیشرکا، حقوق همگان را مدنظر قرار داده ا صاد فراهم گردد. از ا یعدالت و ن که  ییهارو، راه نیدر اقت

 یاخلاق یوالا یهافاصااله گرفتن از آموزه زیساابب خروج از عدالت و ن ،یفقه راداتیساااختار موجود ذکر شااده، علاوه بر ا هیتوج یبرا
 .شودین اسلام میمب نید

س کنندگاننیتدو سا سلام یدر جمهور  یقانون ا صاد نیز همان ابتدا به اا زین یا شته، نظام اقت شور را بر پا یمهم توجه دا سه  یۀک
ص یتعاون ،یبخش دولت صو صح یزیر با برنامه یو خ ستوار نموده حیمنظم و  سا سا صل  ،یاند )قانون ا ضوابط  یکی نی(. همچن44ا از 

صاد سلام یاقت شتغال کامل و قرار دادن  دنیمنظور رسهمه، به یو امکانات کار برا طیشرا نیتأم»اند: ن برشمردهیرا چن ینظام ا به ا
سا سان ههم اریکار در اخت لیو ستند ول یک سا یکه قادر به کار ه شکل تعاون لیو شروع  ایاز راه وام بدون بهره  ،یکار ندارند، در  هر راه م

بزرگ  یکارفرما کیصورت و نه دولت را به شود یخاد منته ییهاثروت در دست افراد و گروه اولکه نه به تمرکز و تد یاگونهبه گر؛ید
شور در هر  یعموم یزیر حاکم بر برنامه یهاضرورت تیبا رعا دیاقدام با نیمطلق درآورد. ا صاد ک صورت گ کیاقت   «ردیاز مراحل رشد 

 (.43اصل  ،ی)قانون اساس
 
 

 



 

 

 
 1405، 1، شماره 2 دوره ،اقتصادای رشتهمطالعات بین

 

86 

 گیرینتیجه

 لیبه دل گر،ید یکشااور هسااتند و از سااو  یرساااختیکلان و ز  یهااز طرح یبخش مهم یسااو مجر  کیاز  یسااهام یهاشاارکت .1
نهادها و  ریهمانند ساااا رو،نیجامعه دارند. ازا یبر روابط اقتصااااد یااز ساااهامداران، آثار گساااترده یاز شااامار فراوان یبرخوردار 

 . سازگار باشد یفقه یحاکم بر آنها با احکام و مبان قرراتلازم است ساختارها و م ،یاقتصاد یهاتیفعال
ها و قواعد شرکت نیمقررات حاکم بر ا انیموارد، م یکه در برخ دهدینشان م یسهام یهاو عملکرد شرکت نیقوان یفقه یبررس .2

 موارد آن عبارت است از: نیتر که مهم شودیعدم تطابق مشاهده م ینوع ،یفقه
 ست، ب شر  تیبه نظر اقل یتوجهینخ صرف در مال  ،یبق قواعد فقهکه طیبودن آنان؛ در حال کیسهامداران با وجود  ت

و حرام خواهد  یعدوان یتصرف نیچن ک،یشر  کی یحت تیشرکا بوده و در صورت عدم رضا یتمام تیمشاع منوط به رضا
 بود.

  یهاکه در عمل، در شاارکتیدر حال ؛یفقه یمبان یاز شاارکا بر اسااا  برخ یکیدوم، بطلان شاارکت در صااورت فوت 
  .ابدییشرکت ادامه م تیشرکت فوت کنند، اما فعال تیاز سهامداران در طول فعال یممکن است برخ یسهام

 موجب اشاااکال در  تواندیآنان که م تیبدون رضاااا ریخساااارت تأخ لیتحم ایاز ساااهامداران  یساااوم، فروش اموال برخ
 تصرف در اموال مشتر  گردد. تیمشروع

 ریموجب تعلق حق غ تواندیم جهیدم پرداخت آن، که در نتساااهامداران و ع یچهارم، احتمال تعلق خمس به اموال برخ 
 شرکت شود. هیبه سرما

 امکان  ل،یجواز عزل وک یسااهامداران اساات، اما برخلاف قاعده فقه لیدر حکم وک رهیمد ئتیمساائله که ه نیپنجم، ا
 سهامداران وجود ندارد. تیعزل آنان توسط اقل

  نیچن ،یسهام یهاشرکت یکه در ساختار حقوقیموکل در فقه، در حال یهوشیب ایششم، بطلان وکالت با مرگ، جنون 
 .شودینم رهیمد ئتیه اریموجب زوال اخت یامور 

 تیشرکا و رضا یسهامداران که ممکن است با اصل تساو  ریسهام ممتاز با حقوق متفاوت نسبت به سا ینیبشیهفتم، پ 
 .ردیقرار گ یآنان محل تأمل فقه

  موجب محدود شدن  تواندیشرکا که م ریسا تیخاد به رضا یسهام یهاانتقال سهام در شرکتهشتم، مشروط شدن
 مالک در نقل و انتقال مال خود شود. اریاخت

مختلف،  یفقه یرهایبا تفسا کوشادیکه م یانفعال یکردیقابل تصاور اسات: نخسات، رو کردیاشاکالات، دو رو نیدر مواجهه با ا .3
سازگار نباشد. در  یعدالت اقتصاد ای عتیگاه با مقاصد شر  هاهیتوج نیکند، هرچند ا هیرا توج یسهام یهاساختار موجود شرکت

 عت،یو مقاصااد شاار  یفقه اقتصاااد یکه بر اسااا  آن، لازم اساات با توجه به مبان داردقرار  یفعال و اصاالاح یکردیمقابل، رو
 عییشود و هم از بروز ظلم و تض لیتسه یاقتصاد یهاتیتا هم فعال ردیها صورت گشرکت نیدر ساختار و مقررات ا ییهایبازنگر 

 ها است.حوزه فقه اقتصاد و فقه شرکت در ترقیعم یهاپژوهش ازمندیامر، ن نیگردد. تحقق ا یر یحقوق سهامداران جلوگ

 منابع

 (. قم: المؤتمر العالمی بمناسبة الذکری المئویة الثانیة لمیلاد الشیخ الأنصاری.6و  5، 2، 1)ج  المْکاسبق(. 1420انصاری، م. )
 الله العظمی بروجردی.(. مؤسسه آیت1)ج  استفتائاتش(. 1388بروجردی، ح. )
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ها؛ مطالعه تطبیقی ظام اداره شرکتهای سهامی عام بر مبنای ن(. حقوق اقلیت در شرکت1397پور، ب.، عباسی سرمدی، م.، و عابدینی، ح. )تقی

 .19( 2، )پژوهشنامه حقوق اسلامیدر حقوق ایران و آمریکا. 
شهیدی،  . م. ) سروآبادی، ن.، و  سهام و قرارداد واگذاری آن. –(. بازپژوهی فقهی1394جعفری خ صلنامه تحقیقات حقوقی ماهیت اوراق  دو ف

 .5( 1، )مالی اسلامی
 (.27، )اصولی–جستارهای فقهیشرکت سهامی عام در تحلیل فقهای معاصر امامیه. (. 1401دیانت مقدم،  . ع. )

 )محمود بستانی، محقق(. منشورات الحرمین. المراسم العلویه و الاحکام النبویه فی الفقه الامامیهق(. 1404دیلمی،  . ح. )
 (.23/9/1404)تاریخ دسترسی:  4912n.ir/gb2https://bشده از آبان(. بازیابی 23، 1388الله سبحانی. )در  خارج آیت

 خمینی.. مؤسسه تنظیم و نشر آثار امامدلیل تحریرالوسیله )الشرکه و القسمه(ق(. 1427سیفی مازندرانی، ع. ا. )
 (.82، )فصلنامه تحقیقات حقوقی(. امتیازات و انواع سهام ممتاز. 1397شجاعی آرانی،  .، و گهرسودفرد، ن. )

های ساااهامی و ایجاد تعادل میان منافع ساااهامداران اکثریت و اقلیت. ش(. کارایی قاعده اکثریت در شااارکت1398صاااقری، م.، و خودکار، ر. )
 .8(28، )فصلنامه پژوهش حقوق خصوصی

 السلام لإحیاء التراث.البیت علیهم. مؤسسه آلالمناهلتا(. طبایی )مجاهد(، م. ع. )بیطبا
 . 12(24، )پژوهشی جستارهای اقتصادی ایراندوفصلنامه علمی(. تحلیل فقهی اقتصادی سهام ممتاز. 1394طباطبایی، د. )

 .22(4، )ر فقهفصلنامه کاوشی نو دها. (. خمس سرمایه و منافع شرکت1394طباطبایی، م. )
 )با همکاری سید محمد کاظم یزدی(. نشر زهیر یوسف الدروره. مباحث فقهیهق(. 1419طباطبایی قمی، ت. )

 (. مرکز نشر علوم اسلامی.1)سید مصطفی محقق داماد، ویراستار( )ج  سؤال و جوابش(. 1376طباطبایی یزدی،  . م.  . )
شی(العروة الق(. 1419طباطبایی یزدی،  . م.  . ) صحح( )ج  وثقی فیما تعم به البلوی )المح سبزواری، م سنی  شارات 5)احمد مح (. دفتر انت

 اسلامی.
 –اصااغر مروارید، مصااححان(. دار التراث )محمدتقی مروارید و علی اللمعه الدمشقققیه فی فقه الامامیهق(. 1410عاملی، م. ب. م. )شااهید اول(. )

 الدار الاسلامیه.
 .2(1، )اقتصاد تطبیقی(. بررسی تطبیقی معاملات بازار بور  با عقود اسلامی. 1394بری، م. )الهدی،  .  .، و اکعلم

 (. نشر هجرت.2؛ چ 5)مهدی مخزومی و ابراهیم سامرایی، مصححان( )ج  کتاب العینق(. 1410فراهیدی، خ. ب. ا. )
 .145–127(، 2)3، مطالعات حقوق تطبیقی شده در بور .(. ماهیت حقوقی سهام پذیرفته1391غمامی، م.، و ابراهیمی، م. )

 .1358 .قانون اساسی جمهوری اسلامی ایران
 ، انتشارات دارالحدیث، 3،ج ةمحمدي ري شهري، الشیخ محمد، میزان الحکم

 . مؤسسه فرهنگی مطالعاتی الزهرا علیهاالسلام.استفتائاتش(. 1394مظاهری، ح. )
 . پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامی.قراردادهای سوآپ بررسی فقهی اقتصادی(. 1403نیا، ع. )معصومی

 . نشر نجات.نهج الرشادق(. 1431موسوی اردبیلی، ع.  . )
 (. منشورات مدرسه دارالعلم.1)سید محمدتقی موسوی خویی، مقرر( )ج  الوثقیمبانی العروهق(. 1409موسوی خویی، ا. )

 خمینی.سسة تنظیم و نشر آثار امام(. مؤ1)ج  الوسیلهتحریرش(. 1392موسوی خمینی، ر. )
 (. دفتر انتشارات اسلامی.8؛ چ 1هاشمی خمینی، مصحح( )ج )سید محمدحسین بنی توضیح المسائل )محشی(ق(. 1424موسوی خمینی، ر. )
 خمینی.(. مؤسسه تنظیم و نشر آثار امام5)محمدحسن مرتضوی لنگرودی، ویراستار( )ج  جواهر الأصولش(. 1376موسوی خمینی، ر. )
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Media economics, as an interdisciplinary field, has been profoundly influenced by digital 

transformation, emerging technologies, and changes in consumer behavior. This study 

aims to identify and prioritize the drivers affecting the future of media economics in Iran. 

A mixed quantitative-expert approach was employed, combining the fuzzy Delphi and 

COCOOSO methods for screening and ranking the drivers. Initially, 21 potential drivers 

were identified through a comprehensive literature review and interviews with 10 media 

experts. Subsequently, using the fuzzy Delphi method and a threshold value of 0.7, 10 

key drivers were selected for the final analysis. 

The selected drivers include digitalization of media, data analytics and artificial 

intelligence, transformation of media ownership structures, investment in technological 

infrastructure, platform economy, novel revenue models, media policy reform, social 

network growth, behavioral media economics, and political economy of media. Expert 

survey data were collected on a 10-point scale and analyzed using the COCOOSO 

method. The results revealed that digitalization of media, data analytics and AI, and 
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comparatively lower roles. 
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ownership structures. This study provides an analytical framework and identifies key 
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emphasizes the necessity of a comprehensive approach integrating technology, policy, 

economic factors, and consumer behavior for the future of media economics. 
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 یو کوکوسو برا یفاز  یدو روش دلف بیمحور بهره برد و از ترکخبره- یکم کردیانجام شد. مطالعه حاضر از رو رانیدر ا
 ۲۱نفر از خبرگان حوزه رسانه،  ۱۰و مصاحبه با  یعلم نهیشیاستفاده شد. ابتدا با مرور پ هاشرانیپ یبند غربال و رتبه

 لیتحل یمهم برا شرانیپ ۱۰، 7/۰حد آستانه  نییو تع یفاز  ی. سپس، با استفاده از روش دلفدیگرد ییشناسا شرانیپ
 انتخاب شدند. یینها

ها، رسانه تیتحول ساختار مالک ،یها و هوش مصنوعداده لیها، تحلشدن رسانه یتالیجیمنتخب شامل د یهاشرانیپ
 ،یارسانه یگذار استیتحول س ،ییزادرآمد نینو یهامدل ،یاقتصاد پلتفرم ،یفناور  یهارساختیدر ز  یگذار هیسرما

خبرگان  یسنجحاصل از نظر یهارسانه بودند. داده یاسیس ادو اقتص یارسانه یاقتصاد رفتار  ،یاجتماع یهارشد شبکه
ها داده لیها، تحلشدن رسانه یتالیجینشان داد که د جیشدند. نتا لیو با روش کوکوسو تحل یآور جمع ییتا۱۰ فیدر ط

رسانه  صاداقت ندهیآ نییرا در تع تیو اولو تیاهم نیشتر یب بیها به ترترسانه تیو تحول ساختار مالک یو هوش مصنوع
 اثرگذار اما با شدت کمتر داشتند. یهانقش زین هاشرانیپ ریدارند. سا
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و  آوردیرا فراهم م گذارانهیو سرما یارسانه رانیمد گذاران،استیس یبرا یراهبرد یر یگمیتصم نهیزم ،ید یکل یها
 است. یاقتصاد رسانه ضرور  ندهیآ یکننده برااقتصاد و رفتار مصرف است،یس ،یکه نگاه جامع به فناور  دهدینشان م
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 مقدمه

کنند. با دهی افکار عمومی، انتقال اطلاعات و ایجاد ارزش اقتصاااادی ایفا میها در جهان معاصااار نقش کلیدی در شاااکلرساااانه
ساانتی رفته و به بخشاای حیاتی از ساااختار رسااانی ها فراتر از اطلاعهای اجتماعی، نقش آنهای دیجیتال و شاابکهگسااترش رسااانه

های راهبردی تبدیل اقتصادی و فرهنگی جوامع تبدیل شده است. اقتصاد رسانه با محوریت توجه، داده و تولید محتوا، به یکی از حوزه
؛ 2024و همکاران،  1کار تأثیر مساااتقیم دارد یآریدوروهای کسااابهای درآمدی و مدلشاااده اسااات که بر نحوه تعامل کاربران، جریان

 .(2025و همکاران،  3؛ زکری2025، 2مایرهیت
های ها و رفتاردهی هویت فرهنگی، نگرشگذار هستند، بلکه در شکلها نه تنها بر اقتصاد تأثیردهند که رسانهتحقیقات نشان می

(. همچنین، تحول دیجیتال و ظهور 2025، 5 والِتو  اسااتراوچینسااکی-نایدرساا؛ ا2025، 4 و موتساااتهبه اجتماعی نیز نقش دارند یماته

و  6های جدید درآمدی شااده اساات ی ان های نوین باعث تغییر ساااختار بازار رسااانه، افزایش تمرکز اقتصااادی و ایجاد فرصااتفناوری

شران2024، 7؛ چالابی2024همکاران،  شناخت پی ساز(. بنابراین،  سانهکاروها و  صادی ر سی اثرات آنها و بر های اقت صاد، ر ها بر اقت
 .فرهن  و جامعه، به عنوان یک مسئله علمی و کاربردی، ضرورت پیدا کرده است

کند. یافته متمایز میهای توسعههای خاصی مواجه است که آن را از بسیاری از کشورها و محدودیتاقتصاد رسانه در ایران با ویژگی
ها کنند و سهم بخش خصوصی در مدیریت و توسعه رسانهدولتی فعالیت می الکیت دولتی یا نیمهها در ایران تحت مبخش عمده رسانه

ای به شکل کامل توسعه نیابند و کار رسانهوهای نوین کسبهنوز محدود است. این وضعیت باعث شده جریان درآمدی مستقل و مدل
های (. در مقابل، کشااور1400و همکاران، دیجیتال محدود باقی بماند یقنبریهای های اقتصااادی ناشاای از نوآوری و فناوریفرصاات

صی در رسانه صو سترده بخش خ ضور گ شرفته از تنوع منابع درآمدی و ح ستهها بهره میپی اند محیطی رقابتی و نوآورانه برای برند و توان
 .اقتصاد رسانه ایجاد کنند

شان میپژوهش صاد، فرهن  و افکار عمومی نیز تنها نقش اطلاع ها نهدهند که رسانهها ن ستقیم بر اقت رسانی دارند، بلکه تأثیر م
گیری از های اجتماعی نشااان دادند که بهره( با طراحی مدل اقتصاااد رسااانه در صاانایع خلا  شاابکه1400ی و همکاران دارند. شااریفی

( تأکید دارند که 1398ایجاد کند. همچنین، حنجری و همکاران یهای اقتصاااادی مهمی تواند فرصاااتهای نوین دیجیتال میظرفیت
سانی می سرمایه ان سانه با فرهن ، ورزش و  ستانتعامل ر صادی ا شد اقت شد. علاوه بر این، کمالیتواند ر پور و های ایران را بهبود بخ

های زایی در اقتصاااد رسااانه اساات و ظرفیتدرآمدهای نوین اند که فروش محتوای آموزشاای یکی از شاایوه( نشااان داده1388باغ یقره
 .کندها ایجاد میای برای رسانهاقتصادی تازه

ها ای برخوردار است. رسانههای بالقوه، پرداختن به اقتصاد رسانه در ایران از اهمیت ویژههای موجود و فرصتبا توجه به محدودیت
ستفاده از مدل سببا ا صاد رفتاری میرویکرد کار ووهای نوین ک زایی خود را افزایش دهند و هم نقش فرهنگی توانند هم درآمدهای اقت
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(. همچنین، با توجه به روند جهانی دیجیتالی شااادن و اقتصااااد پلتفرمی، 1401ئیان، خواجه وو اجتماعی خود را تقویت کنند یکریمی 
سانه میتحلیل و برنامه صاد ر صتتواند ریزی در حوزه اقت صادی، فرهنگی و اجتماعی قابل توجهی فراهم آورد و زمینهفر ساز های اقت

 .توسعه پایدار این حوزه در کشور باشد
دهی افکار های کلیدی در توسعه اقتصادی، فرهنگی و اجتماعی جوامع، نقش مهمی در شکلاقتصاد رسانه به عنوان یکی از حوزه

کار وهای کسااابهای اجتماعی، تحول در مدلهای دیجیتال و شااابکهمدی دارد. ظهور رساااانههای درآعمومی، تولید محتوا و جریان
مایر، ها ایجاد کرده اساات یهیتهای جدیدی را برای رسااانهها و چالشگیری اقتصاااد توجه و اقتصاااد پلتفرمی، فرصااتساانتی و شااکل

دولتی اساات و ظرفیت  ها دولتی یا نیمهر ایران، ساااختار غالب رسااانه(. د۲۰۲5؛ زکری و همکاران، ۲۰۲4، و همکاران ؛ آریدور۲۰۲5
صی و نوآوری صو صادی هنوز محدود بخش خ ستهای اقت شده بهره ا سعه برداری از فرصتکه موجب  صادی رسانه کمتر تو های اقت

تحلیل اقتصااااد رساااانه و شاااناساااایی دهند که ها نشاااان می(. پژوهش۱4۰۰، و همکاران ؛ شاااریفی۱4۰۰، و همکاران یابد یقنبری
ها، به توسعه فرهنگی و اجتماعی کشور نیز کمک کند یماته و تواند علاوه بر افزایش درآمد و کارایی اقتصادی رسانههای آن میپیشران

پایدار آن، ضرورت های توسعه (. بنابراین، بررسی وضعیت اقتصاد رسانه و ارائه راهکار۱398، و همکاران ؛ حنجری۲۰۲5موتساتهبه، 
با  .(۲۰۲4؛ چالابی، ۱4۰۱ئیان، گذاری مؤثر در این حوزه را تساااهیل کند یکریمی و خواجهتواند سااایاساااتعلمی و کاربردی دارد و می

 الات پژوهش حاضر عبارتند از:ؤستوجه به مطالب مذکور، 
 های موثر بر آینده اقتصاد رسانه در ایران کدامند؟پیشران .۱
 ثر بر آینده اقتصاد رسانه در ایران به چه صورتی است؟ؤهای مپیشران درجه اولویت .۲

 مبانی نظری

 یارتباط یهایفناور  ،یاقتصاد یهاساختار انیبه مطالعه رابطه متقابل م ،یارشته انیم یهااز حوزه یکیاقتصاد رسانه به عنوان 
 یهایدگرگون ،یااز اقتصاااد شاابکه یو تحولات ناشاا تالیجید یهاحوزه با ظهور رسااانه نی. اپردازدیم یامصاارف رسااانه یهاو الگو

درک  دیبلکه با ساات،ین نهیدرآمد و هز  ی(، اقتصاااد رسااانه صاارفاد محدود به بررساا۲۰۲3ی 1را تجربه کرده اساات. به باور آلباران یاساااساا
راسااتا،  نی. در همردیدر بر گ زیرا ن تالیجید طیرفتار مخاطبان در مح رییو تغ یارسااانه یهایگذار اسااتیبازار، ساا دهیچیپ یهاییایپو
 اند.کرده دیتأک یارسانه عیصنا یتحولات ساختار  نییتب یبرا دیجد یهاهی( بر ضرورت توسعه نظر ۲۰۰6ی 2 و بائر یسیلِ 

 3کیکار است. زردوکسب یهاساختار بازار و مدل رییدر تغ نینو یهایاقتصاد رسانه، نقش فناور  اتیدر ادب نیادیاز مباحث بن یکی
محتوا را متحول  عیو توز  دیتول ندینه تنها فرا تالیجید یهاکه رسااانه دهندیظهور نشااان منو یها( در کتاب رسااانه۲۰۰5و همکاران ی

 یاجتماع یهاپرسرعت، رسانه نترنتیبا گسترش ااند. نموده فیتعر  باز زیصنعت را ن نیارزش در ا رهیت رقابت و زنجیاند، بلکه ماهکرده
شکل  «یمصرف مشارکت»و « اقتصاد توجه»چون  ییهاکننده کمرن  شده و الگوو مصرف کنندهدیتول انیهوشمند، مرز م یهایو گوش

 (.۲۰۱5 ،4 نوننیو ه اننیگرفته است یروتسال
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( معتقدند ۲۰۱۱ی 1نسااکیو و نیدارد. ج کنندهنییتع ینقشاا یجهان تیساااختار قدرت و مالک ز،یرسااانه ن یاساایمنظر اقتصاااد ساا از
صنا سانه عیتحولات  ش یار س ست،یفناورانه ن یهاشرفتیاز پ یتنها نا ستیبلکه متأثر از  صاد ها،ا ساختار یمنافع اقت قدرت  یهاو 

ست. در هم یجهان ستا، دِ  نیا ست-رودویزکیو ا ستوسبو را شرکت۲۰۱9ی 2 وییکا سوم به  یبزرگ فناور  یها( به نقش   GAFAMمو

و  یاطلاعات یهاانیکنترل بر جر  ،یارسااانه یهاکه با ساالطه بر بازار کنندی( اشاااره مکروسااافتیآمازون و ما ساابوک،ییگوگل، اپل، ف
 اند.را در دست گرفته یاقتصاد
( ۲۰۱4ی 3نیرو است. فرانکلبهرو یاقتصاد یهایثباتیشدن و ب یتالیجیاز د یناش یهااقتصاد رسانه با چالش ندهیآ گر،ید یسو  از

 یدرآمد  یسنت یهامدل ،یاقتصاد یهاهمراه با بحران یساز تالیجینشان داده است که د ینگار روزنامه ندهیدر پژوهش خود درباره آ
باورند که رقابت  نی( بر ا۲۰۰۰ی 4 نستونیوو  یچو  ن،یغات و اشتراک را به شدت تحت فشار قرار داده است. همچنیها از جمله تبلرسانه

 .روندیتحول در اقتصاد رسانه به شمار م یهامحرک نیتر از مهم شدن، یفناورانه و جهان راتییبر اطلاعات، سرعت تغ یمبتن
 ،یفناور  ییهمگرا ریتحت تأث یگر یاز هر زمان د شیحوزه ب نیا ندهیدارد که آ دیاقتصااااد رساااانه تأک ینظر  یاسااااس، مبان نیا بر

مطالعه  رو،نیخواهد بود. از ا اقتصااادی-یاساایقدرت ساا یهاکنندگان و ساااختاررفتار مصاارف یدگرگون ،یجهان یاقتصاااد راتییتغ
و  یرا شامل شود و هم عوامل نهاد یجامع است که هم ابعاد فناورانه و بازار  یکردیرو ازمندین سانهاقتصاد ر  ندهیمؤثر بر آ یهاشرانیپ

 را مد نظر قرار دهد. یاسیس

 پیشینه پژوهش

های ای پویا در مطالعات ارتباطات و علوم اجتماعی مطرح شااده اساات و نظریهعنوان شاااخه های اخیر بهاقتصاااد رسااانه در سااال
مسائل مالی و مدیریتی صنایع  کند که این حوزه نه تنها به( اشاره می2023. آلباران یاندههای آن ارائه شدکاروگوناگونی برای تبیین ساز

اقتصااااد رساااانه در  هایهکند. نظریها در تحولات اجتماعی و فرهنگی نیز کمک میپردازد، بلکه به درک نقش رساااانهای میرساااانه
 .گیردل میهای بازار، سیاست و فناوری شکند تا توضیح دهند که چگونه تولید، توزیع و مصرف محتوا در بستری پیچیده از نیرواتلاش

ها را از سایر صنایع هایی دارند که آنها ویژگیتأکید دارند که رسانه« نظریه اقتصاد رسانه»( با معرفی 2003و همکاران ی 5الکساندر
ست که موجب می ها، ماهیت اطلاعات بهسازد. یکی از این ویژگیمتمایز می ضا شود الگوعنوان کالای عمومی ا در های عرضه و تقا

سوی دیگر، نظریه شد. از  شته با صنایع دیگر تفاوت دا ساختارهای رسانهرسانه با  صاری، ای بر این باورند که تمرکز مالکیت و  های انح
 .های مصرف هستندای و الگوگیری محتوای رسانهکننده مهمی در شکلتعیین

کنند که ( بر این نکته تأکید می2013ی7 و اسااترومبرگ ( و پرات2004ی 6پردازانی همچون منساالاز منظر اقتصاااد ساایاساای، نظریه
رود. این رویکرد نشان های سیاسی و اقتصادی به شمار میمند در دست نهادترسانه تنها یک صنعت اقتصادی نیست، بلکه ابزاری قدر 

سانه، قدرت و افکار عمدهد که نظریهمی سانه باید رابطه میان ر صاد ر تر همچون های جدیدومی را نیز در نظر بگیرند. پژوهشهای اقت
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های دیجیتال بیش از اند که ارزش اقتصااادی رسااانههای اجتماعی، به این نتیجه رساایده( نیز با تمرکز بر رسااانه2015ی1 و پری ریگی
 .شودها استخراج میلتفرمهایی است که توسط پکه ناشی از تولید مستقیم محتوا باشد، از تعاملات کاربران و دادهآن

ای توجه ( بر اهمیت تمرکز لحظه2008ی 2اند. کرامرمطرح شده« ایهای رسانهاقتصاد رویداد»هایی در حوزه از سوی دیگر، نظریه
درآمد اقتصاااادی بالایی توانند نه تنها هایی میدهد که چنین رویدادای تأکید دارد. او نشاااان میهای رساااانهمخاطبان در جریان رویداد

اقتصااااد  هایهدهد که نظریایجاد کنند، بلکه در ساااطح نمادین نیز ارزش اجتماعی و فرهنگی تولید نمایند. این نوع تحلیل نشاااان می
 .های اجتماعی و سیاسی نیز توجه دارندشوند، بلکه به ارزشرسانه صرفاد به سودآوری مالی محدود نمی

صبریوهای خبدر زمینه رسانه صادی و منطق اجتماعی رسانه2014ی 3ری نیز،  ضاد ذاتی میان منطق اقت کند. بر ها تأکید می( بر ت
های اجتماعی یبرای حفظ مشروعیت آوری( و مسئولیتهای خبری ناچارند میان الزامات بازار یبرای بقا و سوداساس این دیدگاه، رسانه

گانه یکی از مسائل اساسی نظری در اقتصاد رسانه است که همواره مورد توجه پژوهشگران دو و اعتماد عمومی( تعادل ایجاد کنند. این
  .قرار گرفته است

شان می صاد رسانه تحت تأثیر همتحقیقات تجربی اخیر ن سی قرار دارد. در حوزه دهند که اقت سیا زمان عوامل فناوری، اجتماعی و 
های دارد که توجه کاربران در شااابکهکند و بیان میرا معرفی می« ج دوم اقتصااااد توجهمو»( مفهوم 2025مایر یاقتصااااد توجه، هیت

های دیجیتال با دهد که پلتفرمکند. نتایج این تحقیق نشاااان میعمل می« ارز نمادین جهانی»اجتماعی و فراتر از آن به شاااکل یک 
های ای برای مدلهای گساااتردهکنند که پیامداجتماعی تبدیل میای اقتصاااادی و طراحی تعاملات کاربری، توجه را به سااارمایه

 .ای داردکار رسانهوکسب
نه یابی رساااا بازار با  عات مرتبط  طال یافتهم ئه کردهای نیز  کاران یهای مهمی ارا ند. زکری و هم یابی در 2025ا بازار یافتند که  ( در

شناخت برنشبکه صد خرید دارد و رسانههای اجتماعی تأثیر قابل توجهی بر  های دیجیتال به ابزار مؤثری برای د، درگیری مخاطب و ق
رساااانه »( با ارائه مفهوم 2025اند. علاوه بر این، اچاوری یهای در حال توساااعه تبدیل شااادهتوساااعه برند و گساااترش بازار در اقتصااااد

ای مداوم از تولید و ها در چرخهرف محتوا از بین رفته و رساااانههای تولید و مصااادهد که در پارادایم کنونی، مرزتوضااایح می« نهایتبی
 .ای داردهای اقتصادی گستردهکنند که پیامدبازتولید محتوا فعالیت می

ای مهاجرت ( نشااان دادند که پوشااش رسااانه2025اسااتراوچینسااکی و والِت ی-نایدرسااهای اجتماعی و ساایاساای، ااز لحاظ پیامد
توانند ترجیحات سیاسی و اجتماعی را تغییر دهند بلکه میها نه تنها ادراک عمومی را شکل میرا قطبی کند و رسانه هاتواند نگرشمی

سانه( با تحلیل گفتمان2025و همکاران ی 4دهند. همچنین، زاورواین شبکههای ر سیون دریافتند که  سئولیت ای مرتبط با اتوما های م
دهنده پیوند نزدیک اقتصاد رسانه با مسائل اخلاقی ها و تعاملات اجتماعی پیچیده هستند و این امر نشانالگوریتمدر مباحث مربوط به 

 .و حکمرانی فناوری است
های ها اقتصادهای اجتماعی نشان دادند که این پلتفرم( در مرور جامعی بر اقتصاد رسانه2024در سطح کلان، آریدور و همکاران ی

شاااود. کنندگان به شاااکل مساااتقیم تعامل اقتصاااادی دارند و داده به کالای اصااالی تبدیل میکنند؛ کاربران و تبلیغایجاد می طرفه دو
شاادن دیجیتال  شاادن صاانایع یا صاانعتی کنند که تحول دیجیتال از طریق دیجیتالی( نیز تأیید می2024های  ان  و همکاران ییافته
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ای بر صنعت استریمین  نشان داد که این ( در مطالعه2024دی را افزایش دهد. به همین ترتیب، چالابی یتواند کارایی رشد اقتصامی
 .های کاربران ایجاد کرده استهای درآمدی نوینی مبتنی بر اشتراک و دادهصنعت به بخشی از اقتصاد پلتفرمی تبدیل شده و مدل

تعریف ارزش، قدرت و صاااد رسااانه از سااطح محلی تا سااطح جهانی در حال بازدهند که اقتطور کلی، شااواهد تجربی نشااان میبه
 .تعاملات اقتصادی است و آینده آن ترکیبی از اقتصاد توجه، اقتصاد داده و اقتصاد سیاسی رسانه خواهد بود

ل اقتصااادی، فناورانه، ای پیچیده از عوامدهد که این حوزه تحت تأثیر مجموعهمطالعه پیشااینه تجربی اقتصاااد رسااانه نشااان می
رسانی یا سرگرمی نیستند، بلکه به عنوان های اطلاعها صرفاد ابزارها حاکی از آن است که رسانهاجتماعی و سیاسی قرار دارد. پژوهش

در زمینه  (. تحقیقات2025مایر، ؛ هیت2025کنند یماته و موتساااتهبه، های تولید ارزش اقتصااادی، فرهنگی و نمادین عمل میموتور
های سنتی ترین منابع اقتصادی تبدیل شده و مدلهای کاربران به مهمدهند که توجه و دادههای دیجیتال و اجتماعی نشان میرسانه
 ؛ آریدور2025های مبتنی بر اقتصاد پلتفرمی و اقتصاد توجه هستند یزکری و همکاران، ای در حال جایگزینی با مدلکار رسانهوکسب

 .(2024و همکاران، 
های اجتماعی دارند و این امر ارتباط ها و رفتاردهی نگرشها نقش مهمی در شاااکلدهند که رساااانهها نشاااان میهمچنین، یافته

(. در سطح کلان، تحول 2025؛ زاورواین و همکاران، 2025استراوچینسکی و والِت، -نایدرسمستقیمی با اقتصاد سیاسی رسانه دارد یا
صادی و ایجاد فرصتدیجیتال و فناوری ساختار بازار، افزایش تمرکز اقت ست ی ان  و های نوین باعث تغییر  شده ا های جدید درآمدی 

 .(2024؛ چالابی، 2024همکاران، 
ستوار خواهد بودبا توجه به روند صلی ا سه محور ا سانه بر  صاد ر صاد توجه که توجه کاربرا : های موجود، آینده اقت سرمایه اقت ن به 

شوند و اقتصاد سیاسی رسانه که روابط قدرت شود، اقتصاد داده که اطلاعات و تعاملات کاربران به دارایی اقتصادی بدل میتبدیل می
ت که بعدی اس گذار است. بنابراین، برای درک آینده اقتصاد رسانه، نیاز به نگاهی چندهای نهادی بر تولید و توزیع محتوا تأثیرو سیاست

صادی و فناورانه و هم پیامد شمهم ابعاد اقت سی را در نظر بگیرد. این چ سیا شان می های اجتماعی و  سانهانداز ن ها بیش از دهد که ر
ها ها بدون در نظر گرفتن این پیچیدگیاند و تحلیل آنپیش به بازیگرانی کلیدی در اقتصاااد، فرهن  و ساایاساات جهانی تبدیل شااده

 .د بودناقص خواه
صاد رسانه، مدل سبتحقیقات متعددی در ایران به بررسی اقت صادی پرداختهای و تأثیر رسانهکار رسانهوهای ک اند. ها بر رشد اقت

های اجتماعی، نشان دادند ای برای صنایع خلا  در شبکه( با طراحی یک مدل اقتصاد رسانه1400ی و همکاران برای مثال، شریفی
تواند علاوه بر افزایش درآمد، موجب توساااعه نوآوری و کارآفرینی در این صااانایع های دیجیتال میهای رساااانهگیری از ظرفیتکه بهره

های اجتماعی و تحلیل ساااختاری مدل انجام شااد و نشااان داد تعامل های شاابکهشااود. این تحقیق به روش کمی و با اسااتفاده از داده
 .تبلیغات، اثر مستقیمی بر عملکرد اقتصادی داردمیان محتوا، کاربران و 

شتاور1398همچنین، حنجری و همکاران ی ستفاده از رویکرد گ سرمایه های تعمیم( با ا سانه و  یافته، اثر تعاملی فرهن ، ورزش، ر
های اثرگذار، لفهؤ وان یکی از مها به عنها نشااان داد که رسااانههای ایران را بررساای کردند. نتایج آنانسااانی بر رشااد اقتصااادی اسااتان

مستقیم در توسعه ها را تسهیل کنند و نقش مستقیم و غیرتوانند با ارتقای سرمایه انسانی و فرهن  عمومی، رشد اقتصادی استانمی
 .پایدار ایفا نمایند

های نوین آموزشااای یکی از شااایوه( نشاااان دادند که فروش محتوای 1388باغ یپور و قرهزایی، کمالیهای درآمددر حوزه مدل
های آموزشی و ها در تولید ارزش اقتصادی را افزایش دهد. این مطالعه بر رسانهتواند سهم رسانهزایی در اقتصاد رسانه است و میدرآمد
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ویت اسااتقلال مالی های تولید محتوای دیجیتال تمرکز داشاات و نشااان داد که ایجاد تنوع در منابع درآمدی، نقش مهمی در تقظرفیت
 .ها داردرسانه

شان میبه شینه ن ستر تحول دیجیتال، بیش از هر زمان دیگری در تعامل پیچیدهطور کلی مرور پی صاد رسانه در ب ای از دهد که اقت
ذشااته هرچند های گهای کلان و رفتار مخاطبان قرار گرفته اساات. پژوهشگذاریهای مالکیت، ساایاسااتهای نوین، ساااختارفناوری

سانه شدن ر شبکهابعادی همچون دیجیتالی  سترش  صاد پلتفرمی، گ صنوعی و الگوها، ظهور اقت های های اجتماعی، نقش هوش م
اند. در نتیجه، هنوز یک نگاه جامع و صااورت پراکنده و جزئی به این موضااوعات پرداختهاند، اما عمدتاد بهرفتاری کاربران را بررساای کرده

شااود. این خ  بندی کند، کمتر دیده مینگر شااناسااایی، مقایسااه و اولویتها را در قالب یک الگوی کلند که بتواند این پیشاارانمنظام
گیران حوزه رسانه قطعیت همراه باشد و تصمیم پژوهشی باعث شده است که مسیر آینده اقتصاد رسانه در ایران همچنان با ابهام و عدم

 .برداری کنندطور بهینه بهرههای موجود بهظرفیتنتوانند از 
سایی و رتبه شنا ضر با تمرکز بر  ساس، پژوهش حا شرانبر این ا ست بندی پی شی ا صاد رسانه در ایران، تلا های اثرگذار بر آینده اقت

شن صویری رو شکاف و ارائه ت شینه و وهش، با ترکیب مرور نظامهای کلیدی این حوزه. رویکرد این پژتر از روندبرای پر کردن این  مند پی
ساااازد که معیاره، زمینه را برای اساااتخراج چارچوبی راهبردی فراهم می گیری چندهای تصااامیمگیری از دیدگاه خبرگان و روشبهره
سیاستمی سرمایهتواند در فرآیند  سعه مدلگذاری،  ستکار رسانهوهای نوین کسبگذاری و تو فاده قرار گیرد. چنین رویکردی ای مورد ا
سته می نه شور سازد، بلکه از منظر کاربردی نیز میتنها اهمیت علمی پژوهش را برج صاد رسانه در ک شه راه آینده اقت تواند به ترسیم نق

 .کمک کند

 تحقیق شناسیروش

گانه اسااتفاده رسااانه در ایران، از رویکرد کمی چندهای مؤثر بر آینده اقتصاااد بندی پیشااراناین پژوهش با هدف شااناسااایی و رتبه
ها نبودند، در حالی بندی دقیق و عددی پیشاارانهای ساانتی مانند تحلیل محتوا یا مطالعات کیفی صاارف، قادر به اولویت. روشکندمی

 .کندلیت تکرار فراهم میبندی عوامل با دقت بالا و قابکه ترکیب دلفی فازی و کوکوسو امکان غربال، سنجش اهمیت و رتبه
پیشران با مرور پیشینه و مصاحبه با خبرگان شناسایی شد. سپس با استفاده از دلفی فازی، عوامل غربال  21در این پژوهش، ابتدا 

لویت و بندی شاادند تا او پیشااران دارای اهمیت بالاتر از حد آسااتانه انتخاب شاادند. در گام بعد، این عوامل با روش کوکوسااو رتبه 10و 
 10دهی برابر به نظرات آوری و با وزنسنجی جمعسنجی و اولویتها از طریق پرسشنامه خبرهاهمیت هر پیشران مشخص شود. داده

گیری در گذاری و تصمیمخبره تحلیل شد. این رویکرد هم دقت عددی بالایی دارد و هم قابلیت استخراج نتایج کاربردی برای سیاست
 .سازدنه را فراهم میاقتصاد رسا

سرند و  برای یفاز  یدلف اجرای تمیالگور های آینده اقتصاد رسانه مورد استفاده قرار گرفت. تکنیک دلفی فازی برای غربال پیشران
 :(۲۰۱5 ،و همکاران 1یبییحبغربال شامل مراحل زیر است 

 ی؛عبارات کلام یساز یفاز  یمناسب برا فیط تعیین .۱
 ؛شده یفاز  ریمقاد یفاز  عیتجم .۲
 ؛ریمقاد ییزدایفاز  .3

                                                 
1. Habibi 
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 .هااریشدت آستانه و غربال مع انتخاب .4
 یفاز  فیط کی دیبا در ابتدا، سااارند یبرا یفاز  یدلف روش تمی. در الگور خبرگان هایدیدگاه یسااااز یو فاز  آوریگرد :1مرحله 

در پژوهش  اسااتفاده کرد. متداول یفاز  یهافیاز طتوان یمنظور م بدین. توسااعه یابد خبرگان یعبارات زبان یساااز یفاز  یبرا مطلوب
 آمده است. (۱یکنونی از طیف لیکرت پنج درجه استفاده شده که در جدول شماره 

 . طیف روش دلفی فازی1جدول 

 عدد فازی مثلثی مقدار فازی متغیر کلامی
 (۰, ۰, ۲5/۰ی ۱̃ خیلی کم

 (۰, ۲5/۰, 5/۰ی ۲̃ کم
 (75/۰, 5/۰,  ۲5/۰ی 3̃ متوسط

 (5/۰,  75/۰,  ۱ی 4̃ زیاد
 (75/۰,  ۱, ۱ی 5̃ خیلی زیاد

 شااود.یمسااازی فازیو  آوریگرد خبرگان ، نظراتمطلوب یفاز  فیط انتخاباز  . پسشااده یفاز  ریمقاد یفاز  عیتجم :2مرحله 
ست. اگر نظر هر  خبرگاننظرات  یفاز  عیتجم یبرا رویه نیچند شده ا داده  شینما (l, m, u)ی مثلث یبه عنوان اعداد فاز  خبرهارائه 

 :استخبرگان نظرات  یفاز  نیانگیم ۀمحاسب ،روش ترینآسانشود، 

FAVE=
∑ l

n
,

∑ m

n
,

∑ u

n
(۱ی                                                                                                  

 کیرا به  یینها یفاز  ریمقاد پژوهشاااگر نهایتاد شاااود، یانجام م یفاز  کردیکه با رو فنون متعددی. در زدایی مقادیریفاز  :3مرحله 
 یاعداد فاز  معدل، زدایییفاز  یساااده برا فنوناز  یکیشااود. یشااناخته م یساااز یعمل به عنوان فاز  نیکند. ایم لیتبد قطعیعدد 
 است: یمثلث

if F ̃ =  (l, m, u) then  F =
l+m+u

3
(۲ی                                                                                         

 بر اساااسمعمولا د  آسااتانه حد نیشااود. ا تعیین دیآسااتانه باحد  ک، یهاارزش زدایییو فاز  مطلوبروش  گزینشاز  پس :4مرحله 
از حد آساااتانه  بالاترشاااده  عیتجم خبرگاننظرات  زدایییفاز  یکه ارزش قطع ی. در صاااورتتفاوت داردمختلف  مطالعاتدر  محققنظر 
 .(۲۰۱5، و همکاران شود یحبیبیدر غیر این صورت عامل مورد نظر حذف می. ماندعامل مورد نظر در محاسبات باقی می ،باشد

ها است. در این پژوهش، لویت هر یک از پیشرانپس از مرحله غربالگری عوامل مؤثر بر اقتصاد رسانه، گام بعدی تحلیل و تعیین او 
بدترین فازی و  - برای انجام این کار از روش کوکوساااو بهره گرفته شاااد. این روش با ترکیب اطلاعات حاصااال از دو تکنیک بهترین

ست عوامل را با دقت بالا و قابل اعتماد رتبه سپاس فازی، قادر ا صربندی کند و به دلیل قابلیتوا به فرد خود، به عنوان یکی  های منح
شود. فرآیند اجرای روش کوکوسو شامل مراحل بندی در مطالعات مدیریت و اقتصاد شناخته میهای رتبهترین و معتبرترین روشاز نوین

 :اندتشریح شده( ۲۰۲4ی  مشخصی است که توسط عربی و همکاران
 شود.آوری میتایی جمع10نظر خبرگان در مورد اهمیت هر یک از عوامل در طیف  ،در این مرحله گام اول:
 شوند.مقادیر ماتریس تصمیم با روش فازی نرمال می ،در این مرحله گام دوم:

در دو  .شودبرای هر گزینه محاسبه می (P) و ضرب وزنی  (S) زیر مقادیر جمع وزنی هایفرمول اساسدر این گام بر  گام سوم:
از  iP و مقادیر  SAWاز روش   iS شااده اساات. مقادیر روش کوکوسااوکه به عنوان ورودی وارد  اساات هاشاااخصوزن  jW ،رابطه زیر

 گرفته شده است. واسپاس روش

https://farabegir.com/product/%d8%a7%da%a9%d8%b3%d9%84-%d9%85%d8%ab%d8%a7%d9%84-%d8%b1%d9%88%d8%b4-saw/
https://farabegir.com/product/%d9%85%d8%ab%d8%a7%d9%84-%d8%b1%d9%88%d8%b4-waspas/
https://farabegir.com/product/%d9%85%d8%ab%d8%a7%d9%84-%d8%b1%d9%88%d8%b4-waspas/


 

 

 
 نژاد و دیگرانفقیهی | رانیاقتصاد رسانه در ا ندهیمؤثر بر آ یهاشرانیپ لیو تحل ییشناسا

 

99 

   Si  =  ∑ (wjrij)
n
j=1 (3ی                                                                                                                 ,  

   𝑃𝑖  =  ∑ (𝑟𝑖𝑗 )
𝑤𝑗𝑛

𝑗=1 (4ی                                                                                                               ,   

حساااابی  معدل . رابطه اولشاااودحاصااال میزیر  فرمول ساااهاز  راهبرد مبنای ساااهها بر در این بخش امتیاز گزینه گام چهارم:
را بیان  WPM و WSM ها، نمرات نساابیبا بهترین قیاس، در حالی که رابطه دوم در کندتوصاایف میرا   WPM و WSM امتیازات

شود، اما در می مشخصگیرنده توسط تصمیم λ در این رابطه است. WPM و WSM هایمدل بینای رابطه سوم مصالحه  کند.می
 .دارد وجودفراوانی انعطاف  5/۰حالت 

𝑘𝑖𝑎 =
𝑃𝑖+𝑆𝑖

∑ (𝑃𝑖+𝑆𝑖)𝑚
𝑖=1

(5ی                                                                                                                     ,,   

𝑘𝑖𝑏 =
𝑆𝑖

min
𝑖

𝑆𝑖
+

𝑃𝑖

min
𝑖

𝑃𝑖
(6ی                                                                                                               ,,   

𝑘𝑖𝑐 =
λ(𝑆𝑖)+(1−𝜆)(𝑃𝑖)

(𝜆 max
𝑖

𝑆𝑖+(1−𝜆)max
𝑖

𝑃𝑖)
  ,     0 ≤ 𝜆 ≤ (7ی                                                                          ,  . 1  

میانگین هندسی و  مجموع بیانگراین رابطه  حقیقت. در آیددست میهبرابطه زیر امتیاز نهایی  اساسبخش بر  ایندر  م:گام پنج
 .از برتری آن گزینه دارد ، حکایتباشد بالاترای هر گزینه (k) . امتیازاست قبلیمرحله  راهبرد سهمیانگین حسابی 

𝑘𝑖 = (𝑘𝑖𝑎𝑘𝑖𝑏𝑘𝑖𝑐)
1

3 +
1

3
(𝑘𝑖𝑎 + 𝑘𝑖𝑏 + 𝑘𝑖𝑐).    ,                                                                            8ی)  

 های پژوهشیافته

 نیشدند. ا ییها و مصاحبه با خبرگان شناساپژوهش نهیشیپ یلیمرور تحل قیاز طر  رانیاقتصاد رسانه در ا ندهیمؤثر بر آ یهاشرانیپ
 تالیجید یهااستخراج عوامل پژوهش، مقالات مرتبط با حوزه اقتصاد رسانه و رسانه یاند. براارائه شده (۲یدر جدول شماره  هاشرانیپ

 ۱7اساااس،  نیقرار گرفتند. بر ا ی( مورد بررساارانیامرالد و مگ ر،یمعتبر یالزو یعلم یهاگاهیموجود در پا ۲۰۲5تا  ۲۰۱۰  یدر بازه زمان
به  زین دیجد شرانیپ 4شد و در ادامه، با استفاده از نظرات خبرگان حوزه رسانه و اقتصاد رسانه،  ییشناسا نهیشیمرور پ قیاز طر  شرانیپ
 .دیگرد افهفهرست اض نیا

 نینشان داد مقدار ا جیلاوشه محاسبه شد. نتا ییمحتوا ییشاخص روا شده، ییعوامل شناسا ییمحتوا ییاز روا نانیاطم منظوربه
 .استپژوهش  یهامطلوب پرسشنامه ییروا انگریبوده است که ب 79/۰بالاتر از  هاپیشران یتمام یشاخص برا

 های آینده اقتصاد رسانه.  پیشران2جدول 

 منابع پژوهش توضیح
  هایپیشران

 پژوهش
مصرف محتوا را متحول کرده های کلیدی، ساختار سنتی تولید، توزیع و عنوان یکی از پیشراندیجیتالی شدن به

ای فراهم آورده است. این تحول باعث کار رسانهوهای نوین کسبو زمینه را برای ظهور اقتصاد پلتفرمی و مدل
های تولید و توزیع، افزایش سرعت دسترسی و گسترش بازار مخاطبان شده و ارزش افزوده جدیدی کاهش هزینه

 .کنددر اقتصاد رسانه ایجاد می

چوی و وینستون 
 1(2000ی

 هادیجیتالی شدن رسانه

                                                 
1. Choi & Whinston (2000) 
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ها برای جلب و حفظ به منبع اصلی ارزش اقتصادی است و رسانه« توجه مخاطب»اقتصاد توجه به معنای تبدیل 
زایی از کنند. در این چارچوب، میزان درگیری کاربر و زمان مصرف محتوا مستقیماد به درآمداین توجه رقابت می

 .سازدای را دگرگون میهای سنتی رسانهشود و مدلتبلیغات، بازاریابی و خدمات دیجیتال منجر میطریق 
 اقتصاد توجه 1(2025هیتمایر ی

به  دهندگان،غیمحتوا، کاربران و تبل کنندگاندیتعامل تول یبرا تالیجید یهابستر جادیبا ا یاقتصاد پلتفرم
 ،یر یپذاسیمق شیموجب افزا شرانیپ نیکنند. ا جادیا یتر متنوع یدرآمد  یهاتا مدل دهدیها امکان مرسانه

 .شودیرسانه م قتصادنوآورانه در ا یهاستمیاکوس یر یگمبادله و شکل یهانهیکاهش هز 

بوستوس و ایزکواردو 
 2(2019کاستیلو ی

 اقتصاد پلتفرمی

 ید یجد یهاریها شده و مسکاربران و رسانه انیم میتعامل مستق شیموجب افزا یاجتماع یهاگسترش شبکه
اقتصاد توجه و داده کمک  تیبه تقو نیهمچن شرانیپ نی. اکندیفراهم م ییزاو درآمد غاتیمحتوا، تبل دیتول یبرا

 .دینمایم تیقوت یو ارزش اقتصاد یافکار عموم یدهها را در شکلکرده و نقش رسانه

 3زقیری و همکاران
 (2025ی

های شبکه رشد
 اجتماعی

ها است که به رسانه یهدفمند، فروش داده و خدمات جانب غاتیشامل اشتراک، تبل ییزادرآمد نینو یهامدل
 تیها، ظرفرسانه یاستقلال مال شیبا افزا شرانیپ نیکنند. ا جادیا داریمتنوع و پا یمنابع درآمد  دهدیامکان م

 .کندیم تیرا تقو یمحتوا و توسعه نوآور  دیدر تول یگذار هیسرما

 باغقره وپور کمالی
 (1388ی

 های نوین مدل

 زاییدرآمد

ارزش  دهدیها امکان مو به رسانه کندیم لیمتنوع و جذاب را تسه یمحتوا دیخلا ، تول عیدر صنا ینوآور 
و جذب مخاطب،  یدرآمد  دیجد یهافرصت جادیبا ا شرانیپ نیخلق کنند. ا یشتر یب یو فرهنگ یاقتصاد

 .دهدیم شیافزا تالیجید طیها را در محرسانه یر یپذرقابت

 و همکاران شریفی
 (1400ی

 نوآوری در صنایع خلا 

 ییشناسا قیصورت دقمخاطبان را به قیرفتار و علا دهدیها امکان مبه رسانه یها و هوش مصنوعداده لیتحل
و خلق ارزش  ییکارا شیافزا ،یر یگمیتصم یساز نهیبا به شرانیپ نیهدفمند ارائه کنند. ا غاتیو محتوا و تبل
 .کندیم فایو اقتصاد داده ا تالیجیکار دوکسب یهادر توسعه مدل ید ینقش کل د،یجد یاقتصاد

و همکاران  4ساوروین
 (2025ی

ها و هوش تحلیل داده
 مصنوعی

و  یارزش اقتصاد ،یو تعامل یصوت ،یر یتصو یهامحتوا در قالب بیو ترک دیبا تول یارسانه چند یاقتصاد محتوا
 تیجذب مخاطب گسترده و تقو ،یامکان تنوع منابع درآمد  شرانیپ نی. ادهدیم شیها را افزارسانه تیجذاب

 .کندیرا فراهم م تالیجید طیها در محرسانه یر یپذرقابت
 مصاحبه

 اقتصاد محتوای چند
 ایرسانه

در حفظ تنوع  یجوامع کوچک، نقش مهم یفرهنگ تیو هو هاازیبا تمرکز بر ن هاتیو اقل یمحل یهارسانه
 یهامحتوا و خدمات هدفمند، فرصت جادیبا ا شرانیپ نیدارند. ا یمشارکت اجتماع شیو افزا یفرهنگ

 .کندیاقتصاد رسانه فراهم م یبرا یقابل توجه یو ارزش اجتماع یمحل یاقتصاد
 مصاحبه

های محلی و رسانه
 هااقلیت

و  یاشتراک یهاو با مدل کنندیو گسترده به محتوا را فراهم م یفور  یامکان دسترس نیپخش آنلا یهاپلتفرم
تعامل  شیباعث افزا نیهمچن شرانیپ نی. اکنندیم جادیها ارسانه یبرا ید یجد یمنابع درآمد  ن،ینو یغاتیتبل

 .شودیم تالیجید یارسانه یهاستمیاقتصاد توجه و توسعه اکوس تیمخاطب، تقو

 (2024ی 5چالبی
های گسترش پلتفرم

 پخش آنلاین

ها در اقتصاد و نقش رسانه ،یحکمران یهامقررات و چارچوب ن،یقوان فیبا بازتعر  یارسانه یگذار استیتحول س
 ،یاقتصاد تیشفاف نیو تضم یاز نوآور  تیسالم، حما یرقابت یفضا جادیبا ا شرانیپ نی. ادهدیجامعه را شکل م

 .کندیها را فراهم مرسانه یبرا داریتوسعه پا یهافرصت

 و همکاران قنبری
 (1400ی

گذاری تحول سیاست
 ایرسانه

 غاتیتا محتوا و تبل کندیها کمک ممخاطبان، به رسانه یر یگمیبا تمرکز بر رفتار و تصم یارسانه یاقتصاد رفتار 
-تعامل کاربران و بهبود تجربه مخاطب، درآمد شیبا افزا شرانیپ نیو عرضه کنند. ا یطراح یشتر یرا با دقت ب

 .کندیم تیها را تقورسانه یو ارزش اقتصاد ییزا

 ئیانخواجه و کریمی 
 (1401ی

 ایاقتصاد رفتاری رسانه

                                                 
1. Heitmayer (2025) 
2. Bustos & Izquierdo-Castillo (2019) 
3. Zeqiri et al. 

4. Saurwein 
5. Chalaby 
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و ارزش  شودیم یاجتماع یهاازیجذاب و مرتبط با ن یمحتوا جادیفرهن ، ورزش و رسانه باعث ا انیتعامل م
 یهامشارکت مخاطبان و توسعه فرصت تیبا تقو شرانیپ نی. ادهدیم شیها را افزارسانه یو فرهنگ یاقتصاد

 .کندیم لیاقتصاد رسانه را تسه داریرشد پا ،یگذار هیو سرما یغاتیتبل

و همکاران  حنجری
 (1398ی

تعامل فرهن ، ورزش و 
 رسانه

 یسطح دانش و توانمند  یعلاوه بر ارتقا ،یو مهارت یآموزش یهامحتوا دیمحور با تولآموزش یهارسانه
 تیبا تقو شرانیپ نی. اکنندیم جادیفروش محتوا و اشتراک ا قیاز طر  ید یجد ییزادرآمد یهامخاطبان، فرصت

 .کندیم فایدر اقتصاد رسانه ا ینقش مهم ،یتخصص یهااقتصاد محتوا و توسعه بازار

 باغقره و پور کمالی
 (1388ی

 های آموزش محوررسانه

 دهدیم شیها را افزاکاربران، درآمد رسانه یهامخاطبان و استفاده از داده قیدق یر یگبا هدف تالیجید غاتیتبل
 یکار مبتنوکسب یهابه توسعه مدل نیهمچن شرانیپ نی. ابخشدیرا بهبود م یغاتیتبل یگذار هیسرما یو بازده

 .کندیم تیبر اقتصاد توجه و داده کمک کرده و تعامل مخاطب با محتوا را تقو

و همکاران 1اریدور
 (2024ی

 تبلیغات دیجیتال

 دیدر تول یامکان رقابت سالم و نوآور  ،یتیتنوع مالک شیها با کاهش تمرکز و افزارسانه تیتحول ساختار مالک
-و توسعه مدل یاقتصاد یور ها، بهرهرسانه یاستقلال مال شیموجب افزا شرانیپ نی. اکندیمحتوا را فراهم م

 .شودیدر اقتصاد رسانه م داریکار پاوکسب یها

 2جین و وینسک
 (2011ی

تحول ساختار مالکیت 
 هاهرسان

بالاتر و  تیفیرا با ک یارسانه یمحتوا تیر یو مد عیتوز  د،یامکان تول ،یفناور  یهاساختریدر ز  یگذار هیسرما
 سازنهیزم ،یاتیعمل ییو کارا تالیجید ینوآور  ،یر یپذاسیمق تیبا تقو شرانیپ نی. اکندیکمتر فراهم م نهیهز 

 .استاقتصاد رسانه  داریرشد پا
 مصاحبه

 گذاری درسرمایه

 های فناوریساختزیر 

و  یغاتیدرآمد تبل ،یتمرکز و تعامل کاربران به ارزش اقتصاد لیبا تبد یاجتماع یهااقتصاد توجه در شبکه
و توسعه  یوفادار  شیتعامل مخاطب، افزا تیموجب تقو شرانیپ نی. اکندیم جادیا دیجد یابیبازار  یهافرصت

 .شودیبر داده و تعامل م یکار مبتنوکسب یهامدل

 (2025هیتمایر ی
 اقتصاد توجه در 

 های اجتماعیشبکه

داده  شیتنوع مخاطبان را افزا ،یو فرهنگ یمختلف زبان یهابا ارائه محتوا به گروه یتیزبانه و اقل چند یهارسانه
 تیدر حفظ هو ینقش مهم نیهمچن شرانیپ نی. اکنندیم جادیا یاگسترده یغاتیو تبل یاقتصاد یهاو فرصت

 دارد. یمشارکت اجتماع تیو تقو یفرهنگ
 مصاحبه

زبانه و  های چندرسانه
 اقلیتی

به محتوا را  یو دسترس عیتوز  د،ینحوه تول است،یرسانه، قدرت و س انیرسانه با تمرکز بر رابطه م یاسیاقتصاد س
 یو فرهنگ یاجتماع یگذار ریها و امکان تأثاستقلال رسانه ،یدرآمد  یهاانیبر جر  شرانیپ نی. ادهدیشکل م

 گذار است.ها اثرآن

 3استرومبرگو  پرات
 (۲۰۱3ی

 اقتصاد سیاسی رسانه

ها را به رسانه یو دسترس ییو مصرف محتوا، کارا عیتوز  د،یتول ندیفرآ فیتعر با باز یارسانه عیصنا تالیجیتحول د
رشد  ،یر یپذرقابت تیو تقو دیجد یدرآمد  یهامدل ،ینوآور  یهافرصت جادیبا ا شرانیپ نی. ادهدیم شیافزا

 .کندیم لیها را تسهرسانه یو اجتماع یاقتصاد

و همکاران  4 ان 
 (2024ی

تحول دیجیتال صنایع 
 ایرسانه

 پژوهش یهاافتهی: منبع

شده از مرور پیشینه و مصاحبه با خبرگان، از طریق تکنیک دلفی فازی غربال شدند. در این  پیشران استخراج ۲۱در این پژوهش، 
بندی نهایی انتخاب شاادند. پیشااران برای اولویت ۱۰پیشااران به دلیل داشااتن عدد فازی کمتر از حد آسااتانه حذف شااده و  ۱۱مرحله، 

، عدد مطالعههایی با روش کوکوسااو مورد اسااتفاده قرار گرفتند. در این بودند، برای تحلیل ن7/۰ تر از عواملی که دارای عدد فازی بیش
متغیر  7/۰تا  5/۰به عنوان حد آستانه برای غربال عوامل در نظر گرفته شد، در حالی که معمولاد این عدد در مطالعات مشابه بین  7/۰

 .دهدها را نشان میزی آنشده به همراه عدد فا نهایی غربال هایپیشرانلیست  ،(3یاست. جدول شماره 
 

                                                 
1. Aridor 
2. Jin & Winseck 

3. Prat & Strömberg 
4. Zhang 
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 های آینده اقتصاد رسانه. خروجی دلفی فازی پیشران3جدول 

 عدد دیفازی شده
 میانگین نظرات خبرگان

 های نهایی پژوهشپیشران
 حد پایین میانه حد بالا

 (1M)ها دیجیتالی شدن رسانه 77/0 86/0 93/0 853/0

 (2M)اقتصاد پلتفرمی  75/0 83/0 92/0 833/0

 (3M)های اجتماعی رشد شبکه 73/0 79/0 84/0 787/0

 (4M)زایی های نوین درآمدمدل 71/0 76/0 84/0 77/0

 (5M)ها و هوش مصنوعی تحلیل داده 77/0 88/0 96/0 87/0

 (6M)ای گذاری رسانهتحول سیاست 71/0 79/0 85/0 783/0

 (7M)ای اقتصاد رفتاری رسانه 7/0 76/0 83/0 763/0

 (8M)ها تحول ساختار مالکیت رسانه 7/0 77/0 84/0 77/0

 (9M)های فناوری ساختگذاری در زیرسرمایه 76/0 85/0 91/0 84/0

 (10M)اقتصاد سیاسی رسانه  66/0 76/0 83/0 75/0

 های پژوهشمنبع: یافته

شراندر ادامه،  سو برای تعیین  هایپی ستفاده از تکنیک کوکو سپس این عوامل با ا شدند.  سو  شده وارد روش کوکو نهایی غربال 
بندی شدند. در ابتدا، خبرگان پژوهش نظر خود را در مورد درجه اهمیت هر یک از عوامل مؤثر بر آینده اقتصاد رسانه در یک اولویت رتبه

خبره تشااکیل شااد. مقادیر به دساات آمده در  ۱۰های ت، ماتریس تصاامیم شااامل دیدگاهتایی ارائه کردند. بر اساااس این نظرا۱۰طیف 
سااازی شاادند. مقادیر نرمال شااده ماتریس تصاامیم کارگیری روش فازی و مطابق گام دوم روش کوکوسااو، نرمالماتریس تصاامیم با به

 .ارائه شده است (4یعوامل پژوهش در جدول شماره 

 های پژوهشان. ماتریس نرمال پیشر 4جدول 

خبره 

 دهم

خبره 

 نهم

خبره 

 هشتم

خبره 

 هفتم

خبره 

 ششم

خبره 

 پنجم

خبره 

 چهارم

خبره 

 سوم

خبره 

 دوم

خبره 

 اول

 هایپیشران

 پژوهش
0.8 1 1 1 0.857 0.833 1 1 1 1 1M 
0.2 0.143 0.286 0.286 0 0.167 0.167 0.571 0.5 0.375 2M 

0 0.143 0.143 0.143 0.286 0 0 0.143 0.125 0 3M 

0 0.286 0.571 0.571 0.143 0.167 0.167 0.286 0.125 0.25 4M 

1 0.857 0.857 0.857 1 1 0.833 0.857 0.75 1 5M 

0 0.286 0.286 0.143 0.429 0.333 0.333 0.143 0.25 0.125 6M 

0 0.143 0.143 0.286 0.143 0.5 0.167 0.143 0 0.125 7M 

0.4 0.714 0.857 0.571 0.571 0.333 0.5 0.571 0.5 0.875 8M 

0.2 0.571 0.286 0.143 0.286 0.333 0.5 0.286 0.375 0.5 9M 

0 0 0 0 0.143 0 0.333 0 0.125 0 10M 

 های پژوهشمنبع: یافته
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مرحله ساوم روش های با اساتفاده از فرمول (P) و ضارب وزنی (S) های ماتریس جمع وزنیبر اسااس مقادیر ماتریس نرمال، داده
دهد. مؤثر بر آینده اقتصاد رسانه نشان می هایپیشران، مقادیر ماتریس جمع وزنی را برای (5یشوند. جدول شماره کوکوسو محاسبه می

شااود. وزن های ماتریس نرمال در وزن اختصاااد داده شااده به نظرات خبرگان اسااتخراج میمقادیر ماتریس جمع وزنی از ضاارب داده
سان و برابر با  نظرات صورت یک سیم عدد  ۱/۰تمامی خبرگان به  ست؛ این مقدار از تق شده ا ست  ۱۰بر تعداد  ۱در نظر گرفته  خبره به د

های ماتریس برابر با جمع سطری داده S شوند. شاخصترکیب می S ، مقادیر ماتریس جمع وزنی با استفاده از شاخصنهایتاد آمده است. 
 د.شومحاسبه می  مطلوبیت هر گزینه در روش میانگین مجموع وزنی جمع وزنی است و همانند

 های پژوهش( پیشرانS.  ماتریس جمع وزنی )5جدول 

شاخص 
S 

خبره 

 دهم

خبره 

 نهم

خبره 

 هشتم

خبره 

 هفتم

خبره 

 ششم

خبره 

 پنجم

خبره 

 چهارم

خبره 

 سوم

خبره 

 دوم

خبره 

 اول

 هایپیشران

 پژوهش
0.949 0.08 0.1 0.1 0.1 0.086 0.083 0.1 0.1 0.1 0.1 1M 
0.271 0.02 0.014 0.029 0.029 0 0.017 0.017 0.057 0.05 0.038 2M 
0.098 0 0.014 0.014 0.014 0.029 0 0 0.014 0.013 0 3M 
0.258 0 0.029 0.057 0.057 0.014 0.017 0.017 0.029 0.013 0.025 4M 
0.902 0.1 0.086 0.086 0.086 0.1 0.1 0.083 0.086 0.075 0.1 5M 
0.233 0 0.029 0.029 0.014 0.043 0.033 0.033 0.014 0.025 0.013 6M 
0.165 0 0.014 0.014 0.029 0.014 0.05 0.017 0.014 0 0.013 7M 
0.589 0.04 0.071 0.086 0.057 0.057 0.033 0.05 0.057 0.05 0.088 8M 
0.349 0.02 0.057 0.029 0.014 0.029 0.033 0.05 0.029 0.038 0.05 9M 
0.06 0 0 0 0 0.014 0 0.033 0 0.013 0 10M 

 های پژوهشمنبع: یافته

نیز محاساابه شااد. فرمول محاساابه این ماتریس و  (P) در کنار محاساابه مقادیر ماتریس جمع وزنی، مقادیر ماتریس ضاارب وزنی
سبه  P شاخص ست. برای محا سپاس ا سبات روش وا شابه محا ضرب وزنی، هر یک از مقادیر ماتریس نرمال به توان وزن م ماتریس 

های در نظر گرفته شااده اساات. داده ۱/۰شااود. وزن نظرات تمامی خبرگان برابر با اختصاااد داده شااده به نظرات خبرگان رسااانده می
 .ارائه شده است (6یمربوط به ماتریس ضرب وزنی در جدول شماره 

 های پژوهش( پیشرانP). ماتریس ضرب وزنی 6جدول 

شاخص 
P 

خبره 

 دهم

خبره 

 نهم

خبره 

 هشتم

خبره 

 هفتم

خبره 

 ششم

خبره 

 پنجم

خبره 

 چهارم

خبره 

 سوم

خبره 

 دوم

خبره 

 اول

 هایپیشران

 پژوهش
9.945 0.978 1 1 1 0.985 0.982 1 1 1 1 1M 
7.896 0.851 0.823 0.882 0.882 0 0.836 0.836 0.946 0.933 0.907 2M 
4.986 0 0.823 0.823 0.823 0.882 0 0 0.823 0.812 0 3M 
7.834 0 0.882 0.946 0.946 0.823 0.836 0.836 0.882 0.812 0.871 4M 
9.894 1 0.985 0.985 0.985 1 1 0.982 0.985 0.972 1 5M 
7.804 0 0.882 0.882 0.823 0.919 0.896 0.896 0.823 0.871 0.812 6M 
6.755 0 0.823 0.823 0.882 0.823 0.933 0.836 0.823 0 0.812 7M 
9.451 0.912 0.967 0.985 0.946 0.946 0.896 0.933 0.946 0.933 0.987 8M 
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8.935 0.851 0.946 0.882 0.823 0.882 0.896 0.933 0.882 0.907 0.933 9M 
2.531 0 0 0 0 0.823 0 0.896 0 0.812 0 10M 

 های پژوهشمنبع: یافته

 Kمحاسبه شد. سنجش شاخص  Kاقتصاد رسانه در روش کوکوسو با استفاده از شاخص  ندهیمؤثر بر آ هایپیشران یینها ازیامت

پژوهش، مقدار  نی. در ادیآیبه دست م bKو  aKدو شاخص  بیاز ترک cKاست. شاخص  cKو  aK ،bKمستلزم محاسبه سه شاخص 
λ  شد که در پژوهش 5/۰برابر با س نیشیپ یهادر نظر گرفته  ست.  اریب صل جمع م Kشاخص  ،نهایتاد متداول ا ساب نیانگیاز حا و  یح
 هایپیشراناز  کیهر  ییمذکور به همراه رتبه نها یهاشاخص ری. مقادشودیمحاسبه م cKو  aK ،bKسه شاخص  یهندس نیانگیم

 ارائه شده است.(7یاقتصاد رسانه در جدول شماره  ندهیمؤثر بر آ

 های پژوهش در کوکوسوهای چهارگانه ارزیابی پیشرانشاخص. 7جدول 

 رتبه هر پیشران aK bK cK K پژوهش هایپیشران

 1 8.35 1 19.746 0.136 هادیجیتالی شدن رسانه

 5 3.665 0.749 7.636 0.102 اقتصاد پلتفرمی

 9 1.853 0.466 3.603 0.064 های اجتماعیرشد شبکه

 6 3.567 0.742 7.395 0.101 زاییهای نوین درآمدمدل

 2 8.052 0.991 18.942 0.135 ها و هوش مصنوعیتحلیل داده

 7 3.405 0.737 6.967 0.101 ایگذاری رسانهتحول سیاست

 8 2.716 0.635 5.419 0.087 ایاقتصاد رفتاری رسانه

 3 6.029 0.921 13.551 0.126 هاتحول ساختار مالکیت رسانه

 4 4.412 0.852 9.347 0.116 های فناوریساختگذاری در زیرسرمایه

 10 1.004 0.237 2 0.032 اقتصاد سیاسی رسانه

 های پژوهشمنبع: یافته

شاخص  ست به Kبا توجه به  سو، د شاخص « هاشدن رسانه یتالیجید»آمده از روش کوکو را در  تیو اهم تیاولو نیبالاتر  35/8با 
«  هارسانه تیتحول ساختار مالک»و  ۰5/8با شاخص  «یها و هوش مصنوعداده لیتحل»پژوهش دارد و پس از آن  یها=شرانیپ انیم

باشد،  شتریب یعامل یشاخص برا نیکه هر چه مقدار ا دهدینشان م Kقرار گرفتند. شاخص  ومدوم و س یهادر رتبه ۰۲/6با شاخص 
 یهاساااختریدر ز  یگذار هیساارما» بیبه ترت زین هاشاارانیپ ریاقتصاااد رسااانه دارد. سااا ندهیبر آ یشااتر یب یگذار و اثر تیآن عامل اهم

رشااد » ،«یارسااانه یاقتصاااد رفتار » ،«یارسااانه یگذار اسااتیساا لتحو » ،«ییزادرآمد نینو یهامدل» ،«یاقتصاااد پلتفرم» ،«یفناور 
 قرار گرفتند. یبعد  یهاتیدر اولو« رسانه یاسیاقتصاد س»و  «یاجتماع یهاشبکه
ها و داده لیها، تحلشدن رسانه یتالیجیشامل د ید یکل یهاشرانیپژوهش بر محور پ یکاربرد یهاشنهادیپ ج،ینتا نیاساس ا بر

مورد  رانیاقتصاااد رسااانه در ا ندهیآ یدهها در شااکلتا نقش آن اندافتهیها توسااعه رسااانه تیو تحول ساااختار مالک یهوش مصاانوع
 .ردیقرار گ یبردار بهره
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 گیریبحث و  نتیجه

 یاعنوان حوزهانجام شد. اقتصاد رسانه به رانیاقتصاد رسانه در ا ندهیمؤثر بر آ هایپیشران لیو تحل ییپژوهش با هدف شناسا نیا
س ،یتعامل فناور  یشامل بررس ،یارشته انیم شبکه تالیجید یهاو رفتار مخاطبان است و با ظهور رسانه استیبازار،   ،یاو اقتصاد 

سترده ساس مرور پ بهرا تجر  یاتحولات گ ست. بر ا صاحبه با خبرگان،  یعلم نهیشیکرده ا سا شرانیپ ۲۱و م شنا  نیشد که ا ییمؤثر 
شامل د صاد پلتفرمشدن رسانه یتالیجیعوامل  صاد توجه، اقت شبکه ،یها، اقت  لیتحل ،ییزادرآمد نینو یهامدل ،یاجتماع یهارشد 

 عوامل مرتبط بودند. ریسا وها رسانه تیتحول ساختار مالک ،یها و هوش مصنوعداده
در نظر گرفته شاد و بر اسااس  7/۰حد آساتانه  یغربال شادند. عدد فاز  یفاز  یدلف کیعوامل با اساتفاده از تکن نیا ،یگام بعد  در

شاااده با روش کوکوساااو  انتخاب شااادند. ساااپس عوامل غربال یینها یبند تیو اولو لیتحل یعامل برا ۱۰عامل حذف و  ۱۱ اریمع نیا
نرمال شااادند. پس از محاسااابه  یو با روش فاز  یآور جمع ییتا۱۰ فیخبره در قالب ط ۱۰ نظراتمنظور،  نیا یشااادند. برا یبند رتبه
محاسبه شد.  شرانیهر پ یبرا K یی، شاخص نهاcKو  aK ،bKسه شاخص  بیو ترک( Pی یو ضرب وزن (Sی یجمع وزن یهاسیماتر 

ها و هوش داده لیتحل»اساات و پس از آن  شاارانیپ نیتر مهم Kشاااخص  نیشااتر یبا ب« هاشاادن رسااانه یتالیجید»نشااان داد که  جینتا
صنوع ساختار مالک» ،«یم سانه تیتحول  ساختیدر ز  یگذار هیسرما»و « هار  یقرار دارند. عوامل یبعد  یهاتیدر اولو «یفناور  یهار

 داشتند. یکمتر  ینسب تیاهم «یاجتماع یهارشد شبکه»و « رسانه یاسیاقتصاد س»مانند 
محور داده یها یدر فناور  ینوآور  ،یساز یتالیجیبه د زیاز هر چ شیب رانیکه توسعه اقتصاد رسانه در ا دهندینشان م هاافتهی نیا

 جیحوزه دارند. نتا نیا ندهیآ یدهدر شااکل یلینقش تکم هاشاارانیپ ریوابسااته اساات و سااا هارساااختیو ز  تیمالک یهاو بهبود ساااختار
س تواندیپژوهش م ستیبه   یبردار بهره تال،یجید یهاتیظرف تیتقو یبرا یثر ؤم یهاکمک کند تا راهبرد یاگذاران و فعالان رسانها

 کنند. نیها تدورسانه یاقتصاد یدار یکار و پاوکسب نینو یهااز مدل
 یگذار هیها و سرماشدن رسانه یتالیجیروشن است که د ران،یاقتصاد رسانه در ا یهاشرانیپ یبند پژوهش و رتبه جیبا توجه به نتا

سعه پا انیبن توانندیم ید یکل شرانیعنوان دو پبه یفناور  یهارساختیدر ز  صاد رسانه را فراهم کنند. رسانه داریتو با  تالیجید یهااقت
سر  مکانفراهم آوردن ا شار  س شیمحتوا، افزا عیانت ستر صاد یهاتیجانبه، ظرف تعاملات چند جادیمخاطبان و ا ید  یو فرهنگ یاقت

 ن،ینو یهایهدفمند در فناور  یگذار هیبا سرما یکه دولت و بخش خصوص شودیم شنهادیراستا، پ نی. در اکنندیم جادیا یاگسترده
سالم در بازار رسانه را فراهم کنند. علاوه بر ا نهیمداده، ز لیتحل یهاپرسرعت و ابزار یهاشبکه  لیاز تحل یر یگبهره ن،یرشد و رقابت 

کنند و  دیتول یسااافارشااا یرصاااد کرده، محتوا رتقیها را قادر ساااازد تا رفتار مخاطبان را دقرساااانه تواندیم یها و هوش مصااانوعداده
مخاطبان خواهد  یدرآمد و وفادار  شیامر منجر به افزا نیکه ا ند،ینما یرا به شاااکل هدفمند طراح غاتیو تبل یابیبازار  یهایاساااتراتژ

 شد.
اساات. تمرکز  ید یکل یهااز راهکار گرید یکیو شاافاف،  یمشااارکت یهاها و حرکت به ساامت مدلرسااانه تیساااختار مالک تحول

 شیو رقابت موجب افزا تیکه شاافاف یدر حال کند،یم جادیا ییو محتوا یاقتصاااد یهاتیمحدود ،یانحصااار  یهاو ساااختار تیمالک
 تواندیم ییزادرآمد نینو یهاو مدل یتوسااعه اقتصاااد پلتفرم گر،ید ی. از سااو شااودیم یاقتصاااد یور و بهره دیمحتوا، تنوع تول تیفیک

 شااودیم شاانهادیپ نه،یزم نیرها سااازد. در ا یساانت غاتیصاارف به تبل یها را از وابسااتگکند و آن جادیها ارسااانه یبرا داریپا یمنابع مال
و ارائه خدمات مکمل حرکت کنند تا هم درآمد  تالیجیهدفمند د غاتیبر اشااتراک، تبل یمبتن یهاها به ساامت اسااتفاده از مدلرسااانه

 شود. تیو هم تعامل مؤثر با مخاطبان تقو داریپا
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صنا یبه نوآور  توجه نه تنها موجب  هاشرانیپ نیدارد. ا یاژهیو تیاهم زین یاچندرسانه یو محتوا یمحل یهاخلا ، رسانه عیدر 
و  یمحل یفرهنگ تیهو یاو باعث ارتق دهندیم شیها را افزارساااانه یو اجتماع یبلکه ارزش فرهنگ شاااوند،یم ید یتول یتنوع محتوا

و  یآموزش ،یمال یهاتیبا ارائه حما یاو فعالان رسانه گذاراناستیس شودیم شنهادی. پگردندیکشور م در یو فرهنگ یحفظ تنوع زبان
 بخش را فراهم آورند. نیا ییشکوفا نهیزم ،یو محل تالیجید یهاخلا  در حوزه رسانه یهاها و شرکتاز استارتاپ کیتکنولو  

س سیتوجه به اقتصاد  س یا شفاف برا نیقوان میاست. تنظ یمؤثر، الزام یگذار استیرسانه و  داده و  غات،یتبل ت،یمالک یو مقررات 
سالم در  یو فرهنگ یتوسعه اقتصاد نهیزم تواندیها منوپا و کنترل انحصار یهارسانه یبرا یتیحما یهابستر جادیا ،یخصوص میحر 

سانه را ف سعه مدل نیا بیکند. ترک راهمحوزه ر شبکه یمبتن یهااقدامات با تو صاد توجه و  تعامل  شیامکان افزا ،یاجتماع یهابر اقت
بر  یجامع مبتن یهاراهبرد یاجرا ن،ی. بنابراآوردیاقتصاااد رسااانه را فراهم م داریو توسااعه پا یو اجتماع یارزش اقتصاااد دیکاربران، تول

 را هموار خواهد کرد. رانیها در ارسانه یو فرهنگ یاجتماع ،یاقتصاد عملکرد یارتقا ریمس ها،شرانیپ نیا
 هاشرانیعوامل و پ یابیارز  کهنیبه حجم نمونه محدود خبرگان اشاره کرد. با توجه به ا توانیپژوهش م نیا یهاتیاز جمله محدود

 نیا ن،یشااده باشااد. همچن انیکمتر نما یتخصااصاا یهاگروه یبرخ یهادگاهیشااد، ممکن اساات دنفر خبره انجام  ۱۰بر اساااس نظر 
سانه د صاد ر صرفاد بر اقت سا جیمتمرکز بود و نتا رانیا رمطالعه  ست در  شور ریآن ممکن ا سانه یهاطیدر مح ایها ک متفاوت قابل  یار

دارند، اما  ییو کوکوسااو اساات که اگرچه دقت و اعتبار بالا  یدلف یفاز  یهااسااتفاده از روش ها،تیاز محدود گرید یکینباشااد.  میتعم
ها قرار آن یفرد یهادگاهید ریتحت تأث جیخبرگان هسااتند و ممکن اساات نتا یر یگمیو تصاام یدهوزن ،یفاز  فیوابسااته به انتخاب ط

 .ردیگ
تر، اعتبار گساااترده یهااز نمونه یر یگتعداد خبرگان و بهره شیبا افزا توانندیم یآت یهافو ، پژوهش یهاتیتوجه به محدود با

س توانندیم ندهیآ قاتیتحق ن،یرا ارتقا دهند. علاوه بر ا جینتا سانه در ا یاسهیمقا یبه برر صاد ر شور گریو د رانیاقت  ریثأها بپردازند و تک
 یفیک-یکم یهااسااتفاده از روش ن،یکنند. همچن لیرا تحل هاشاارانیپ تیبر اولو یگذار اسااتیو ساا یاقتصاااد ،یفرهنگ یاهتفاوت

 ،یدهد و ابعاد نوآور  شیرا افزا لیعمق تحل تواندیم تالیجید یهارساااانه یواقع یهابر داده یمبتن ینیبشیپ یسااااز مدل ای یبیترک
 یبرا تریو کاربرد ترقیدق یراهبرد یهاهیامکان ارائه توص ،یپژوهش ریمس نیآشکار سازد. ا بهترو اقتصاد توجه را  یاتعاملات شبکه

 .آوردیحوزه رسانه را فراهم م رندگانیگمیتصم
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Housing, as one of the most fundamental human needs and a key component of 

sustainable urban development, has consistently attracted the attention of urban planners, 

policymakers, and researchers. The housing market, in particular, is among the most 

dynamic and unpredictable sectors of the economy. In a metropolis such as Tehran, an 

accurate understanding of developments and prevailing trends in the housing sector at the 

local scale is essential for formulating effective strategies that respond to the diverse and 

growing needs of residents. District 19 of Tehran, due to its distinctive physical, social, 

and economic characteristics, has been the site of notable dynamics and challenges in the 

housing sector. Gaining a deeper understanding of key housing related variables in such 

contexts requires the application of robust analytical tools capable of distinguishing intra 

regional factors from macro level influences and general trends. In this study, the Shift 

Share Analysis (SSA) method is employed to examine changes in key housing sector 

variables over the period 2012–2021 (1391–1400). Based on data availability, shift share 

analysis is conducted for housing prices (or the housing price index), the number of issued 

residential building permits, and the number of dwelling units included in the issued 

permits. The results indicate that in six out of ten years, the regional effect on housing 

prices was negative, while it was positive in only four years. Accordingly, District 19 of 

Tehran Municipality experienced lower housing price growth than the national level and 

the city of Tehran in most years. Furthermore, the findings show that the housing price 

index, as a key determinant of supply, exerted a similar effect on housing supply in most 

years with a time lag. Specifically, when the housing price index in District 19 increased 

more than at the national and city levels, housing supply in this district also increased 

more than in the country and the city of Tehran; conversely, when the price index 

declined, the same pattern was observed. 
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 ران.یا

 توجه کانون همواره شهری، پایدار توسعه در کلیدی ایمؤلفه و بشری نیازهای تریناساسی از یکی عنوانبه مسکن،
 و پویاترین از یکی خاص، طوربه مسکن، بازار. است بوده شهری حوزه پژوهشگران و گذارانسیاست ریزان،برنامه
 حاکم روندهای و تحولات دقیق شناخت تهران، مانند شهریکلان  در. است اقتصادی هایبخش ناپذیرترینبینیپیش

 و متنوع نیازهای به پاسخگو و اثربخش راهبردهای تدوین برای حیاتی امری محلی، هایمقیاس در مسکن بخش بر
 صحنه خود، اقتصادی و اجتماعی کالبدی، فردمنحصربه هایویژگی به دلیل تهران، ۱۹ منطقه. است ساکنان فزاینده
 چنین در مسکن با مرتبط مهم متغیرهای عمیق درک. است مسکن حوزه در توجهیقابل هایچالش و هاپویایی
 تأثیرات از ایمنطقهدرون عوامل تفکیک به قادر که است قدرتمندی تحلیلی ابزارهای کارگیریبه نیازمند هایی،بافت

 بخش حیاتی متغیرهای تحولات سهم، انتقال تحلیل روش کارگیریبه با مقاله، نیا در. باشند کلی روندهای و کلان
 سهم انتقال تحلیل ها،داده به دسترسی به توجه با. گرفته است قرار یبررس مورد ۱400-۱3۹۱ زمانی بازه در مسکن

مندرج  واحدهای تعداد و شدهصادر مسکونی ساختمانی هایپروانه تعداد مسکن، قیمت شاخص یا قیمت متغیرهای برای
 و منفی مسکن قیمت بر ایمنطقه اثر سال، شش در که دهدمی نشان نتایج. است شده انجام شده صادر هایدر پروانه

 در مسکن قیمت افزایش تهران، در مقایسه با روند شهرداری ۱۹ منطقه بنابراین است؛ بوده مثبت سال چهار در تنها
 قیمت شاخص که دهدمی نشان جینتا نیهمچن. است کرده تجربه را کمتری رشد هاسال بیشتر در تهران، شهر و رکشو

 داشته مشابهی بر عرضه مسکن اثر زمانی، وقفه یک با هاسال بیشتر در عرضه، بر تأثیرگذار عامل عنوانبه مسکن،
 تهران، شهر و کشور نسبت به تهران شهرداری ۱۹ منطقه در قیمت شاخص بیشتر افزایش صورت در ای کهگونهبه است؛
 قیمت، شاخص کاهش صورت در و یافته افزایش بیشتر تهران، شهر و کشور نسبت به نیز منطقه این در مسکن عرضه

 . است شده تکرار نتیجه این
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 مقدمه

بازارهای مسکن نقش حیاتی در . است اجتماعی زندگی و خانواده تشکیل بنای سنگ و بشر نیازهای تریناساسی از یکی مسکن،
ستم سی شهری ایفا میتکامل  سکن را میی(. همچن1،2025)وان و همکارانکنندهای  سی زمرۀ در توانن، م سا ساس و ترینا  ترینح

ای پدیده ینی(. در ادامه، شععهرنشعع۱402 جزی، فدائی و پور دانسععت )صععفایی اجتماعی و اقتصععادی توسعععۀ ریزیبرنامه در هابخش
این دیدگاه به شعععهرنشعععینی ( اسعععت. 20۱8، 3)بهارات و همکاران یهای انسعععاناز فعالیت ی( و بازتاب20۱4، 2رولان و )پونز یاقتصعععاد

ساختاری در جوامع نگاه میبه صادی و تغییرات  صرف و نوآوری شهرها به. کندعنوان یک فرآیند مرتبط با رشد اقت عنوان مراکز تولید، م
 با حیاتی نیاز این تهران، مانند ایپیچیده و پرشعععتا  شعععهرکلان در کنند.توسععععه اقتصعععادی ایفا می کنند و نقش مهمی درعمل می

 سععاختار حتی و کلان اقتصععاد شععهروند، هامیلیون زندگی بر آن تأثیر هایی کهچالش خورده اسععت؛ گره چند بعدی و عمیق هاییچالش
ست انکارغیرقابل شهری اجتماعی سترده جریان پذیرای همواره ایران، تپنده قلب عنوان به تهران، .ا سر از مهاجرت گ شور سرا  بوده ک

 زمین، مدیریت هایچالش و( هارودخانه حریم و هاکوه جمله از) طبیعی هایمحدودیت با همراه سععابقه،بی جمعیتی تمرکز این. اسععت
 تحولات یبررسعع .اسععت کرده تبدیل کشععور بازارهای ترینگران در عین حال و ترینحسععاس پویاترین، از یکی به را پایتخت مسععکن بازار

 بخش این تهران، مانند شهریکلان  در .است ن حوزهیدر ا مؤثر راهبردهای تدوین برای حیاتی امری ،یمناطق شهر  در مسکن بخش
سانات جمله از ایپیچیده هایچالش با ضه کمبود قیمتی، شدید نو سب عر ضایی هاینابرابری نیاز، با متنا سی در ف ستر سکن به د  م

 برایتنها نه بخش، این تحولات بر مؤثر عوامل و روندها دقیق درک. اسعععت مواجه شعععهری هایزیرسعععاخت بر فشعععار و مناسعععب
ست سو  حیاتی امری خانوارها نیز و گذاریسرمایه بازار فعالان برای بلکه شهری، ریزانبرنامه و گذارانسیا  ۱۹ منطقه .شودمی مح

 برخی به دسععترسععی و هابزرگراه با یجوار هم جمله از) جغرافیایی موقعیت جمعیتی، ترکیب توسعععه، تاریخچه جمله از دلایلی به تهران،
  .(۱است )شکل شماره پایتخت در مسکن هایچالش و هاپویایی از بارز اینمونه خود، خاص کالبدی ساختار و ،(صنایع

 

 تهران یشهردار  19منطقه  GIS. نقشه 1شكل 

                                                 
1. Wan et al 
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 ای،مقایسه-تحلیلی رویکردی با که هاییپژوهش کمبود اند،پرداخته تهران در مسکن کلی بررسی به متعددی مطالعات کهیدرحال
سکن کلیدی متغیرهای تغییرات در مختلف عوامل سهم ساس شدتبه کنند، سازیکمّی را خاص منطقه یک م منظور . بهشودمی اح

صادهای منطقه بهترافزایش درک  صنایع از عملکرد اقت صاد و  سه با تکامل کل اقت صنایع هر منطقه در مقای ای در طول زمان، بررسی 
ست سچینمفید ا سعین، در ای(. بنابرا20۱4، 1)گا ستفاده از روش ین مقاله  ست تا با ا  ابزار یک عنوانبه ،2سهم انتقال تحلیل شده ا

صاد در قدرتمند شاهده تغییرات ای،منطقه اقت سکن بخش متغیرهای در شدهم سکن، قیمت شاخص یا قیمت مانند) م  پروانه تعداد م
سکونی ساختمان س ۱۹ منطقه در( شده صادر هایپروانه واحدهای تعداد و شدهصادر م  نهیشیقرار گیرد. در ادامه، ابتدا پ یمورد برر

سپس مبان گیرد قرار می یج مورد بحث و بررسینتا وها داده امه، تحلیلتحقیق مورد بررسی قرار خواهد گرفت. در اد ینظر  یپژوهش و 
 های سیاستی ارائه خواهد شد. ، پیشنهادآمدهدستبهو در انتها، با توجه به نتایج 

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق

 پیشینه نظری

اقتصععادی -متغیرهای اجتماعیطور سععنتی برای مطالعه تغییرات در تکنیک آماری اسععت که به یک (SSA) سععهم تحلیل انتقال
ست ستفاده قرار گرفته ا ستخراج و بررسی اثرات خاص یک منطقه بر ین ای(. همچن202۱، 3)مونتانیا و همکاران مورد ا ن روش جهت ا

 شععودای اسععتفاده میطور گسععترده برای تحلیل اقتصععادهای منطقه، تکنیکی اسععت که به. این روششععودیمروی یک متغیر اسععتفاده 
س صورت تفکیک2000، 4ن)کناد ستانی یا منطقه(. به کمک این روش، تغییرات یک متغیر به  شور ، ا شی از اثرات کل ک ای شده و نا

شور توجه دارد. تحلیل ستان( و کل ک سهم به تفاوت نرخ رشد یک متغیر در منطقه )ا ست. روش تحلیل انتقال  ستخراج ا  انتقال قابل ا
صاد در مهم تحلیلی-نظری چارچو  یک سهم ست ایمنطقه اقت شد که ا . کندمی تجزیه رقابتی و ساختاری اجزای به را ایمنطقه ر

ست برای مبنایی روش نیا سه یبرا روش نیا از نیهمچن. کندمی فراهم ایمنطقه گذاریسیا ستماتیک مقای ستفاده مناطق بین سی  ا
 کاربرد همچنان و شععودیم اسععتفاده ایمنطقه مطالعات در کلاسععیک تحلیلی ابزار یک عنوانبه سععهم انتقال تحلیل روش. شععودیم

سترده سبی مبنای و دارد ایگ لی؛ یک مدل ین روش تحلین نکته توجه کرد که اید به ایبا .کندمی فراهم ترپیچیده هایتحلیل برای منا
رد آن متغیر رشد بیشتر یا کمتری که چرا یک منطقه نسبت به کل جامعه در مورفتاری نیست، بدین معنی که هیچ توضیحی در مورد این

 . 5دهد، بلکه به دنبال چارچوبی است که اجزای رشد یا رکود آن متغیر را در یک منطقه مشخص و تعیین نمایدداشته است ارائه نمی
قه یابی عملکرد منط یدگاهی برای ارز قال سعععهم، د یل انت ناطق مختلف فراهم میتحل خاص م آورد. ای و تشعععخیص تغییرات 

توانند ها مزیت مثبت دارند، میهایی که نسععبت به سععایر بخشای از طریق مشععخص کردن بخشریزی منطقهبرنامه ندرکارانادسععت
گیرند، شععناسععایی نمایند. در بیشععتر مطالعات، تحلیل انتقال سععهم جهت تفکیک  ها یا واحدهایی را که باید بیشععتر مورد توجه قراربخش

( اما این ۱۹۹2، 6جینگ و لور یشود؛)سلتای استفاده میمد و اشتغال به اجزاء و اثرات ملی و منطقهمتغیرهای رشد اقتصادی مانند درآ

                                                 
1. Goschin 

2. Shift-Share Analysis 

3. Montanía et al 

4. Knudsen 
رود. این روش در مباحث اقتصاد سیاسی ساختارگرایانه، کار میای بهو تحلیل اقتصاد منطقهطور وسیعی در تجزیه هایی است که به( از جمله تکنیکshift share analysisتحلیل انتقال سهم ) .5

های ریاضی برخوردار بوده و بر، که نه از پیچیدگیهزینههای سریع و غیرو تحلیلگذارانی که اغلب نیاز به تجزیه علاوه سیاستبهای کاربرد دارد. تحلیل مهاجرت و تحلیل رشد نئوکلاسیک منطقه
 کنند. برند، دارند از تحلیل انتقال سهم مکرراً استفاده میکار میهای زیادی را بهنه داده

6. Selting & Loveridge, 1992 
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مانع از اسععتفاده روش تحلیل انتقال سععهم برای مباحث دیگر نبوده اسععت و در مواردی برای تفکیک محصععولات صععادراتی  غالباً کاربرد 
ملی،  )تغییرات سهم امکان تجزیه یک متغیر خاص را به سه مؤلفه افزایشی انتقالروش  مناسب در یک منطقه نیز استفاده شده است.

 (:2022، 1)دمبینسکا و همکاران کندفراهم می (ایمنطقه اثرو  یبخشاثر
شتغال 2اثر رشد ملی. ۱ شور است. اگر تولید و ا شی از تغییر آن متغیر در کل اقتصاد ک شی از تغییر یک متغیر در یک منطقه نا : بخ
رود که این مسععئله اثرات مشععابهی بر رشععد همان متغیرها در منطقه نیز داشععته باشععد. کشععور افزایش یا کاهش یابد، انتظار می در کل

دهنده رشد یا رکودی است که نصیب یک فعالیت خاص در یک منطقه خاص، تحت تأثیر تغییر در کل اقتصاد واقع، این بخش نشاندر
 است. به فرض ثابت بودن سایر عوامل شده

های اقتصععادی در حال افول و برخی دیگر در حال پیشععرفت هسععتند. : در یک اقتصععاد پویا، همواره برخی از بخش3یاثر بخشعع. 2
ها نسععبت به کل اقتصععاد ها دارای نرخ رشععد بالا و برخی دیگر دارای رشععد پایین بوده و نرخ رشععد بخش، بعضععی بخشگریدعبارتبه

نده رشععد یا رکودی اسععت که نصععیب یک فعالیت خاص در یک منطقه خاص، تحت تأثیر تغییر در دهمتفاوت اسععت. این بخش نشععان
 ت در کشور است. یت آن فعالیوضع

سعه منطقه: این بخش از تغییر یک متغیر، مهم4ایاثر رقابتی یا منطقه. 3 سمت از لحاظ تو سبت به ترین ق ای و مزیت آن منطقه ن
دهنده مزیت نسبی یک فعالیت خاص در یک منطقه نسبت به همان فعالیت در ، این بخش نشانقعدرواآید. حسا  میسایر مناطق به

یا کندتر  ترعیسر های اقتصادی ممکن است به دلیل وجود شرایط خاص اقتصادی در یک منطقه، سایر مناطق است. برخی از فعالیت
شرایط میاز همان فعالیت شد کنند. این  شور ر سطح ک شاها در  ساختیز مل وجود تواند  سب، آ هار ساختار فرهنگی و وی منا هوا، 

 اجتماعی و ... باشد. 
 ر است:یك منطقه به کمك رابطه ز یخاص در  یتین سه جزء از رشد فعالیك ایل انتقال سهم، مسیر تفکیدر روش تحل
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به  t+nو  i ،t یهاسیی مورد نظر و انددهنده مقدار متغیر در منطقهنشععان aدهنده مقدار متغیر در کل کشععور، نشععان Aکه در آن 
صععورت مقدار مطلق یا شععده را بهتوان مقادیر تفکیکمی ،. در نهایتهسععتندام t+nام و سععال tام، سععال iت یدهنده فعالب نشععانیترت

 درصدی بیان نمود.
ستفاده از روش تحلبنابراین، با  سیمیا سه بخش تق سهم، تغییرات یک متغیر در هر منطقه به  شود. بخش اول، بندی میل انتقال 

از رشد گروه  یشود. بخش دوم، آن بخش از رشد است که ناشده میینام« یاثر مل»از رشد کل اقتصاد است و  یاست که ناش یرشد 
شعععود. نهایتاً بخش سعععوم، آن بخش از تغییر در متغیر اسعععت که ده میینام«  یاثر بخشععع»طور خاص( اسعععت و مورد نظر )به یتیفعال

«  یااثر منطقه»ا ی« یاثر رقابت»ن بخش را یای اسعععت. اط منطقهیاز شعععرا یخاص و ناشععع ك منطقهیك بخش خاص در یمخصعععوص 
 ن سال مبدأ و مقصد است. یغیر بر در متییزان تغیقت کل میآید که در حقمی دستبهن سه اثر، اثر کل ینامند. از جمع ایم

                                                 
1. Dembińska et al 

2. National Effect 

3. Sectoral Effect 

4. Regional or Competitive Effect 

(۱)  
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سال مبدأ به۱که در رابطه ) گونههمان شور در مقدار متغیر در  ضر  نرخ رشد متغیر برای کل ک ست، اثر کل از  شخص ا ست ( م د
رد نظر مو یتیاز ضر  تفاضل نرخ رشد گروه فعال یبخشها مثبت است. اثرتمام گروه ین اثر برایآید. اگر نرخ رشد کل مثبت باشد، امی

صل می سال مبدأ حا شد کل، در متغیر  شور از نرخ ر شد گروه ین اثر برایشود. ادر کل ک شد مل هاآنهایی که نرخ ر شد،  یاز ر کمتر با
شود. ر میییهای مختلف دچار تغرات است و سهم بخشییهمواره در حال تغ یایی، ساختار اقتصادیخواهد بود. در هر اقتصاد پو یمنف

هایی که ، آن بخشدرواقعروند. ها رو به افول میر بخشیدهند و سععاش مییدارند، سععهم خود را افزا ینرخ رشععد بالاتر هایی که بخش
 یبخشد توجه داشت که چون اثرییابد. البته باها از کل کاهش میها رشد کرده و سهم آنگر بخشیدارند، کمتر از د یمنف« یبخشاثر»

جاد یاز نظر علامت اثر ا یکسانیط یهمه مناطق شرا یشود، برامورد بررسی در کل اقتصاد حاصل میاز نرخ رشد نوع خاصی از متغیر 
 دهد.ح مییها( را توض، نوع خاصی از ساختمانمثالرای بهای مختلف در کل کشور )کند و حرکت بخشمی

رشععد هر بخش در کشععور و منطقه در متغیر  ن اثر از ضععر  تفاضععل نرخیکمك گرفت. ا ید از اثر رقابتیدر مورد حرکت در مناطق، با
ای را در مقابل کل کشععور منطقه یهاتیکه مز ن اثر اسععت؛ چرایل انتقال سععهم، همیاثر در تحل نیتر مهمشععود. سععال مبدأ حاصععل می

ق یسععت توفگر مناطق، توانسععته ایمورد نظر در آن بخش، نسععبت به د ن اثر به این معناسععت که منطقهیدهد. مثبت بودن انشععان می
صل کرده و رشد بالاتر  یشتر یب شد. ا یحا شته با شن تفوق مییدا س ایمنطقه ای آن های منطقهاز ویژگی یتواند نا ستیبه علت   یهاا

 ای دولت باشد.منطقه

 نیشیبر مطالعات پ یمرور

سکن، زمینه در ست. از مطالعات داخل شده انجام خارج و داخل در متنوعی و مختلف هایپژوهش م  و توان به پورمحمدیمی یا
، سعععجادی اصعععل و (۱40۱)پورجوهری  و ، جعفری(20۱8) 1اوزای و ، قاسعععمی(۱3۹6)همکاران و پور، اسعععمعیل(۱3۹۱)همکاران

 در۱3۹2 سال در پور یمصطف و ن منجذ یاشاره نمود. همچن( ۱402)اسلامی شورای مجلس هایپژوهش ( و مرکز۱40۱همکاران )
 با ایران در مسععکن بازار بر مهر مسععکن طرح تأثیر یبررسعع به «رانیا در مسععکن بازار بر مهر مسععکن اثرات یبررسعع» عنوان با ایمطالعه

 مازندران، گیلان، تهران، اسعععتان شعععامل ۹ هایداده از مطالعه نیا در. پرداختند نامتقارن ARDL مدل و پنل هایداده از اسعععتفاده
 نظر در متغیر اسععت. شععده اسععتفاده ۱3۹0 تا ۱370 زمانی یبازه در زنجان و همدان اصععفهان، فارس، خوزسععتان، شععرقی، آذربایجان

 تعداد متغیر بالای تأثیر بیانگر نتایج. است صادره ساختمانی هایپروانه تعداد مسکن، قیمت بر مهر مسکن تأثیر بررسی برای شدهگرفته
 اسععت نتوانسععته مهر مسععکن طرح که اسععت مهم موضععوع این بیانگر همچنین و بوده مسععکن قیمت بر نقدینگی و( جمعیت) خانوار

 آینده انتظارات بر تأثیر طریق از طرح این اجرای تنها و شعود آن رویهبی رشعد مانع و کرده ایجاد مسعکن قیمت افزایش روند در کاهشعی
  .است داشته دنبالبه را مسکن قیمت نسبی کاهش رکود، این که شده مسکن معاملات بخش در رکودی ایجاد باعث مردم

 به «تهران شعععهر مسعععکن متیق بر هاهزینه بلندمدت و مدتکوتاه اثرات» عنوان با ایمطالعه در ۱3۹3 سعععال در تارتار و مهرگان
 و تهران در ۱3۹2 تا ۱378 هایسال یط یفصل هایداده از استفاده با مطالعه، نیا در. پرداختند تهران شهر در مسکن متیق یبررس

 نشععان جینتا. پرداختند مسععکن متیق بر مؤثر عوامل برآورد به خطا، حیتصععح مکانیزم و یبردار  حیتوضعع خود هایروش از گیریبهره با
 مسععکن متیق بر تأثیرگذار عواملترین مهم از یسععاختمان مصععالح متیق شععاخص و نیزم متیق یرهایمتغ بلندمدت، در که دهدمی

ستند سکن متیق یرهایمتغ مدت،کوتاه در و ه صالح متیق شاخص و نیزم متیق قبل، سال در م  عواملترین مهم از یساختمان م
 .باشندمی تهران شهر در مسکن متیق کنندهنییتع

                                                 
1. Ghasemi & Ozay 
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 اندرسیده نتیجه این به ۱3۹2 تا ۱358 هایسال برای مسکن یهایگذار استیس تحلیل در( ۱3۹8)غفاری  امامی و جریبی هزار
ست که سکن سیا ست؛ بوده هادولت رویکرد از تابعی بررسی مورد زمانی بازه در قانونی داددرون بعد در م با  اجرایی، دادبرون بعد از اما ا

ستیس نوع در تفاوت وجود سکن یگذار ا ستیس عملکرد و نتایج مختلف، هایدولت در م صوص در یگذار ا سکن تأمین خ شار م  اق
 یادشده هایدولت هایسیاست قانونی، یدادها درون برخی در اختلافات یسوا که است معنی بدان این. است بوده مشابه درآمدکم
 حق به را درآمدهاکم که باشند برخوردار لازم کارایی و سنجیدگی چنان از اندنتوانسته تاکنون، سازندگی دولت از ویژهبه مسکن، حوزه در

 طول در بدمسععکنی و یمسععکنیب میزان بر و یافته افزایش غیررسععمی اسععکان نتیجه در برسععانند؛ مناسععب مسععکن تأمین زمینه در خود
 . است شده افزوده اخیر هایسال

 خصوصی بخش بر تأکید با اسلامی انقلا  از بعد شهری مسکن هایسیاست بررسی و تحلیل در( ۱40۱) زادهجعفری و علیزاده
 و زمین شدن ییکالا  و زمین سوداگری دهیپد گیریشکل باعث مسکن حوزه در مختلف هایگذاریکه سیاست اندرسیده نتیجه این به

سکن ست شده م سی با همچنین. ا سکن حوزه در شدهانجام هایگذاریسرمایه برر صله برای م  این به ۱3۹5 تا ۱3۹0 هایسال فا
 همدان شهر ۱3۹5 سال در و اول قرار داشته رتبه در نیقزو در شهر ۱3۹0 سال در خصوصی بخش گذاریهیسرما که اندرسیده نتیجه

 .است مناطق ریسا از بیشتر میانی شهرهای در گذاریسرمایه که است آن دهندهنشان طیشرا نیا که بوده است قرار اول رتبه در
شم گرامی و سالها س ۱403 پور در  سکن مفهوم اجتماعی، زندگی در عدالت از مفهوم کلیاتی یدر مطالعه خود به برر سب م  و منا

 اجتماعی مسکن از نمودی عنوانبه سهند، مهر مسکن در هدف مورد ابعاد بررسی و اجتماعی عدالت رعایت بر مبنی آن یهاشاخص
 رونیازا است؛ شده کمتری توجه فرهنگی -اجتماعی ابعاد به سهند مهر مسکن در دهدیمنشان  پرداختند. نتایج سهند، جدید شهر در

 رعایت نشده است. ها مسکن این در اجتماعی عدالت
 مقرون کلی سطح که دهندمی نشان 20۱8 تا 20۱4 سال از چین شهر 275 پانلی در هایداده بررسی ( در2020)1لی و همکاران

 مانند بزرگ شهر چند ، درحالنیا . بااست یافته بهبود حتی یا ثابت نسبتاً  نمونه دوره طول در چین شهرهای در مسکن بودن صرفه به
 گذاریقیمت از هم و بازار در عرضه کمبود از هم مشکل این. وجود دارد مسکن قیمت جدی مشکل شیامن، و شنژن شانگهای، پکن،

شی دارایی بازار در نادرست ست ممکن و شودمی نا  شهرهای بر سرریزی اثر بزرگ، شهرهای در خانه خرید هایمحدودیت دلیل به ا
 . باشد داشته اطراف

یابی( 2022)2کو و کیم تایج منتخب در کره جنوبی، عمومی مسعععکن هایپروژه آماری در ارز فاوتی ن  هایپروژه تأثیر نظر از را مت
 مقیاس در عمومی مسععکن تأمین که دهدمی نشععان مطالعه این تجربی نتایج .دسععت آورندبه اطراف مسععکن قیمت بر عمومی مسععکن
 .کند ایجاد مجاور هایمحله مسکن ارزش منفی بر تأثیر که دارد را احتمال کمترین اعیانی، مناطق در پراکنده و کوچک

ی در مدلین کلمبیا به این ررسععمیغهای ( در بررسععی اثرات خارجی توسعععه مسععکن عمومی بر سععکونت2024) 3پوسععادا و همکاران
 خارجی اثر این. کنندمی کمک اطراف محله در جنایت و جرم و فقر سطح غیررسمی، مسکن کاهش به هاپروژه این اند کهنتیجه رسیده

 شود.می گرفته نادیده اجتماعی مسکن هایبرنامه کلی بازده ارزیابی هنگام اغلب و است توجه قابل

 هاداده

                                                 
1. Li et al 

2. Ko & Kim 

3. Posada et al. 
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 بررسععی جهت یوجود دارند، انتخا  شععده اسععت. شععاخصعع نظر مورددر سععطوح  هاآنجهت انجام این مطالعه، متغیرهایی که آمار 
 قیمت شععاخص به منطقه آن در مسععکن قیمت شععاخص منطقه، نسععبت یک در دولتی و حمایتی نمسععک هایطرح مناسععب عملکرد
سکن شور کل در م ست ک ست آمارها این که ا ست (،۱) جدول در. موجود ا ستفاده در این جهت نیاز مورد متغیرهای فهر -به مطالعه ا

  .است شده ذکرها آن منبع همراه

 ذكر منبعهمراه به شدهاستفاده متغیرهای .1 جدول

 نام متغیر ردیف
آمار 

 كشوری
 منبع یاآمار منطقه

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران   هاشاخص کل قیمت ۱

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران   شاخص قیمت مسکن 2

 هاشهرداری -وزارت راه و شهرسازی    های ساختمان مسکونی صادر شدهپروانه 3

 هاشهرداری -وزارت راه و شهرسازی    ساختمان مسکونی صادر شدهپروانه واحدهای  4

 هاو یافته هادادهتحلیل 

که بهترین روش مناسب جهت بررسی تغییرات در سطح منطقه در مقایسه با سطح ملی و بخشی، روش تحلیل انتقال نیبه ا با توجه
سهم برای منطقه  ست، تحلیل انتقال  سمت، با توجه شودیمانجام  ۱400الی  ۱3۹۱ی هاسال یشهر تهران برا ۱۹سهم ا . در این ق

های سعععاختمان ن نکته که از میان متغیرهای مرتبط با بخش مسعععکن، متغیرهای قیمت یا شعععاخص قیمت مسعععکن، تعداد پروانهیبه ا
وجود دارند، تحلیل انتقال  ۱۹شده، در هر سه سطح کشور، شهر تهران و منطقه های صادرشده و تعداد واحدهای پروانهمسکونی صادر

تر هستند، اما متغیر تعداد شود. البته متغیرهای قیمت مسکن و تعداد واحدها جهت بررسی منطقیسهم برای این سه متغیر انجام می
 شود.شده نیز بررسی میهای ساختمان مسکونی صادرپروانه

( 2در جدول شماره ) ۱400الی  ۱3۹۱های ت مسکن طی سالنتایج محاسبه تحلیل انتقال سهم برای متغیر قیمت یا شاخص قیم
ست. بر شده ا ساس گزارش  شته وجود یبررس مورد هایسال در پایدار و مثبت ملی اثر ج،ینتا ا ست دا ضوع نیا. ا شان مو  تورمدهنده ن

صاد در ساختاری ست ۱3۹0 دهه طی ایران اقت ش عوامل نیا. ا ست بالای نقدینگی، تورم از ینا ساط هایسیا  ارزش کاهش و پولی انب
ست که ریال سکن مانند هاییدارایی ا ست کرده تبدیل تورمی امن پناهگاه به را م ساسا  6در این جدول، طی  شدهگزارشنتایج  . بر ا

شهرداری تهران بر قیمت مسکن منفی بوده است و تنها در  ۱۹ای منطقه ی مورد بررسی( اثر منطقهدرصد دوره 60سال ) ۱0سال از 
ست. بنابراین، منطقه  4 شته ا شهر تهران، در  ۱۹سال اثر مثبت وجود دا شور و  سکن در ک سبت به افزایش قیمت م شهرداری تهران ن

 ها رشد کمتری را تجربه کرده است.بیشتر سال

 )درصد( مسكن متیشاخص ق ای متیق ریانتقال سهم متغ لیتحل جینتا. 2جدول 

 19ای منطقه اثر منطقه بخشی )شهر تهران(اثر اثر ملی سال
۱3۹۱ 82/۱7 27/۱7 35/7 
۱3۹2 85/2۱ 08/7 44/۹- 
۱3۹3 ۹0/۱6 80/۱۱- 28/۱- 
۱3۹4 50/۱۱ 86/5- 28/4- 
۱3۹5 76/4 06/۱- 26/۱ 
۱3۹6 07/7 83/۹ 6۱/2- 
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 19ای منطقه اثر منطقه بخشی )شهر تهران(اثر اثر ملی سال
۱3۹7 4/۱8 56/48 34/۱2- 
۱3۹8 ۱۱/23 ۱8/4۱ ۱۱/2 
۱3۹۹ 35/27 02/5۹ ۱3/7- 
۱400 06/27 63/۱- 25/۱۱ 

 قیی تحقهاافتهمنبع: ی

های سعععاختمان مسعععکونی برای متغیر تعداد پروانه ۱400الی  ۱3۹۱های (، نتایج تحلیل انتقال سعععهم طی سعععال3در جدول )
ای است. با توجه به این نتایج ،در دوره مورد بررسی، برخلاف نتایج متغیر قیمت، اثر منطقه مشاهدهقابلها شده توسط شهرداریصادر

سال دیگر  4شده مثبت بوده است و در های ساختمان مسکونی صادرسال بر تعداد پروانه ۱0سال از  6شهرداری تهران در  ۱۹منطقه 
شده در منطقه های ساختمانی صادرای پروانهای متغیر قیمت، اثر منطقهقهشود. بنابراین، برخلاف اثر منطدوره، اثر منفی مشاهده می

ها افزایش بیشتری داشته شده در کشور و شهر تهران، در اغلب سالهای ساختمانی صادرشهرداری تهران نسبت به تغییر پروانه ۱۹
 دهد.گذاری افزایش مییزه را جهت سرمایهرسد، زیرا رشد قیمت کمتر، انگاست که به لحاظ اقتصادی نیز منطقی به نظر می

 )درصد(شده صادر مسكونی های ساختمانپروانه تعداد ریانتقال سهم متغ لیتحل جینتا. 3جدول 

 19ای منطقه اثر منطقه بخشی )شهر تهران(اثر اثر ملی سال
۱3۹۱ 57/۱0 28/2۱- 27/2 
۱3۹2 76/2- 68/۱4- ۱4/25 
۱3۹3 2۹/43- ۹3/8- 60/4 
۱3۹4 ۱4/0- 40/20- 53/25- 
۱3۹5 ۱4/0- 6/7 64/6۱ 
۱3۹6 85/3 ۹۹/۱3 48/25- 
۱3۹7 ۱5/۱7 ۱0/۱0- 20/۱8- 
۱3۹8 34/6 02/2۱ 0۱/۹ 
۱3۹۹ 83/۱5 66/38- 7/2۹ 
۱400 ۱7/28 62/8 5۹/۱4- 

 قیی تحقهاافتهمنبع: ی

سهم برای متغیر تعداد واحدهای پروانه سبه تحلیل انتقال  صادرهای نتایج محا سکونی  شهرداریساختمان م سط  ها طی شده تو
 نسعععبی رونقدهنده ( نشعععان۱3۹۹-۱3۹7 ،۱3۹۱) مثبت ( گزارش شعععده اسعععت. مقادیر4در جدول ) ۱400الی  ۱3۹۱های سعععال

( ۱400 ،۱3۹6-۱3۹3) منفی درصععد اسععت. مقادیر 08/۱7 ملی اثر با ۱3۹7 سععال در هاصععدور پروانه رشععد ملی، مانند سععازوسععاخت
دهنده نشان ملی اثر است. نوسان (گذاریسرمایه کاهش از ناشی درصد -5۹/50با  ۱3۹3 سال ویژهبه) ملی گسترده رکود دهندهاننش
صاد ثباتیبی سان) ایران کلان اقت ست( تورم ها،تحریم نفت، قیمت نو شی انکته مهم در اثر. ا ست کهیبخ  سال ۱0 از سال 6 در ن ا

در این متغیر نیز برخلاف  .است کرده عمل کشور میانگین از ترضعیف مزمن طوربه در تهران سازوساخت بخش واقعدراست که  منفی
صادرای تعداد واحدهای پروانهای متغیر قیمت، اثر منطقهاثر منطقه ساختمانی  سه با  ۱۹شده در منطقه های  شهرداری تهران در مقای

صادرتغییر واحدهای پروانه ساختمانی  سالشهای  شتر  شهر تهران، در بی شور و  ست که همانند نتایج ده در ک شته ا ها اثر بالاتری دا
 متغیر قبل، از نظر اقتصادی قابل توجیه است. 

ستبهج یبه نتا با توجه سیل دارای ۱۹ ، منطقهآمدهد ست ناپایدار مدیریت اما( هاسال برخی در مثبت ایمنطقه اثر) بالا رشد پتان . ا
مولد و  گذاریسعععرمایه بوروکراسعععی، جذ  طریق حذف از دیبه پایدار با تصعععادفی از ایمنطقه اثر ن مشعععکل و تبدیلیحل ا یکه برا
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 شععکاف تهران، افزایش ۱۹موجود در منطقه  وضععع تداوم د توجه داشععتین بایهمچن ملی اقدام کرد. کلان هایسععیاسععت با هماهنگی
 .شد خواهد منجر مناطق سایر توسعه با

 )درصد(صادر شده  مسكونی ساختمانهای واحدهای پروانه تعداد ریانتقال سهم متغ لیتحل جینتا: 4جدول 

 19ای منطقه اثر منطقه بخشی )شهر تهران(اثر اثر ملی سال
۱3۹۱ 03/30 48/30- ۱7/26- 
۱3۹2 40/6 05/۱۹- 06/۹4 
۱3۹3 5۹/50- 2۹/۱- 75/۱4- 
۱3۹4 48/۱0- 82/۱۱- 66/2- 
۱3۹5 8۱/3- ۱3/4 03/77 
۱3۹6 05/2- 33/۹ 75/25- 
۱3۹7 08/۱7 72/۱30 ۹7/۱2۱- 
۱3۹8 84/5 72/68- 34/22 
۱3۹۹ 8/22 8۱/35- ۱8/40 
۱400 ۹6/۱8- 85/۱7 44/6- 

 قیهای تحقمنبع: یافته

 عنوان عامل تأثیرگذار بر عرضعععه )تعداد واحدهایشعععود که شعععاخص قیمت مسعععکن به( مشعععاهده می4( و )2از مقایسعععه جدول )
صادرپروانه سکونی  ساختمان م سالهای  شتر  شتهشده(، در بی شابهی دا شتر ها با یک وقفه زمانی، تأثیر م صورت افزایش بی اند و در 

های سععاختمان مسععکونی شععهرداری تهران در مقایسععه با کشععور و شععهر تهران، تعداد واحدهای پروانه ۱۹شععاخص قیمت در منطقه 
سصادر شاخص قیمت، این نتیجه شده در این منطقه نیز به ن صورت کاهش  ست و در  شتر افزایش یافته ا شهر تهران، بی شور و  بت ک

های دوره مورد گردد. بنابراین، در غالب سععالچنین روندی مشععاهده نمی ۱3۹8و ۱3۹6، ۱3۹5های تکرار شععده اسععت. تنها در سععال
شهرداری تهران مشاهده  ۱۹ه مشابه هستند( در منطقه سال( بحث قانون عرضه )تغییرات قیمت و مقدار عرض ۱0سال از  6بررسی )

 گردد.می

 (درصد) مسكن قیمت شاخص و شدهصادر هایپروانه واحدهای تعداد متغیر سهم انتقال تحلیل نتایج سهی. مقا5جدول 
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 قیهای تحقمنبع: یافته

 

 یریگجهینت

سعه  حال در مناطق از یکی عنوانبه پایتخت، غربی جنو  در واقع تهران، شهرداری ۱۹ منطقه  تهران، شهرکلان مهاجرپذیر وتو
 نزدیک جمعیتی و مربع لومتریک ۹0 حدود مساحتی با منطقه این. روستروبه مسکن حوزه در فردیمنحصربه هایفرصت و هاچالش با
 و( سعععیدی اللهآیت و آزادگان همچون) اصععلی هایبزرگراه به دسععترسععی و صععنعتی محورهای با یجوار هم دلیل به نفر، هزار 300 به

 تهران مسکن بازار هایپیچیدگی از کلیدی اینمونه به ،(نوساز هایمجتمع تا غیررسمی هایسکونتگاه از) ناهمگون هایبافت وجود
ست شده تبدیل سترسی) هافرصت و( نامتوازن رشد بافت، فرسودگی زمین، کمبود) هامحدودیت از ترکیبی با تهران ۱۹ منطقه .ا  به د

ست نیازمند ،(کلان هایزیرساخت شمند هایسیا سکن هو ست م   «بازار تعادل تثبیت» و «سکونت کیفیت افزایش» بر زمانهم که ا
 سطوح در اثرات تفکیک طریق از مسکن بخش با مرتبط متغیرهای تغییرات ن مقاله جهت بررسیین اساس، در ایبر هم. باشد متمرکز
 تغییرات تفکیک ن منظور، جهتیا برای. گردید اقدام تهران، شهرداری ۱۹ منطقه خاص تغییرات به نسبت استانی، و کشوری مختلف

 که داد نشععان سععهم انتقال تحلیل نتایج. شععد اسععتفاده سععهم انتقال تحلیل روش از ایمنطقه اقتصععاد ادبیات در مختلف، سععطوح به
 هاسال بیشتر در( شدهصادر مسکونی ساختمان هایپروانه واحدهای تعداد) عرضه بر تأثیرگذار عامل عنوانبه مسکن، قیمت شاخص

شابهی تأثیر زمانی، وقفه یک با شته م ست؛ دا شتر افزایش صورت در کهطوریبه ا  در تهران شهرداری ۱۹ منطقه در قیمت شاخص بی
 تهران شهر و به کشور نسبت نیز منطقه این در شدهصادر مسکونی ساختمان هایپروانه واحدهای تعداد تهران، شهر و کشور با مقایسه

 و۱3۹6 ،۱3۹5 هایسال در تنها. است شده تکرار عکس صورتبه نتیجه این قیمت، شاخص کاهش صورت در و یافته افزایش بیشتر
 تغییرات) عرضعه قانون بحث( سعال ۱0 از سعال 6) بررسعی مورد دوره هایسعال غالب در بنابراین،. نشعد مشعاهده روندی چنین ۱3۹8
 .گردید مشاهده تهران شهرداری ۱۹ منطقه در( هستند مشابه عرضه مقدار و قیمت

 توان بیان نمود که:با توجه به نتایج پژوهش، می
  کن و یها توسععط دولت و شععهردار )مانند مسععکن مهر و سععایر طرح یی سععاخت مسععکن ملهاطرحاجرای (، اثر مُسععن

ن یچن یستینشینان و افراد فاقد مسکن هستند، بادنبال تأثیر بلندمدت برای اجارهگذاران بهاستیمدت دارد و اگر سکوتاه
 ابد.یهای مختلف تداوم در سال ییهاطرح

 ساخت شهر تهران، رکود  سال وبه دلیل کمبود زمین در  شده و  ۱3۹۱ساز از  ساخت مروربهآغاز  ساز کل واین رکود به 
های مختلف، انگیزه لازم جهت نوسازی شود از طریق حمایتگذاران توصیه میکشور سرایت کرده است؛ لذا به سیاست

 های فرسوده شهر تهران را ایجاد نمایند.بافت
 سامانده ساس قانون  سکن و آیین دیاز تول تیو حما یبر ا ص، آن یینامه اجراو عرضه م سهاهیتو ستیی  شنهاد یر پیز  یا

 :شودیم
  هان یدر قوان یبازنگر هاد ظارت بر مسعععکن اسعععت اب مرتبط ین خت و ن نه می یجار یسععععا عه )در این زمی طال توان از م

 ( استفاده نمود(.۱402فراهانی)
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 سالساز وساخت رکود و تهران در زمین کمبود به توجه با شوق طریق از باید دولت ،۱3۹۱ از  سهیلات مالیاتی، هایم  ت
سی، کاهش وبهره کم سازی بوروکرا سوده هایبافت نو شویق را فر شوراکند ) ت سلامی مجلس  ؛ وزارت راه و ۱387 ،یا

 (.۱3۹6ی، شهرساز 
 ی.جار یاست یمسکون یمشارکت در ساخت واحدهاو ساخت  ن در شهر تهران، حمایت ازیبا توجه به کمبود زم 
 تورم کنترل نیادارد؛ بنابر  مستقیم تأثیر مسکن بازار بر( اقتصادی ثباتیبی و هاتحریم تورم، از ناشی) ملی اثر هاینوسان 

  .است ضروری کلان اقتصاد به بخشیثبات و
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